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全球巨头密集加码 AI，产业进入价值兑现期 

 2025 证 10 证 1 证 
 

⚫ 美联储如期降息， 9 月板块 开启 区间震荡 。证证证证证证证证证 884201.WI 证

9 证证证证证 -0.44% 证证证证证证 证证证证 0.64 % 证证证 300 证证证 3.2% 证

证证证证 证证证 12 .04 % 证9 证证证证证证证证证证证 26655 .8 证证证 证证

+526 .74 % 证证证 +5.22% 证我们认为， 9 月市场以及人工智能板块 开启区间震

荡行情，伴随 9 月美联储宣布降息 25 个基点 ，基准利率区间由此前的 4.25% -

4.5% 下调至 4%-4.25% ，美联储如期重启降息 对全球市场 利好，全球流动性

改善有望推动资本 流向新兴市场， 虽然中国基准利率 维持较低水平， 但仍有一

定宽松空间 。此外海外 及国内 巨头算力军备竞赛 进入白热化 ，算力基础设施 等

高景气度赛道 打开盈利空间， 有望迎来 戴维斯双击 。 

⚫ 全球 AI 基建与算力提速，英伟达、 OpenAI 、阿里押注算力底座 。9 证 22

证证证证证 OpenAI 证证证证证证证 证证证 证证证证证 AI 证证证证 证证证证

证证证 GW 证证证证证证证证 1000 证证证 证证证证 证证 2026 证证证证 Vera 

Rubin 证证证证证9证 24 证证证证证 2025 证证证证证证证证证证证证 Physical 

AI 证证证证证 证证证 PAI 证证证证证 NVIDIA Isaac Sim 证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证 证证证证证证 3 证证证 3800 证

证证证 AI 证证证证证证证证 2032 证证证证证证 证证证证证证证证证证 10

证证我们认为， 英伟达、 OpenAI 、阿里等全球 AI 巨头同频加速投入算力底

座及生态建设，一方面验证了当前市场需求旺盛， AI 商业化正在加速落地，

逐渐形成商业闭环；另一方面也对全球 AI 基础设施投资注入了信心，未来 AI

将有望在医疗、教育、科研、产业等更多场景全面落地。  

⚫ 摩尔线程 IPO 成功过会，国产算力 加速崛起 。证证证证 9 证 26 证证证证证

证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 IPO 证证证 80 证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证

证证证证证证证证证证证 AI Soc 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025

证 6 证 30 证证证证证证证证证证 88 证证我们认为，摩尔线程创下了科创板

审核最快记录，体现了政策对于硬科技及国产 AI 芯片的大力支持，国产 GPU

正加速追赶以缩小与海外领先水平差距，同时该项目也成为 A 股年内最大规

模的半导体 IPO 项目，成为“国产 GPU 第一股”，是国产 GPU 的重要里程

碑时刻。  

⚫ 投资建议 ：证证证证证证证证证证证证 1证证证证证证证证证 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2证IDC 证证证 证证证证证 证证证

证证证 证证证证证证证证证 证证证证证证证 3证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 证证证证证证 4证AI  Agent 证证证证 证证证证证 证证证证证 证证证证

证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证 证证证证证

证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证 证证5证证证证证证证 证证证证证

证证证证证证证 证证证证证 证6证证证证证证证 A I证证证证证证 证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 7证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 证证证 A 证证证证证 证证证证证 证证 

⚫ 风险提示： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 
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相对沪深 300 表现图 2024 -10-1 
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  2 

 

 

证证证证证证证证证证证 证证证证证 9 证 30 证证 

证证证证 证证证证 
EPS  PE  

证证证证 
2025E  2026E 2027E 2025E  2026E 2027E 

002230.SZ  证证证证 0.41 0.65 0.93 136.71  86.23  60.27  证证 

688041.SZ  证证证证 1.30 1.94 2.79 108.69  72.84  50.65  证证 

688692.SH  证证证证 4.18 5.21 6.39 63.05  50.58  41.24  - 

300442.SZ  证证证证 1.56 1.93 2.27 34.20  27.64  23.50  - 

301236.SZ  证证证证 0.41 0.57 0.77 134.51  96.75  71.62  - 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  4 

一、市场行情回顾 

（一）整体行情 

A 证证证证证证证证 884201.WI 证证证 9 证 30 证证证证证 11 381 .99证证证证证证 -0.44 % 证

证证证证证证证证 801750.SI 证证证 9 证 30 证证证证证 5642 .86证证证证证证 -1.95 % 证 

 

证1证9 证证证证证证证证证证 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

（二）代表企业                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                  

A 证 Wind 证证证证证证证 884201.WI 证证证 9 证 30 证证证证 32875 .06 证证证证证证 85

证证证证证证证 证证证证证证证证证证证 16 证证证证证 34 证证证证证 13 证证证证证 22 证证 

 

证1证9 证证证证证证证证 

证证证证 证证证证 9 证证证证 9 证 30 证证证证证证证 证证证证证证证证证证 

300250.SZ  证证证证 50.28%  27.20 52.23%  

603019.SH  证证证证 34.75%  119.25 36.70%  

688228.SH  证证证 33.29%  205.00 35.24%  

603444.SH  证证证 25.17%  568.00 27.12%  

002920.SZ  证证证证 18.96%  151.23 20.91%  

002298.SZ  证证证证 18.51%  13.19 20.46%  

300223.SZ  证证证证 18.40%  89.01 20.35%  

300418.SZ  证证证证 15.69%  48.59 17.64%  

002555.SZ  证证证证 11.45%  21.71 13.40%  

000977.SZ  证证证证 10.83%  74.42 12.78%  

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

20
23

-0
1-

03

20
23

-0
2-

03

20
23

-0
3-

03

20
23

-0
4-

03

20
23

-0
5-

03

20
23

-0
6-

03

20
23

-0
7-

03

20
23

-0
8-

03

20
23

-0
9-

03

20
23

-1
0-

03

20
23

-1
1-

03

20
23

-1
2-

03

20
24

-0
1-

03

20
24

-0
2-

03

20
24

-0
3-

03

20
24

-0
4-

03

20
24

-0
5-

03

20
24

-0
6-

03

20
24

-0
7-

03

20
24

-0
8-

03

20
24

-0
9-

03

20
24

-1
0-

03

20
24

-1
1-

03

20
24

-1
2-

03

20
25

-0
1-

03

20
25

-0
2-

03

20
25

-0
3-

03

20
25

-0
4-

03

20
25

-0
5-

03

20
25

-0
6-

03

20
25

-0
7-

03

20
25

-0
8-

03

20
25

-0
9-

03

证证证证证证 证证300



行业月报 · 计算机行业 

 
 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  5 

 

证2证9 证证证证证证证证 

证证证证 证证证证 9 证证证证 9 证 30 证证证证证证证 证证证证证证证证证证 

600410.SH  证证证证 -18.60%  19.12 -16.65%  

301316.SZ  证证证证 -15.70%  53.95 -13.75%  

300245.SZ  证证证证 -13.75%  15.06 -11.80%  

688343.SH  证证证证-U  -11.45%  88.48 -9.50%  

688256.SH  证证证-U  -11.22%  1325.00 -9.27%  

603533.SH  证证证证 -11.21%  19.25 -9.26%  

300047.SZ  证证证证 -10.65%  16.36 -8.70%  

300081.SZ  证证证证 -9.98%  4.87 -8.03%  

300071.SZ  证证证证 -9.90%  4.46 -7.95%  

002123.SZ  证证证证 -9.58%  13.02 -7.63%  

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

（三）板块估值 

证证证证证证证 884201.WI 证证证证证证 2021 -202 4 证证证证 证证证证证证证证证证证

15.62 % 证证证证证证证证证 -2.63 % 证证证 8 证 29 证证证证证 PE证TTM 证90 .47 证证PS证TTM 证

4.98 证证  

 

证2证9 证证证证证证证证证证证 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  6 

证3证9 证证证证证证证证证证证 

证证证证 证证证证(证证) 

证证证证证证

证证 

9 证 30 证证证

证证证 

证 1 证证证

证% 证 

证 3 证证证

证% 证 

证 6 证证证

证% 证 

证证证证证证25

证证证证证 

001986.OF  证证证证证证证证 A  5.82  1.65  8.65  39.01  13.72  证证证 

005729.OF  证证证证证证证证 5.04  3.35  5.46  53.44  51.15  证证证证 

005844.OF  证证证证证证证证 A  5.53  1.60  20.82  45.43  46.22  证证证证 

005962.OF  证证证证证证 A  6.11  4.41  16.01  55.52  62.03  证证证证 

005963.OF  证证证证证证 C  3.72  4.17  15.93  55.21  61.38  证证证证 

006281.OF  证证证证证证 A  8.79  3.58  2.86  67.25  55.14  证证证证 

008020.OF  证证证证证证证证证证 ETF 证证 A  6.15  1.51  6.95  63.96  68.01  - 

008021.OF  证证证证证证证证证证 ETF 证证 C  3.81  1.49  6.92  63.83  67.76  - 

008585.OF  证证证证证证证证 A  11.33  1.42  5.39  54.65  56.56  证证证证 

008586.OF  证证证证证证证证 C  13.07  1.40  5.36  54.53  56.33  证证证证 

009239.OF  证证证证证证证证证证 C  1.59  2.36  5.29  54.95  57.14  证证证证 

011832.OF  证证证证证证证证证证 A  1.92  1.53  5.57  51.65  53.58  证证证-U  

011833.OF  证证证证证证证证证证 C  1.84  1.50  5.53  51.49  53.28  证证证-U  

011839.OF  证证证证证证证证证证 A  4.63  1.56  5.40  54.86  57.13  证证证证 

011840.OF  证证证证证证证证证证 C  16.69  1.55  5.38  54.78  56.97  证证证证 

012733.OF  证证证证证证证证证证证 ETF 证证 A  18.01  1.78  5.24  54.21  56.25  证证证证 

012734.OF  证证证证证证证证证证证 ETF 证证 C  31.74  1.77  5.24  54.18  56.17  证证证证 

014162.OF  证证证证证证 C  11.38  3.48  2.79  66.89  54.51  证证证证 

014630.OF  证证证证证证证证证证证证证 A  0.06  1.02  0.00  0.00  0.00  - 

014631.OF  证证证证证证证证证证证证证 C  0.06  1.02  0.00  0.00  0.00  - 

017811.OF  证证证证证证证证 C  29.09  1.59  20.78  45.30  45.93  证证证证 

021580.OF  证证证证证证证证 D  5.47  1.40  5.36  54.54  56.32  证证证证 

023286.OF  证证证证证证证证 C  0.21  1.64  8.61  38.87  13.50  证证证 

023407.OF  证证证证证证证证证证证 A  0.54  1.57  1.93  59.08  72.41  - 

023408.OF  证证证证证证证证证证证 C  3.18  1.56  1.90  58.96  72.15  - 

023520.OF  证证证证证证证证证证证证证 A  0.52  1.32  2.49  45.65  39.28  - 

023521.OF  证证证证证证证证证证证证证 C  5.86  1.32  2.45  45.53  39.08  - 

023550.OF  证证证证证证证证证证证证证 A  0.21  1.30  3.04  42.94  36.11  - 

023551.OF  证证证证证证证证证证证证证 C  0.48  1.30  3.02  42.87  35.98  - 

023552.OF  证证证证证证证证证证证证证 I 0.65  1.30  3.04  42.91  36.04  - 

159363.OF  证证证证证证证证证 ETF  14.89  0.88  1.97  63.49  77.32  证证证证 

159381.OF  证证证证证证证证证 ETF  2.06  1.65  1.97  63.30  76.80  证证证证 

159388.OF  证证证证证证证证证 ETF  0.55  1.79  1.98  62.78  79.54  证证证证 

159702.OF  证证证证证证证证证 ETF  0.13  0.79  0.00  0.00  0.00  - 

159819.OF  证证证证证证证证证 ETF  165.78  1.54  5.73  58.86  61.18  证证证证 

161631.OF  证证证证证证证证证证 A  6.45  2.41  5.33  55.10  57.46  证证证证 

512930.OF  证证证证证证证证 ETF  20.57  2.20  5.68  58.83  61.15  证证证证 
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515070.OF  证证证证证证证证 ETF  55.82  1.96  5.70  58.63  60.75  证证证证 

515980.OF  证证证证证证证证证证 ETF  35.75  0.91  7.33  73.86  78.07  证证证证 

517800.OF  证证证证证证证证证证证证证 50ETF  2.72  1.10  5.06  44.39  42.76  证证证证 

588730.OF  证证证证证证证证证证证证 ETF  7.59  1.61  2.39  50.50  43.13  证证证-U  

588760.OF  证证证证证证证证证证证 ETF  14.21  0.83  2.91  50.96  43.31  证证证证 

588790.OF  证证证证证证证证证 ETF  42.45  0.88  2.47  50.15  42.94  证证证-U  

588930.OF  证证证证证证证证证证证 ETF  9.91  1.72  2.52  49.65  42.26  证证证-U  

589010.OF  证证证证证证证证证证证 ETF  0.86  1.55  2.78  50.76  55.16  证证证-U  

589520.OF  证证证证证证证证证证证 ETF  2.35  0.66  2.71  50.27  42.61  证证证-U  

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

证4证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证 9 证 30 证证 

证证证证 证证证证 

2024 证

证证证

证% 证 

2024 证

证证证证

证% 证 

25H1 证

证证证

证% 证 

25H1 证

证证证证

证% 证 

证证证

证证证证 

证证证 PE

证TTM 证 

证证证 PS

证TTM 证 

证证证证

证% 证 

证证证

证证证

证

证% 证 

000977.SZ  证证证证 74.24  27.51  90.05  34.87 1095.56  43.94  0.72  10.83  43.88  

002230.SZ  证证证证 18.79  -17.31  17.01  40.37 1295.70  179.48  5.20  5.06  16.24  

002236.SZ  证证证证 -0.12  -60.95  2.12  36.80 662.28  18.54  2.04  3.76  29.65  

002362.SZ  证证证证 25.29  37.87  13.81  -11.66 60.28  -51.93  3.15  -0.56  8.83  

002405.SZ  证证证证 12.68  17.42  5.62  12.68 226.40  -21.57  6.27  0.95  -0.93  

002415.SZ  证证证证 3.53  -13.29  1.48  11.71 2888.77  22.98  3.10  1.12  5.23  

300229.SZ  证证证 -0.59  -392.25  -38.36  -223.11 195.78  -86.02  31.34  -4.43  7.02  

300474.SZ  证证证 -34.62  -376.67  -44.78  -356.51 432.47  -150.75  139.66  -2.65  -11.41  

601360.SH  证证证 -12.23  -121.91  3.67  17.43 791.65  -76.54  9.79  -1.62  11.35  

603019.SH  证证证证 -8.40  6.15  2.41  29.39 1744.77  84.02  13.13  34.75  65.61  

688088.SH  证证证证 21.62  100.19  7.73  44.06 237.89  116.75  28.17  5.84  55.26  

688169.SH  证证证证 38.03  -3.64  78.96  -39.55 543.55  35.45  3.52  -2.38  34.62  

688207.SH  证证证证 -55.30  -134.47  -17.22  -2.48 44.85  -21.01  41.38  -2.31  21.63  

688256.SH  证证证-U  65.56  47.96  4347.82  295.82 5543.14  496.76  138.91  -11.22  101.37  

688787.SH  证证证证 39.45  137.26  69.54  813.65 77.83  528.55  25.83  -6.66  31.38  

688793.SH  证证证 -14.88  120.28  -36.22  -238.19 25.61  -49.26  2.96  -7.91  0.00  

002410.SZ  证证证 -4.93  126.89  -5.23  23.65 232.26  78.52  3.84  -7.56  20.89  

688327.SH  证证证证-UW  -36.69  -7.35  40.21  35.51 179.88  -31.60  40.32  0.81  43.14  

688343.SH  证证证证-U  81.30  -48.96  123.10  33.51 317.49  -66.81  24.93  -11.45  78.39  

688246.SH  证证证证 -14.85  -3061.11  -27.22  -323.29 41.85  -12.13  8.20  -8.24  22.66  

603893.SH  证证证 46.94  341.01  63.85  190.61 948.95  100.61  24.12  -8.42  106.12  

300033.SZ  证证证 17.47  30.00  28.07  38.29 1998.64  101.86  43.67  -9.99  30.67  

300496.SZ  证证证证 2.72  1.99  37.44  51.84 357.63  77.48  5.69  -1.71  30.57  

688111.SH  证证证证 12.40  25.93  10.12  3.57 1465.96  87.74  27.32  -5.38  10.89  

688475.SH  证证证证 12.41  -10.52  9.45  7.38 266.73  50.83  4.69  -6.82  13.43  
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300634.SZ  证证证证 10.41  -33.40  17.72  14.74 122.28  49.40  6.83  -7.75  25.04  

300624.SZ  证证证证 -2.78  -245.37  7.77  -315.63 149.85  -62.24  10.03  -1.49  22.74  

301162.SZ  证证证证 20.50  15.50  43.15  32.48 79.66  75.96  12.32  5.33  60.44  

688188.SH  证证证证 23.33  23.68  24.89  30.32 444.01  43.04  22.71  0.44  12.05  

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

证5证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证 9 证 30 证证证-证证证证证证 

证证证证 证证证证 

证证证证

证证证证

证证证证

证证证

证证 

证证证证

证证证证

证证证证

证证% 证 

证证证证

证证证证

证证证证

证证证证

证证 

证证证证

证证证证

证证证证

证证

证% 证 

证证证

证证证证

证证证

证证 

证证证

PE

证TTM

证 

证证证

PS

证TTM

证 

证证证证

证% 证 

证证证证

证证证

证% 证 

TSLA.O  证证证 418.31  -10.62  15.81  -43.33  14,787.61  208.54  15.14  33.20  10.12  

QCOM.O  证证 330.13  14.96  86.58  19.88  1,795.02  17.70  4.61  4.09  10.15  

NVDA.O  证证证 908.05  61.91  451.97  43.57  45,338.94  62.21  34.74  7.13  38.97  

MSFT.O  证证 2,817.24  14.93  1,018.32  15.54  38,500.09  37.81  13.67  2.22  23.56  

META.O  证证 898.30  18.94  349.81  35.41  18,448.66  29.58  11.21  -0.52  25.72  

GOOGL.O  证证 1,866.62  12.94  627.36  32.69  29,400.51  29.37  8.40  14.28  28.84  

BIDU.O  证证证证 651.65  -0.43  150.39  37.52  452.99  13.70  2.45  38.27  56.29  

AAPL.O  证证 3,136.95  5.94  845.44  7.02  37,788.09  40.31  9.66  9.69  2.04  

9988.HK  证证证证-W  2,476.52  1.82  406.49  66.66  33,758.56  23.94  3.13  52.98  118.41  

2158.HK  证证证证 7.15  -11.41  -1.18  39.58  70.45  -55.20  9.09  8.73  37.79  

0700.HK  证证证证 3,645.26  13.69  1,034.49  15.56  60,751.44  28.96  8.51  11.15  60.38  

0020.HK  证证-W  23.58  35.55  -14.78  39.84  1,117.68  -24.19  27.44  35.05  93.96  

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

二、人工智能产业动态 

（一）数据要素、数据交易所最新新闻及政策 

证6证证证证证证证证证证证证 

证证 证证证证 

9.28 

国家数据局：将继续支持地方先行先试、大胆探索，印发数据要素场景指引 

9 证 28 证证证证证证证证证证证证证证×证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证×证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证×证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 10 证证证证证证证证证证证证证证×证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 

9.26 

国家数据局：加快构建符合数据要素特性规律的数据交易机构监管体制机制 

9 证 26 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

9.26 

六部门：强化算力、数据等要素协同 加强对人工智能、垂类大模型等数创企业培育 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

9.19 

国家数据局：支持数据要素综合试验区在更多领域先行先试 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

证7证证证证证证证证证证证 

证证 证证证证 

9.28 

江苏省数据局：形成全省“一个数据交易所、一套数据交易规则体系、一个数据交易平台系统”的场内交易格局 

证证证证证 9 证 28 证证证证证证证证×证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证86 证证证证证证证证
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证 6 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证11 证证证证证证证证证证证证×证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 7 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

9.4 

官宣！贵阳大数据交易所 IP 形象正式亮相 

证 2025 证证证证证证证证证证证证证证证证 IP 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 IP 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

（二）算法端：国内外巨头大模型动态 

 

证8证证证证证证证证证证证证 

证证 证证 证证证证 

9.29 DeepSeek -V3.2-Exp  

DeepSeek 发布新模型 V3.2-Exp 并再度降价 

9 证 29 证证DeepSeek 证证证证证证证证证证证证 DeepSeek -V3.2-Exp 证证证DeepSeek 证证证证证

证证证证证证证证 Experimental 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 V3.2-Exp 证 V3.1-

Terminus 证证证证证证证 DeepSeek Sparse Attention 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证App 证证证证证证证证证证证证证证证DeepSeek -

V3.2-Exp 证证证API 证证证证证证证证证证证证证API 证证证证证证 tokens 证证 0.2证证证证证证证证

2 证证证证证证证证证证证 3 证证证证证证证证证证证证 DeepSeek API 证证证证证证 50% 证 

9.17 证证 3D 3.0 

腾讯混元 3D3.0 模型落地 游戏 AI“军备赛”步入深水区 

9 证 16 证证证证证证2025 证证证证证证证证证证证证证证证证证3D 证证证证3.0证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证CEO 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 3 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证3D 证证证证证证证证证证

证证证证证证 3D Studio证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证3D 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证3D 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证AI证证

证证证证证证证证证证证证证证证证2025 证证证证A 证证证证证证证证证证AI 证证证证证证证证证证

证证证证证证2025 证证证证证证证证证证证证证AI 证证证证证 2D 证证证证证证证证 80% 证证证证证

证证证 50 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证

证证证证证 

9.9 Seedream 4.0  

字节跳动发布 Seedream 4.0 图像创作模型，豆包、即梦可免费体验 

9 证 9 证证证证证证 Seed 证证证证证证证证证证证证证证 Seedream  4.0证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

Seedream 4.0 证证证证 App 证证证 AI证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证Seed 证证证证证证Seedream 4.0 证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证Seedream 4.0 证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 

9.6 
Qwen3 -Max -

Preview  

通义千问发布 Qwen3-Max-Preview，参数量超 1 万亿 

9 证 6 证证证证证证证证证证证证 Qwen 证证证证证 Qwen3 -Max -Preview (Instruct)证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 1 证证证证证证证证Qwen3 -Max -Preview 证证证证证证证证证证证
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证SuperGPQA 证证证证证证证AIME25 证证证证证LiveCodeBench  

v6证证证证证证证证证Arena -Hard v2 证证证证证证证证证证证LiveBench 证证证证证Qwen3 -Max -

Preview 证证证 Claude -Opus 4证Non -Thinking 证证证证Kimi -K2证DeepSeek -V3.1 证证证证证证

证证证 Qwen3 -235B -A22B -Instruct-2507证证证证Qwen3 -Max -Preview 证证证证证证证证证证证证证

证证证 API 证证证证证证证证Qwen Chat 证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

证9证证证证证证证证证证证证 

证证 证证 证证证证 

9.30 OpenAI Sora2  

OpenAI 发布 Sora 2 模型与 Sora 独立应用：创造力将迎来寒武纪大爆发 

证证证证证证 9 证 30 证证OpenAI 证证证证证证证证证证证 Sora 2证证证证证证证证证证证 AI 证

证证证证证证证证证 iOS 证证 Sora证证证证证证证证证证证证证Cameo 证证证证证证证证证证证证

证证证证证OpenAI 证证证Sora 证证证 API 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 Sora 2证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

9.20 xAI Grok 4 Fast 

马斯克 xAI 发布 Grok 4 Fast模型，性能接近 Grok 4 且价格降 98% 

xAI 证证证证 Grok 4 Fast证证证证证证证证证证证证证证证证证 200 证 token 证证证证证 NYT 

Connections 证证证 AA 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证AI 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证/证证证证证证证证证证证证证200 证证证证证证证证证证证证SOTA 证证证证

证证证Grok 4 Fast证证证证证证 Grok 3 Mini证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证IT 证证证证证证证证证证证证 

 

（三）算力端：AI 服务器、AI 芯片最新动态 

证10证证证 A I证证证证A I证证证证 

证证 证证证证 

9.26 

国产 GPU 第一股来了！摩尔线程 IPO 成功过会，半年营收超过往 3 年！ 

9 证 26 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证6 证 30 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证88 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证IPO 证证证证证证证证证80 证证证证证证

证证证 A 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证IPO 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证 AI 证证证证证证证证证证证证证 AI SoC 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证证证

证证证证证证 7.02证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证208% 证证证证证证证2022 证证-70.08% 证证证证证

2024 证证 70.71% 证证证2025 证 6 证 30 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证20 证证证证证证证证证证证证证2027

证证证证证证证证证证证证证证证证证 GPU 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证 

9.25 

性能和体验再升级 第五代骁龙 8 至尊版发布 

证证证证 2025 证证证证证证证证证证证证证 8 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证AI 证证证证证证证证证证

8 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 8 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证8 证证证证证证证证证证证证证证证证 AI

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证AI 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 8 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证(APV)证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
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9.22 

联发科发布天玑 9500 旗舰芯片：单核性能暴增 32%，超性能+超能效双 NPU 

9 证 22 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 9500 证证 5G 证证证 AI 证证证证证证证证证证证 3nm 证

证证证证证证证证CPU 证证证证证GPU 证证证证证证+证证证证 NPU 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证AI证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

9.16 

国产芯片新突破 阿里平头哥 PPU 多项指标比肩英伟达 H20 

证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证PPU 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 PPU 证证证证证证证证证证证证证证证证证 H20 证证证证证证证证证证证证证证

96GB HBM2e 证证证证证证证 H20 证证证证证证证证证证 H20 证证证 HBM3 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 PPU 证证 700GB/s 证证证证证证 A800 证 400GB/s 证证证证 H20 证证证证证 PCIe 5.0证证证 A800 证 PCIe 

4.0证证 H20 证证证证证证证证证证证证证证证 PPU 证 A800 证证 400W 证证证 H20 证 550W 证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

三、前沿行业动态 

（一）前沿技术动态 

1.中国科学院发布线性复杂度类脑大模型 ，全流程国产 GPU ，上下文提速 100 倍  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 SpikingBrain (证证 )-1.0证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 /证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

GPU 证证证证证证证证  

证证证证证证证证证 Transformer 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 1000 证证证证证证 1000 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 20W 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证

证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

Transformer 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证  

SpikingBrain1.0 证证证证证证证证证证证证证 SpikingBrain -1.0-7B 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 2% 证证证证证证证证证 Transformer 证证证证证证证证证证证证证证证

SpikingBrain -1.0-76B 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Llama2 -70B 证 Mixtral -8*7B 证

Gemma2 -27B 证证证证 Transformer 证证证 SpikingBrain -1.0-7B 证证证 Huggingface 证证

证证证证证证证证证证证证证证证 ZeCO 证证 P2P 证证证证证证证 4M 证证证 Prefill证证证证

证证证证证证证证 A2A 证证证 Qwen baseline 证SpikingBrain -1.0-7B 证 512K 证 1M 证证证

TTFT 证证证证证证证证证证证 Token 证证证证证证证证证证证证 13.88 证证 26.5 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 4M 证证证 Qwen 证证证证证证证证证证证

scaling 证证证证证证证证证证证证证 100 证证 
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证3证SpikingBrain -7B 证证证证证证证证证证 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

证证证证证证 1B 证 SpikingBrain -1.0 证证证 CPU 证证证证证证证证证证 64k -128k -256k

证证证证 Llama3.2 证 1B 证证 Decoding 证证证证证证 4.04x -7.52x -15.39x 证 

 

证4证证证 CPU 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

2.清华发布 “建筑平面图 ”自动生成模型 FloorPlan -LLaMa  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 GAN 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 FID 证PSNR 证GED 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 FloorPlan -LLaMa 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证 RLHF 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

证5证FloorPlan -LLaMa 证证证证 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

证证证证证证证证证证证证证证证 ArchiMetricsNet 证证证证证证证证证证证证证证证证证
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证证证证 FID 证证证证 证证证证证证 SSIM 证证证证证证证证证证证证 PSNR 证证证证证证证证证

证证证证 ARS 证证证证证证证证证 FloorPlan -MPS 证证证证证证证证证证证证 HouseGAN 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 500 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 FloorPlanDiffusion 证证证证证证证  

 

证6证FloorPlan -LLaMa 证证证证证证证证证证证证证证 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证7证FloorPlan -LLaMa 证证证证证证证证证证ARS 证 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

证证证证证 FP -LLaMa 证证证证证证证证 RLHF 证证证证证证证证证 ARS 证证证证证证

8.54% 证证证证证证证证证证证 RLHF 证 FP -LLaMa 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

3.斯坦福联手 Arc Institute 用 AI 首次生成基因组  

9 证 18 证证证证证证证 Arc Institute 证证证证证 X174 证证证证证 AI 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 X174 证证证 证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证 DNA 证证证证 Evo 1 证 Evo 

2证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证 X174 证证证证证证证 285 证证

证证证证证证证证 16 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证X174 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证
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证证证证证证证证证证证证 证证证证 X174 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 X174 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 11 证证证证证 7 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 ORF 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 A*证证证证

证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证

证证证证证证 7 证证证证证证 X174 证证证证证证证证证证证 证证证证证证 证证 

证证证 Evo 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 X174 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Evo 证证 14466 证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 X174 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

Evo 证证证证证 X174 证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

证8证证证证证证证证 
 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

（二）前沿政策动态 

 

证11证证证证证证证 

证证 证证 证证 证证 
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9 证 8 证 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证

证证证证证证证 

 

证证证证证证证

证证证+证证证

证证证证证证证 

支持智能产品产业化。证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证 25% 证证证 500 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证1000

证证证证证支持人工智能软件开发。证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证/

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 25% 证证证 500 证证证证证证证证 

9 证 12 证 

 

证证证证证证证证证

证 

 

证证证证证证证

证证证证证证证

证证证证证

证2025证2027

证证证 

证 2027 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 10 证证证证证证证证 5 证证证证证证证证

证证证证证证证 40 证证证证证证证证证证证证 200 证证证证证证证证证证证证证证证 5 证证

证证人工智能核心产业规模超 200 亿元，力争到 2030 年底核心产业规模超 500 亿元；证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

10 证证证证证证证证证证证证证证证 10 证证证证证证证证证证 30 证证证证证证证证证证证

证证证证证证 3 证证证证新一代智能终端、智能体等应用普及率超75％。 

9 证 12 证 

 

证证证证证证证 

 

证证证证证证证

证证证证证证证

证证证证证证证

证证证证证证证 

证 2027 证证证全省智能算力规模突破 5000PFLOPS证证证 10 证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 5 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

50 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证核心产业营业收入规

模达到 400 亿元，到 2030 年底力争突破 1000 亿元证 

9 证 23 证 

 

证证证证证证证证证

证 

 

证证证证证证证

证证证证证证证

证证证证证证证

证证证证证证证

证证证 

支持市级重点科研项目。证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证25% 证证证证证 100 证证证证证支

持人工智能服务商发展。证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 12 证证证证证证 20 证证证证证证证证证证证证 5000 证证证1 证证证证证证证

12 证证证证证证证证 30 证证证50 证证证支持人工智能产品的研发和推广应用。证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 100 证证证50 证证证25 证证证10 证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

四、前沿企业动态 

（一）前沿产品动态 

1.智源开源首个 Deep Research 数据合成框架 InfoSeek  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 InfoSeek 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证 -证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 5 证证证证证证证证证证

InfoSeek 证证证证证证证证证证证证 3B 证证证证证证证证 BrowseComp -Plus 证证证证证证证

证证证证证 16.5% 证证证证证证证证证证 Gemini 证Sonnet 4.0 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 证 

证证证证证证证证 InfoSeek 证证证证证证证 5 证证证证证证证证证证证证证证证证 4证6 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Qwen2.5 -72B 证证证证证 CoT 证证证证证证

证证证证证证证证证证证 91.6% 证证证证证证证证 InfoSeek 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 



行业月报 · 计算机行业 

 
 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  18 

证9证InfoSeek 证证证证证证证证证 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

证证 InfoSeek 证证证证证证 BrowseComp -Plus 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 Qwen3 证证证证证 QA 证证证 NQ 证HotpotQA 证证证证 Search -R1 证证证证证证证

InfoSeek 证证证证证证证证 BrowseComp 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 16.5% 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 Gemini 证Sonnet 4.0 证证证证证证证证  

 

证10证证证证证 BrowseComp -Plus 证证证证证证证证证 InfoSeek 证证证 3B 证证证证证证证证证证证证证证 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

证证证证 HotpotQA 证证证证证证证 QA 证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 InfoSeek 证证证证证证证证证证证证证证 QA
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证 benchmark 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 InfoSeek 证证证证证  

 

证11证证证证证证证 QA 证证证证证证 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

2.阿里旗下首个深度研究 Agent 模型 ——通义 DeepResearch 正式开源  

9 证 17 证证证证证证证证证证证证 Agent 证证证证证证 DeepResearch 证证证证证证证证

证证证证证证证证 DeepResearch 证证 SOTA 证证证证 30B 证证证证证 3B 证证证证证证证 证 

证证证证证证证证证证证证 HLE 证Humanity's Last Exam 证证证证证 DeepResearch 证

证证证证 32.9% 证证证证证证证 DeepSeek -V3.1证29.8% 证证OpenAI DeepResearch 证26.6% 证证

证证证证证证 证证 OpenAI 证证证证证证证 BrowseComp 证证证证证证 DeepResearch 证 43.4%

证证证证证证证证证证证  
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  20 

证12证证证 DeepResearch 证证证证证证证证证证 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

3.DeepSeek -V3.1 终极版重磅发布 ，最大提升超 36%  

9 证 22 证证 DeepSeek 证证证证证证 DeepSeek -V3.1 -Terminus 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 DeepSeek 证证证证证 8 证 21 证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Humanity's Last Exam 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 36.48% 证 
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证13证Grok Code 证证证证证证 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

证 DeepSeek -V3.1 证证证证证证证证证证证证 Agent 证证证证证证证证证证证证

BrowseComp 证30.0 ->38.5 证SimpleQA 证93.4 ->96.8 证SWE -bench Verified:66.0 ->68.4 证SWE -

bench Multilingual:  54.5 ->57.8 证Terminal -bench:31.3 ->36.7 证DeepSeek 证证证证证证证

DeepSeek -V3.1 证证证证 证证证 Agent 证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证
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证证证证 Codeforces 证Aider -Polyglot 证BrowseComp -zh 证证证证证证证证证证证证证证证证

DeepSeek -V3.1 -Terminus 证证证证证证证证证证证证 Humanity's Last Exam 证

LiveCodeBench 证SimpleQA 证SWE -bench Verified 证证证证证证证 Gemini 2.5 Pro 证证证

证 Humanity's Last Exam 证证证证证证证证  

 

证14证DeepSeek -V3.1 证证证证 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

4.NVIDIA 推出 全新 GPU ——Rubin CPX  

9 证 9 证证NVIDIA 证证证 Rubin CPX 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 GPU 证

证证证证证证 Vera Rubin NVL144 证证证 2 证证证证证证 Blackwell Ultra 证 GB300 NVL72

证证证证证证 7.5 证证证证证证证证 8 EFLOPS 证 NVFP4 证证证证 100TB 证证证证证 1.7 PB/s

证证证证证证 128GB 证证证证证 GDDR7 证证证证证证 NVIDIA GB300 NVL72 证证证 Rubin 

CPX 证证证 3 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 1 证

证证证证证证证证证 50 证证证证 Token 证证证 

Rubin CPX 证证证证证证证证证证证证证证 Token 证证证证证证证证证 证证证证证证 证证

Rubin CPX 证 NVIDIA Vera CPU 证证证证证证证证证证证证 Rubin GPU 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 CPX 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 NVIDIA Vera Rubin NVL144 

CPX 证证证证证证 30证50x 证证证证证证 ROI 证证证证证证 1 证证证证证证证证证证 CAPEX 证证

证证证证证证 50 证证证证证证证  

 

（二）投融资事件 

 

证12证9 证 AI 证证证证证证证 

证证证 证证 证证证证 证证证

证 

证证证

证 

证证证

证 

证证证证证 

证证证证

证证 

证证证 证证证 2023 证 12 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

2025/9/

8 

A+ 证 证 10

证证证

证 

证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证

证证证 
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证证证证

证证 

AI 证证

证证证 

证 2022 证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 

2025/9/

16 

Pre-A+

证 

证证证

证证 

证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证

证证证 

证证证证 证证证证

证 

证证证 2024 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 

2025/9/

17 

Pre-

A&Pre -

A+ 证 

2 证证

证证 

PreA 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证

PreA+ 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证

BV 证证证证证证证证证证证 

证证证证 HAI 证

证证证证

证 

证证证 2021 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证HPC+AI 证证证证证证证证证

证证证 HAI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证 70% 证证证证证证证证证证证证证 985 证证证证证

证证证 

2025/9/

17 

Pre-A

证 

证 1 证

证证证 

证 BV 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 

证证证证 证证证证

证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 

2025/9/

18 

Pre-A

证 

证 1 证

证证证 

证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 

证证证证 AI 证证证 2023 证 3 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 Vidu 证证 AI 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 

2025/9/

19 

A 证 证证证

证证 

证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证

证证证证BV 证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 

证证证证

证证证 

eVTOL  证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证eVTOL 证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2021 证 3

2025/9/

22 

A++ 证 证 1 证

证证证 

证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 

证证证 证证证 证证证 2023 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 

2025/9/

23 

A 证 证 1 证

证证证 

证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

五、投资建议 

美联储如期降息， 9 月板块 开启 区间震荡 。证证证证证证证证证 884201.WI 证9 证证证证证

-0.44% 证证证证证证 证证证证 0.64 % 证证证 300 证证证 3.2% 证证证证证 证证证 12 .04 % 证9 证

证证证证证证证证证证 26655 .8 证证证 证证 +526 .74 % 证证证 +5.22% 证我们认为， 9 月市场以及

人工智能板块 开启区间震荡行情， 伴随 9 月美联储宣布降息 25 个基点 ，基准利率区间由此前的

4.25% -4.5% 下调至 4%-4.25% ，美联储如期重启降息 对全球市场 利好，全球流动性改善 有望推

动资本 流向新兴市场， 虽然中国基准利率 维持较低水平， 但仍有一定宽松空间 。此外海外 及国内

巨头算力军备竞赛 进入白热化 ，算力基础设施 等高景气度赛道 打开盈利空间， 有望迎来 戴维斯双

击。 

证证 AI 证证证证证证证证证证证证 OpenAI 证证证证证证证证证证9 证 22 证证证证证 OpenAI

证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证 GW 证证证证证证证证 1000 证

证证证证证证证证 2026 证证证证 Vera Rubin 证证证证证 9 证 24 证证证证证 2025 证证证证证

证证证证证证证 Physical AI 证证证证证证证证 PAI 证证证证证 NVIDIA Isaac Sim 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 3 证证证 3800 证证证证 AI

证证证证证证证证 2032 证证证证证证证证证证证证证证证证 10 证证我们认为，英伟达、OpenAI 、

阿里等全球 AI 巨头同频加速投入算力底座及生态建设，一方面验证了当前市场需求旺盛， AI 商

业化正在加速落地，逐渐形成商业闭环；另一方面也对全球 AI 基础设施投资注入了信心，未来

AI 将有望在医疗、教育、科研、产业等更多场景全面落地。  

摩尔线程 IPO 成功过会，国产算力加速崛起。 证证证证 9 证 26 证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 IPO 证证证

80 证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证 AI Soc 证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 2025 证 6 证 30 证证证证证证证证证证 88 证证我们认为，摩尔线程创下

了科创板审核最快记录，体现了政策对于硬科技及国产 AI 芯片的大力支持，国产 GPU 正加速



行业月报 · 计算机行业 

 
 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  25 

追赶以缩小与海外领先水平差距，同时该项目也成为 A 股年内最大规模的半导体 IPO 项目，成

为“国产 GPU 第一股”，是国产 GPU 的重要里程碑时刻。  

投资建议：关注以下细分赛道及公司： 1、国产算力产业链：工业富联、中科曙光、曙光数

创、海光信息、龙芯中科等； 2、IDC 服务商与算力租赁：润泽科技、光环新网、大位科技、城

地香江等； 3、国产信创厂商：中国软件、软通动力、达梦数据等； 4、AI Agent 及应用：科大

讯飞、金山办公、拓尔思、鼎捷数智、能科科技、同花顺、嘉和美康、国能日新、朗新集团、彩

讯股份、恒生电子、万兴科技、道通科技、汉得信息等； 5、云计算厂商：金蝶国际、金山云、

优刻得、用友网络； 6、一体机及端侧 AI：神州数码、拓维信息、虹软科技、海康威视、中科创

达、华勤技术、萤石网络等； 7、数据要素产业链中供给、流通、应用公司：深桑达 A、上海钢

联、云赛智联等；  

 

 

六、风险提示 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证
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分析师承诺及简介  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

吴砚靖 TMT/科创板研究负责人 证证证证证证证证证证证证证证 10 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 PE 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

鲁佩  机械行业首席分析师， 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 9 证证2021 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 IAMAC 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Choice 证证证证证证证证证证证  
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证证证证证证证证 证证证 证A I证证证证证证证  

免责声明 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证
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证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

评级标准 

评级标准   评级  说明  

证证证证证证证证证证证证 6 证 12 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 A 证证

证证证证 300 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 50 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 10% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证10% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 20% 证证  

证证证证证  证证证证证证证证证 5% 证20% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证5% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  

 

联系 

证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证 

证证证证证证证证证 3088 证证证证证 20 证 证证证证证 证  证  0755 -83471683  chengxi_yj@chinastock.com.cn  

证证证  0755-83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 99 证证证证证 31 证 证证证证证 证证证  021-60387901  luyunru_yj@chinastock.com.cn  

证证证  021-20252671  liyangyang_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 8 证证 1 证证证证证证证证 证证证证证 证  证  010-80927721  tianwei@chinastock.com.cn  

证  证  010-80927755  chuying_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证www.chinastock.com.cn   
 

mailto:suyiyun_yj@chinastock.com.cn

