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石化化工行业稳增长工作方案发布，关

注“反内卷”与新材料 

——基础化工行业周报（2025.9.20-2025.9.26）     

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 市场行情走势 

过去一周（9.20-9.26），基础化工指数涨跌幅为-0.95%，沪深300指数

涨跌幅为1.07%，基础化工板块跑输沪深300指数2.02个百分点，涨跌

幅居于所有板块第17位。基础化工子行业涨跌幅靠前的有：有机硅

（15.44%）、橡胶助剂（7.52%）、合成树脂（2.86%）、粘胶

（2.73%）、涂料油墨（1.79%）。 

 

◼ 化工品价格走势 

周涨幅排名前五的产品分别为：盐酸（山东）（102.50%）、盐酸（江

苏）（100.00%）、液氯（33.33%）、氢氟酸（10.85%）、布伦特原

油（5.17%）。周跌幅前五的产品分别为：硫酸（-10.91%）、国产维

生素B6（-9.09%）、国产维生素E（-7.69%）、对二甲苯(PX)（-

5.56%）、丙烯酸甲酯 （-4.26%）。 

 

◼ 行业重要动态 

石化化工行业稳增长工作方案发布，聚焦“反内卷”与产业结构优化升

级。9月25日，工信部等7部门联合印发《石化化工行业稳增长工作方

案（2025-2026年）》（以下简称《工作方案》）。《工作方案》提

出，2025—2026年，石化化工行业增加值年均增长5%以上，经济效益

企稳回升，产业科技创新能力显著增强，精细化延伸、数字赋能和本质

安全水平持续提高，减污降碳协同增效明显，化工园区由规范建设向高

质量发展迈进；围绕强创新、提效益、拓需求、优载体、促合作等5方

面部署10项重点任务。强化产业科技创新方面，支持电子化学品、高端

聚烯烃、高性能纤维、特种橡胶、高性能膜材料等领域的关键产品攻

关，推动涂料、染料、农药等具有比较优势的大宗产品提质升级；扩大

有效投资方面，严控新增炼油产能，合理确定乙烯、对二甲苯新增产能

规模和投放节奏，防范煤制甲醇行业产能过剩风险，支持老旧装置综合

改造提升，推动涂料、油墨、胶粘剂、清洗剂等产品向低（无）VOCs

含量和低光化学反应活性方向转型；拓展市场需求方面，围绕新能源、

低空经济、人形机器人等新兴产业，积极拓展新能源电池材料、碳纤维

及其复合材料、特种工程塑料等应用。开展非粮生物基材料典型案例征

集推广，推进绿氨、绿醇在船用燃料市场应用。 

 

◼ 投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数期结束，

三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望持续上行，建议

关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。2、化纤板块。建议

关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议关注万华化学、华鲁恒

升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、轮胎板块。建议关注赛轮轮

胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。建议关注亚钾国际、盐湖股

份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、优质成长标的。建议关注蓝晓

科技、圣泉集团、山东赫达。 
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维持基础化工行业“增持”评级。 

 

◼ 风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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1  市场行情走势 

1.1  行业走势情况 

过去一周（9.20-9.26），基础化工指数涨跌幅为-0.95%，沪

深300指数涨跌幅为1.07%，基础化工板块跑输沪深300指数2.02

个百分点，涨跌幅居于所有板块第 17 位。 

 

图 1：行业（申万）涨跌幅 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所 

过去一周，基础化工子行业涨跌幅靠前的有：有机硅

（15.44%）、橡胶助剂（7.52%）、合成树脂（2.86%）、粘胶

（2.73%）、涂料油墨（1.79%）。 

图 2：基础化工（申万）子行业涨跌幅 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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1.2  个股走势情况 

过去一周，基础化工涨幅居前的个股有： 蓝丰生化

（61.16%）、上纬新材（44.81%）、华软科技（31.83%）、联

合化学（27.93%）、*ST 亚太（27.66%）。 

 

表 1：过去一周基础化工（中信）涨幅前十个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

002513.SZ 蓝丰生化 61.16% 

688585.SH 上纬新材 44.81% 

002453.SZ 华软科技 31.83% 

301209.SZ 联合化学 27.93% 

000691.SZ *ST 亚太 27.66% 

688503.SH 聚和材料 26.27% 

002549.SZ 凯美特气 19.46% 

688019.SH 安集科技 19.05% 

603650.SH 彤程新材 16.06% 

688148.SH 芳源股份 15.09% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

过去一周，基础化工涨跌幅靠后的个股有：金浦钛业（-

23.15%）、汉维科技（-18.80%）、宏达股份（-13.56%）、中裕

科技（-12.34%）、宁新新材（-12.09%）。 

 

表 2：过去一周基础化工（中信）涨跌幅靠后个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

000545.SZ 金浦钛业 -23.15% 

836957.BJ 汉维科技 -18.80% 

600331.SH 宏达股份 -13.56% 

871694.BJ 中裕科技 -12.34% 

839719.BJ 宁新新材 -12.09% 

688456.SH 有研粉材 -11.82% 

300801.SZ 泰和科技 -10.93% 

603810.SH 丰山集团 -10.92% 

838275.BJ 驱动力 -10.76% 

300727.SZ 润禾材料 -10.24% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

 

 

 

 



行业周报 

请务必阅读尾页重要声明                                                     6 
 

 

2  化工品价格走势 

2.1  价格统计 

根据我们化工数据库统计的产品价格，周涨幅排名前五的产

品 分 别 为 ： 盐 酸 （ 山 东 ） （102.50%） 、 盐 酸 （ 江 苏 ）

（100.00%）、液氯（33.33%）、氢氟酸（10.85%）、布伦特原

油（5.17%）。周跌幅前五的产品分别为：硫酸（-10.91%）、国

产维生素 B6（-9.09%）、国产维生素 E（-7.69%）、对二甲苯

(PX)（-5.56%）、丙烯酸甲酯 （-4.26%）。 

 

表 3：过去一周化工产品价格涨幅前五 

名称 周涨跌幅 2025 年初至今 

盐酸（山东） 102.50% -99.60% 

盐酸（江苏） 100.00% -82.86% 

液氯 33.33% -100.00% 

氢氟酸 10.85% 7.80% 

布伦特原油 5.17% -6.04% 

资料来源：iFinD，钢联数据，上海证券研究所 

 

表 4：过去一周化工产品价格跌幅前五 

名称 周涨跌幅 2025 年初至今 

硫酸 -10.91% 48.48% 

国产维生素 B6 -9.09% -31.51% 

国产维生素 E -7.69% -63.91% 

对二甲苯(PX) -5.56% -4.23% 

丙烯酸甲酯 -4.26% -18.18% 

资料来源：iFinD，钢联数据，上海证券研究所 

 

图 3：盐酸（山东）价格走势  图 4：盐酸（江苏）价格走势 

 

 

 
资料来源：钢联数据，上海证券研究所  资料来源：钢联数据，上海证券研究所 
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图 5：液氯价格走势  图 6：氢氟酸价格走势 

 

 

 
资料来源：钢联数据，上海证券研究所  资料来源：钢联数据，上海证券研究所 

 

图 7：布伦特原油价格走势  图 8：硫酸价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：钢联数据，上海证券研究所 

 

图 9：国产维生素 B6 价格走势  图 10：国产维生素 E 价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：钢联数据，上海证券研究所 
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图 11：对二甲苯(PX)价格走势  图 12：丙烯酸甲酯价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：钢联数据，上海证券研究所 

 

2.2  化工品价差统计 

表 5：化工品价差涨跌前五 

名称 周涨跌幅 名称       周涨跌幅 

PTA 价差 175.81% DMF 价差 -53.70% 

环氧丙烷（PO）价差 18.12% 涤纶长丝 FDY 价差 -15.17% 

钛白粉锐钛型价差 5.90% 电石法 PVC 价差 -14.74% 

天然橡胶-丁苯 5.13% R134a 价差 -5.24% 

钛白粉金红石型价差 4.30% 己二酸价差 -4.40% 

资料来源：iFinD，钢联数据，上海证券研究所 
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3  投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数

期结束，三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望

持续上行，建议关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。

2、化纤板块。建议关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议

关注万华化学、华鲁恒升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、

轮胎板块。建议关注赛轮轮胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。

建议关注亚钾国际、盐湖股份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、

优质成长标的。建议关注蓝晓科技、圣泉集团、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

 

4  风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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