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计算机行业事件点评     

金融科技迎来新一轮政策与创新共振机遇 
 

 2025 年 10 月 08 日 

 

➢ 事件： 9 月 29 日，国家发改委举行例行新闻发布会，国家发改委政策研究

室副主任、新闻发言人李超表示，当前经济运行当中依然面临着不少的风险和挑

战，国家发改委将持续发力，适时加力实施宏观政策。 

➢ 金融政策发力支持，支持宏观经济运行。针对设立新型政策性金融工具的进

展情况，李超介绍，为贯彻落实党中央、国务院决策部署，促进金融更好服务实

体经济，推动扩大有效投资，国家发改委会同有关方面积极推进新型政策性金融

工具有关工作。新型政策性金融工具规模共 5000 亿元，全部用于补充项目资本

金。金融政策持续发力，资本市场有望迎来基本面与流动性改善的共振，直接利

好政策敏感度较高的金融科技板块。 

➢ 上海成立数币运营中心，金融创新再迎新举措。9 月 24 日，数字人民币国

际运营中心在上海正式运营。数字人民币国际运营中心由中国人民银行数字货币

研究所筹建和管理，负责建设运营数字人民币跨境和区块链基础设施，本次同步

推出 3 大数字人民币运营平台：1）跨境数字支付平台，立足于支持人民币国际

化与跨境使用，为央行数字货币跨境支付合作提供“中国方案”；2）区块链服务

平台主要定位于支持标准化的区块链交易转接和链上数字人民币支付服务；3）

数字资产平台可支持在链上发行、登记、托管和交易合规数字资产，实现合规数

字资产在同一平台上完成价值流转，运用智能合约和原子交易等技术提升监管穿

透能力和应用端业务效率。 

➢ 美国金融科技巨头 Tether 寻求新一轮融资，估值或将达到 5000 亿美元。

9 月 24 日，据彭博社报道，全球金融科技领军企业 Tether 正与投资者洽谈新一

轮融资，计划出售 3%股份以筹集 150-200 亿美元资金。若按上限计算，这笔交

易将使 Tether 估值达到约 5,000 亿美元，由此也可以侧面反映出海外金融科

技创新迎来快速发展时期。 

➢ 投资建议：近期国内宏观金融政策不断落地，以数字人民币为代表的金融科

技创新继续保持积极的探索运营；而海外金融科技创新保持良好的发展态势，建

议关注金融科技：1）互联网金融领军企业，包括指南针、同花顺、东方财富、大

智慧、财富趋势、九方智投控股等；2）金融科技厂商，包括中科金财、京北方、

宇信科技、天阳科技、高伟达、神州信息等；3）证券 IT 厂商，恒生电子、金证

股份、顶点软件、赢时胜等；4）跨境支付厂商，新大陆、新国都、拉卡拉等。 

➢ 风险提示：行业政策落地不及预期；前沿科技创新进度不及预期；行业竞争

加剧。  
 
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2025E 2026E 2027E 2025E 2026E 2027E 

300803 指南针 167.13 0.52 0.65 0.91 324 257 184 / 

300033 同花顺 371.77 5.16 6.19 7.27 72 60 51 推荐 

002657 中科金财 32.05 0.06 0.15 0.26 534 214 123 推荐 

002987 京北方 21.03 0.41 0.50 0.64 51 42 33 推荐 

600570 恒生电子 34.52 0.63 0.71 0.85 55 49 41 推荐 

000997 新大陆 29.56 1.24 1.45 1.71 24 20 17 推荐 

300130 新国都 27.64 1.02 1.22 1.42 27 23 19 推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2025 年 9 月 30 日收盘价；未覆盖公司数据采用 wind 一致预期）   
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