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事件：

2025 年 10 月 1 日—8 日国庆中秋双节假期期间，累计全社会跨区域人员流动量预计 24.32 亿人次，

日均 3.04 亿人次，同比（2024 年国庆假期 7 天日均）增长 6.2%。去哪儿数据显示，假期国内热门城市酒

店预订同比增超两成；出境热门目的地机票预订增三成。

点评：

交通：国庆日均出行人数保持较高增长，自驾出游仍是主要方式。据交通运输部，10月1日—8日，累

计全社会跨区域人员流动量预计24.32亿人次，日均3.04亿人次，同比（2024年国庆假期7天日均，下

同）增长6.2%。其中累计铁路客运量预计15396万人次，日均1924万人次，同比增长2.6%；累计水路

客运量预计1167万人次，日均146万人次，同比增长4.2%；累计民航客运量预计1917万人次，日均240

万人次，同比增长3.4%；累计公路人员流动量预计（包括高速公路及普通国省道非营业性小客车人员

出行量、公路营业性客运量）224751万人次，日均28094万人次，同比增长6.5%。其中，累计公路营

业性客运量预计30667万人次，日均3833万人次，同比增长2.9%；累计高速公路及普通国省道非营业

性小客车人员出行量预计194084万人次，日均24261万人次，同比增长7.1%。整体来看，中短途的自

驾出游作为主要出游方式保持了较高的增速，中长途的铁路和长途的民航客运增速相对较低。

“请3休12”双节拼假刺激长线出游，错峰、分段玩法占比提升。今年国庆中秋双节法定节假日达8天，

配合节前或节后的周末可实现“请3休12”的超长假期。考虑到2025年至今的出游需求呈现出集中在

节假日释放的趋势，多数“打工人”选择拼假出游，携程国内长途游订单占比较去年提升3个百分点，

北京、成都、上海、西安、重庆、武汉、广州、青岛、南京和杭州上榜国内热门长途游目的地Top10。

乌鲁木齐、呼和浩特、拉萨等地整体订单增幅也都接近30%，越来越多的旅行者选择深入西北边陲与

雪域高原。出境长线游也受到游客热捧，多个欧洲目的地订单翻倍。去哪儿数据显示，国庆中秋双节

超三成打工族选择早去晚回，假期出行高峰从9月27日一直持续至10月12日；节后3天境外热门目的地

酒店预订增近一倍。此外，更长的假期令分段出游常态化。根据携程《双节旅游报告》，截至10月8日，

多地错峰出游订单涨幅明显，10月9-10日石家庄、武汉、西安的订单分别同比增长100%、68%和40%。

同程旅行数据显示，国庆中秋假期，同时预订2个及以上城市的用户占比，同比增长超过20%。

长假期带动了出游消费的大幅增长。长途出行带动机票价格大幅提高，根据航班管家DAST2025年国庆

假期预售机票价格监测，截至9月28日国庆假期机票裸票价均价为804元，同比2024年提高9.2%。本地

生活方面，国庆中秋长假期间，高德扫街榜累计用户超4亿，本地生活餐饮行业订单量同比增长150%，

烟火小店流量增长300%。

入出境游同样火爆。国外热门旅游景点同样出现人挤人，日本、泰国、马来西亚、韩国、新加坡等国

家凭借距离近、签证政策便利等优势，成为出境热门国家。从同程旅行度假门店渠道来看，国庆中秋

假期，出境长线跟团游同比增长近1倍，明显高于出境短线跟团游。非一线城市用户预订的欧洲跟团

消费者服务行业

超配 （维持） 拼假错峰出行刺激国庆中秋双节出游消费增长
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游产品同比增长超过140%，预订的美洲跟团游产品同比增长超过32%。入境游市场同样表现亮眼。随

着中国对多国免签政策效应持续释放，韩国、美国、俄罗斯、日本、马来西亚等成为假期入境热门客

源国，去哪儿平台外国朋友预订国内航班机票增超三成。

投资策略：受请3休12拼假带动，今年国庆假期日均跨区域流动人数预计同比增长6.2%，携程国内长

途游订单占比较去年提升3个百分点。旺盛的出游需求带动国内出游消费增长，截至9月28日DAST监测

国庆假期机票裸票价均价同比2024年提高9.2%，高德扫街榜数据显示，国庆中秋长假期间，高德扫街

榜累计用户超4亿，本地生活餐饮行业订单量同比增长150%。从2025年来节假日出游表现来看，旅游

需求仍较旺盛，但需求释放向节假日集中，可能导致假期旅游资源供需错配问题加重，但反过来看也

可能促使政府落实年休假制度、通过秋冬假期等模式释放出游需求。2025年来政策路线更加注重服务

消费，旅游出行作为服务消费的重要组成部分有望获得更多政策支持。短期内长线游复苏或提振人均

旅游支出，改善旅游企业收益。个股方面，建议关注旅游出行热门目的地长白山（603099）、峨眉山

A（000888）、天目湖（603136）、祥源文旅（600576）和三特索道（002159）；提供地域特色旅游

体验的宋城演艺（300144）；受益于免签朋友圈扩容，入出境游修复的众信旅游（002707）；2025年

商旅客流逐步修复有望带动酒店间夜量改善，可关注锦江酒店（600754）、首旅酒店（600258）、君

亭酒店（301073）。

风险提示：（1）行业竞争加剧。（2）行业政策变化。（3）国际关系变化导致出入境游恢复不及预期风

险。（4）需求不及预期等风险。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。
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