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《电子行业周报-半导体自主可控再成焦点，继续推荐模拟、存

储及算力 ASIC》 ——2025-09-16

《电子行业周报-电子板块戴维斯双击趋势不改，AR 眼镜及折叠

屏加速落地》 ——2025-09-08

《电子行业周报-阿里高强度加码 AI，重视国产算力+存力产业链

机遇》 ——2025-09-03

《电子行业周报-重视“三重周期”共振下半导体的估值扩张弹

性》 ——2025-08-25

《电子行业周报-继续推荐 AI 算力链，本土多相控制器及 OCS 产

业进程提速》 ——2025-08-19

重视本土晶圆代工的估值扩张，推理需求激化存储涨价周期。节前一周上证

上涨0.21%，电子上涨3.51%，子行业中半导体上涨7.64%；同期恒生科技下

跌1.58%，费城半导体、台湾资讯科技上涨1.17%、1.12%。双节假期间港股

半导体表现亮眼，国内两大代工厂中芯、华虹接连创下历史新高，如我们在

此前月度、周度策略报告反复提及，面对迅速扩张的AI算力需求以及高端

芯片设计能力的提升，国内晶圆代工能力在“量”和“质”上都有着超预期

的进阶表现，这也正是Deepseek、阿里、腾讯等大厂对国产算力的适配力度

和采购比重不断加大的底气，与海外产业链的供需矛盾有所差异，国内高端

芯片的代工能力稀缺性与必要性更加突出，建议继续重视两大Foundry的估

值扩张空间。与此同时，假期间AI应用Sora再度火爆全网、Open AI再度

联手AMD扩张算力投入并强调打造“应用入口”的“野心”，可见在推理需

求日益兴起之际互联网大厂算力军备增赛的白热化程度有增无减，在涨价周

期内对于企业级存储带来重要需求增长极，存储在需求规模和涨价幅度上均

有望超预期，继续推荐德明利、江波龙、佰维存储、翱捷科技、通富微电等。

推理需求推动NAND景气度提升，NAND端有望迎来量价齐升机遇期。随着AI

推理需求增长，传统大容量HDD供不应求，CSP厂商将储存需求快速转向QLC

企业级SSD，由于需求推升，NAND端价格持续回暖。供给端，NAND Flash经

历了上半年减产与库存去化，原厂库存与价格压力缓解，且产能端资本开支

有所收窄。在企业级需求与供给收缩带动下，根据Trendforce预测，4Q25

NAND Flash各类产品合约价将全面上涨，平均涨幅约5-10%。在此基础上，

AI推理推升的SSD需求持续且NAND短期供给拉升有限，景气周期有望持续

拉长，我们认为国产存储厂商有望迎来量价齐升机遇期，建议关注德明利、

江波龙、佰维存储及兆易创新等。

预计2024-2028年中国晶圆厂产能的CAGR为8.1%，主流节点产能增速最快。

根据SEMI中国总裁在IC WORLD上的主题报告，预计2024-2028年中国晶圆

厂产能的CAGR为8.1%，高于全球的5.3%。按工艺节点来看，中国成熟节点

(55nm以上)的CAGR为 3.7%，主流节点(22nm-40nm)的 CAGR为 26.5%，先进

节点(14nm及以下)的CAGR为5.7%。2024年中国主流节点产能占全球的25%，

预计2028年将提高到42%。我们认为，国产芯片高端化和制造本土化共同推

动对中国产能的需求，建议关注生产链企业中芯国际、华虹半导体、北方华

创、中微公司、拓荆科技、长电科技、通富微电、伟测科技、沪硅产业等。

长存集团股份制改革全面完成，长存三期成立扩产蓄势待发。9月25日，长

江存储科技控股有限责任公司（长存集团）召开股份公司成立大会并选举首

届董事会，标志其股份制改革全面完成，长存集团旗下子公司涵盖长江存储、

武汉新芯、长存资本、长存科服、宏茂微等多家企业，其中长江存储估值已

超1600亿元。此前，9月5日长存三期（武汉）集成电路有限责任公司成立，

注册资本 207.2 亿元，其中长江存储持股 50.19%，湖北长晟三期投资持股

49.81%。当前长存在半导体设备方面已经实现了较高的国产化率，伴随长存

三期的公司成立，后续的扩产计划有望推动国产前道设备公司订单进一步提

升，建议关注：北方华创、中微公司、拓荆科技、神工股份等。

阿里云加速转型全栈AI服务商，AI基础设施全面升级。在2025云栖大会上，

阿里云重磅升级全栈AI体系，涉及大模型、智能体、AI基础设施等各个方
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面。其中，在AI基础设施方面，公司表示正在积极推进三年3800亿的AI

基础设施建设计划，并将会持续追加更大的投入。服务器层面，阿里云发布

全新一代自主研发设计的磐久128超节点AI服务器，具备高密度、高性能

和高可用的核心优势，可高效支持多种AI芯片，单柜支持128个AI计算芯

片。我们认为AI仍是需求确定性高增长的投资主线，建议持续关注：工业

富联、华勤技术、沪电股份、龙芯中科、联想集团、立讯精密、晶晨股份等。

9月下旬各尺寸LCD TV面板价格环比持平，10月供给端减产稳定面板价格。

据 WitsView， 9 月下旬 32/43/55/65 寸 LCD 电视面板价格分别为

35/64/124/173 美金，各尺寸 LCD TV 面板价格环比 9 月上旬持平。据

TrendForce，3Q25品牌客户针对年末促销准备，部分代理商开始增强备货，

TV面板需求转强，9月整体备货动能稳定。供给端面板厂预计10月休假减

产，预计10月LCD电视面板产线稼动率下降至79%，预计10月电视面板价

格维持稳定。我们认为，在经历了长时间陆资厂商大规模扩张、全球产业重

心的几度变迁之后，LCD的高世代演进趋势停滞、竞争格局洗牌充分，推荐

京东方A等。与此同时，LCD产业的崛起增强了国产电视品牌及ODM的出海

竞争力，推荐兆驰股份、康冠科技、传音控股等。

重点投资组合

消费电子：工业富联、蓝思科技、小米集团、舜宇光学科技、世华科技、沪

电股份、立讯精密、鹏鼎控股、水晶光电、东山精密、电连技术、海康威视、

传音控股、康冠科技、视源股份、世运电路、京东方A、景旺电子、永新光

学

半导体：中芯国际、翱捷科技、德明利、华虹半导体、杰华特、赛微电子、

恒玄科技、澜起科技、乐鑫科技、长电科技、圣邦股份、伟测科技、豪威集

团、通富微电、新洁能、晶晨股份、龙芯中科、艾为电子、晶丰明源、江波

龙、扬杰科技、斯达半导、北京君正、芯朋微、思瑞浦、时代电气、卓胜微、

帝奥微、东微半导、士兰微、华润微、天岳先进、纳芯微

设备及材料：北方华创、中微公司、鼎龙股份、拓荆科技、立昂微、沪硅产

业

被动元件：江海股份、顺络电子、风华高科、三环集团、洁美科技

风险提示：下游需求不及预期；产业发展不及预期；行业竞争加剧。

重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2025E 2026E 2025E 2026E

0981 中芯国际 优于大市 66.90 6095 0.51 0.71 130.2 94.7

688220 翱捷科技-U 优于大市 106.00 443 -1.14 0.10 -93.0 1108.5

001309 德明利 优于大市 172.30 391 1.59 2.25 108.3 76.7

300433 蓝思科技 优于大市 31.98 1673 0.97 1.22 32.8 26.3

1810 小米集团-W 优于大市 50.11 11925 1.50 1.96 33.4 25.6

603501 豪威集团 优于大市 151.03 1821 3.77 4.81 40.0 31.4

2382 舜宇光学科技 优于大市 77.95 780 3.41 3.96 22.9 19.7

688608 恒玄科技 优于大市 274.97 463 4.72 6.52 58.3 42.2

688536 思瑞浦 优于大市 168.61 229 1.23 2.33 137.0 72.4

688141 杰华特 优于大市 56.49 252 -0.29 0.12 -194.2 485.5

688368 晶丰明源 优于大市 115.50 102 1.04 1.85 111.1 62.3

002138 顺络电子 优于大市 35.22 284 1.36 1.67 25.8 21.1

002475 立讯精密 优于大市 64.25 4659 2.21 2.68 29.1 23.9

002463 沪电股份 优于大市 72.02 1386 1.95 2.86 36.9 25.2

688012 中微公司 优于大市 290.00 1816 3.56 5.01 81.4 57.9

002371 北方华创 优于大市 452.80 3279 10.74 13.66 42.2 33.1

300679 电连技术 优于大市 56.30 239 1.92 2.38 29.3 23.7

002859 洁美科技 优于大市 31.18 134 0.60 0.79 52.1 39.6

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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行情回顾

过去一周上证指数、深证成指、沪深 300 分别上涨 0.21%、1.06%、1.07%。电子

行业整体上涨 3.51%，二级子行业中半导体涨幅较大，上涨 7.64%，元件跌幅较大，

下跌 6.52%。过去一周恒生科技指数下跌 1.58%，费城半导体指数、台湾资讯科技

指数分别上涨 1.17%、1.12%。

图1：过去一周各行业涨跌幅

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图2：过去一周电子行业股价走势 图3：过去一周电子子版块涨跌幅

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

表1：过去一周电子板块涨跌幅前十名公司

涨幅前十 跌幅前十

公司代码 公司名称 涨跌幅（%） 公司代码 公司名称 涨跌幅（%）

688123.SH 聚辰股份 51.90 301389.SZ 隆扬电子 -17.96

300604.SZ 长川科技 49.40 603297.SH 永新光学 -16.11

688249.SH 晶合集成 39.58 301183.SZ 东田微 -15.81

301319.SZ 唯特偶 35.67 603626.SH 科森科技 -15.19

300666.SZ 江丰电子 32.34 600330.SH 天通股份 -14.93

688233.SH 神工股份 31.80 301123.SZ 奕东电子 -14.44

688325.SH 赛微微电 27.37 688662.SH 富信科技 -14.36

688403.SH 汇成股份 25.13 300331.SZ 苏大维格 -13.85

688120.SH 华海清科 24.88 300582.SZ 英飞特 -13.19

301369.SZ 联动科技 24.36 603228.SH 景旺电子 -12.89

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图4：过去一年 A股电子行业股价走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图5：过去五年 A股电子行业总市值及换手率

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图6：过去五年 A股电子行业 PE(TTM)

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 注：机会值、中位数以及危险值分别对应 20%、50%、80%

三个分位点
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图7：过去一年 A股消费电子行业股价走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图8：过去五年 A股消费电子行业总市值及换手率

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图9：过去五年 A股消费电子行业 PE(TTM)

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 注：机会值、中位数以及危险值分别对应 20%、50%、80%

三个分位点
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图10：过去一年 A股半导体行业股价走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图11：过去五年 A股半导体行业总市值及换手率

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图12：过去五年 A股半导体行业 PE(TTM)

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 注：机会值、中位数以及危险值分别对应 20%、50%、80%

三个分位点
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行业动态

表2：过去一周行业新闻概览

新闻日期 新闻标题

2024-09-27 中国半导体 Q2 设备支出再登顶

2024-09-26 ECIA：电子元器件销售乐观情绪从 Q3 延续到 Q4

2024-09-26 摩尔线程科创板 IPO 过会，国产 GPU 第一股将诞生

2024-09-23 英伟达拟投资 OpenAI 1000 亿美元

2024-09-23 需求激增，苹果将 iPhone 17 标准版产量提高 30%

2024-09-23 机构：全球智能手机均价持续攀升，2025 年将增至 370 美元

资料来源：国际电子商情，集微网，国信证券经济研究所整理

表3：过去一周重点公司公告

公告日期 证券代码 公告标题

2025-09-27 600745.SH 闻泰科技:股东减持股份结果公告

2025-09-27 688368.SH 晶丰明源:2024 年限制性股票激励计划首次授予第一个归属期归属结果暨股份上市公告

2025-09-27 688126.SH 沪硅产业:发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书

2025-09-27 688126.SH

沪硅产业:中国国际金融股份有限公司关于上海硅产业集团股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集

配套资金暨关联交易之独立财务顾问报告

2025-09-27 688126.SH 沪硅产业:发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（摘要）

2025-09-27 688126.SH 沪硅产业:关于发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书修订说明的公告

2025-09-27 688126.SH

沪硅产业:关于发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易事项获得中国证券监督管理委员会同

意注册批复的公告

2025-09-27 688234.SH 天岳先进:持股 5%以上股东减持股份计划公告

2025-09-27 688072.SH 拓荆科技:关于 2023 年限制性股票激励计划首次授予部分第一个归属期第一批次归属结果暨股份上市公告

2025-09-27 601138.SH 工业富联:关于 2019 年股票期权与限制性股票激励计划限制行权期间的提示性公告

2025-09-26 300782.SZ 卓胜微:2025 年度向特定对象发行股票募集说明书(修订稿)(2025 年半年报更新)

2025-09-26 300782.SZ

卓胜微:立信会计师事务所(特殊普通合伙)关于江苏卓胜微电子股份有限公司申请向特定对象发行股票的审核

问询函的回复(2025 年半年报更新)

2025-09-26 300782.SZ 卓胜微:关于江苏卓胜微电子股份有限公司申请向特定对象发行股票的审核问询函的回复(2025 年半年报更新)

2025-09-26 300782.SZ

卓胜微:关于江苏卓胜微电子股份有限公司 2025 年度向特定对象发行 A 股股票之发行保荐书(2025 年半年报更

新)

2025-09-26 300782.SZ 卓胜微:关于向特定对象发行股票募集说明书及审核问询函回复等申请文件更新的提示性公告

2025-09-26 300782.SZ

卓胜微:关于江苏卓胜微电子股份有限公司 2025 年度向特定对象发行 A 股股票之上市保荐书(2025 年半年报更

新)

2025-09-26 002049.SZ 紫光国微:2025 年股票期权激励计划(草案)摘要

2025-09-26 002049.SZ 紫光国微:2025 年股票期权激励计划激励对象名单

2025-09-26 002049.SZ

紫光国微:中国国际金融股份有限公司关于紫光国芯微电子股份有限公司 2025 年股票期权激励计划(草案)之独

立财务顾问报告

2025-09-26 002049.SZ 紫光国微:上市公司股权激励计划自查表

2025-09-26 002049.SZ 紫光国微:2025 年股票期权激励计划考核管理办法

2025-09-26 002049.SZ

紫光国微:北京市海问律师事务所关于紫光国芯微电子股份有限公司 2025 年股票期权激励计划(草案)的法律意

见书

2025-09-26 002049.SZ 紫光国微:关于聘任董事会秘书的公告

2025-09-26 002049.SZ 紫光国微:2025 年股票期权激励计划(草案)

2025-09-26 002049.SZ 紫光国微:董事会薪酬与考核委员会关于公司 2025 年股票期权激励计划相关事项的核查意见

2025-09-26 002415.SZ 海康威视:2025 年半年度权益分派实施公告

2025-09-26 002484.SZ 江海股份:南通江海电容器股份有限公司关于调整公司回购股份价格上限的公告

2025-09-25 300223.SZ 北京君正:股东减持股份实施情况公告

2025-09-25 688262.SH 国芯科技:持股 5%以下的股东减持股份计划公告

2025-09-25 603501.SH 豪威集团:关于 2023 年第一期股票期权激励计划第二个行权期符合行权条件的实施公告

2025-09-25 603501.SH 豪威集团:关于 2023 年第二期股票期权激励计划第二个行权期符合行权条件的实施公告

2025-09-25 002241.SZ 歌尔股份:监事会关于公司 2025 年股票期权激励计划激励对象名单的审核意见及公示情况说明

2025-09-25 002049.SZ 紫光国微:关于公司董事会秘书辞职的公告

2025-09-25 601231.SH 环旭电子:关于股票期权激励计划限制行权期间的提示性公告

2025-09-24 688409.SH 富创精密:关于大股东增持进展的自愿性披露公告

2025-09-24 002415.SZ 海康威视:关于选举第六届董事会职工代表董事的公告

2025-09-24 688141.SH

杰华特:北京金杜（杭州）律师事务所关于杰华特微电子股份有限公司 2024 年限制性股票激励计划首次授予部

分第一个归属期归属条件成就及部分限制性股票作废相关事项的法律意见书

2025-09-24 688141.SH 杰华特:关于作废 2024 年限制性股票激励计划部分限制性股票的公告
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2025-09-24 688141.SH 杰华特:关于 2024 年限制性股票激励计划首次授予部分第一个归属期归属条件成就的公告

2025-09-24 688141.SH

杰华特:董事会薪酬与考核委员会关于 2024 年限制性股票激励计划首次授予部分第一个归属期归属名单的核查

意见

2025-09-24 002138.SZ 顺络电子:关于与专业投资机构共同投资的进展公告

2025-09-24 688262.SH

国芯科技:董事会薪酬与考核委员会关于公司 2025 年限制性股票激励计划激励对象名单的公示情况说明及核查

意见

2025-09-23 301308.SZ 江波龙:关于首发前员工持股平台减持触及 1%整数倍的提示性公告

2025-09-23 300679.SZ

电连技术:上海君澜律师事务所关于电连技术股份有限公司调整 2025 年限制性股票激励计划授予价格及向激励

对象授予预留部分限制性股票相关事项之法律意见书

2025-09-23 300679.SZ

电连技术:东方财富证券股份有限公司关于电连技术股份有限公司 2025 年限制性股票激励计划预留授予相关事

项之独立财务顾问报告

2025-09-23 300679.SZ 电连技术:关于全资子公司与关联方累计发生日常关联交易及新增日常关联交易预计的公告

2025-09-23 300679.SZ 电连技术:关于调整 2025 年限制性股票激励计划授予价格的公告

2025-09-23 300679.SZ 电连技术:关于向 2025 年限制性股票激励计划激励对象授予预留部分限制性股票的公告

2025-09-23 300679.SZ

电连技术:董事会薪酬与考核委员会关于 2025 年限制性股票激励计划预留授予激励对象名单(授予日)的核查意

见

2025-09-23 300679.SZ 电连技术:2025 年限制性股票激励计划预留授予激励对象名单

2025-09-23 688093.SH 世华科技:2025 年度向特定对象发行 A 股股票并在科创板上市之上市公告书

2025-09-23 688093.SH

世华科技:华泰联合证券有限责任公司关于苏州世华新材料科技股份有限公司 2025 年度向特定对象发行 A 股股

票并在科创板上市之上市保荐书

2025-09-23 688093.SH 世华科技:向特定对象发行股票发行结果暨股本变动公告

2025-09-23 688099.SH 晶晨股份:关于选举第三届董事会职工代表董事的公告

2025-09-23 000725.SZ 京东方Ａ:关于选举产生职工董事的公告

2025-09-23 688012.SH 中微公司:关于参与设立私募投资基金暨关联交易进展的公告

2025-09-23 600745.SH 闻泰科技:关于 2023 年股票期权激励计划首次授予第二个行权期开始行权的提示性公告

2025-09-22 300456.SZ 赛微电子:关于持股 5%以上股东减持股份触及 1%整数倍的公告

2025-09-22 300735.SZ 光弘科技:惠州光弘科技股份有限公司向特定对象发行股票募集说明书(修订稿)

2025-09-22 300735.SZ

光弘科技:惠州光弘科技股份有限公司与国泰海通证券股份有限公司关于申请向特定对象发行股票的审核问询

函的回复

2025-09-22 300735.SZ

光弘科技:立信会计师事务所(特殊普通合伙)关于惠州光弘科技股份有限公司申请向特定对象发行股票的审核

问询函的回复

2025-09-22 300735.SZ

光弘科技:致同会计师事务(特殊普通合伙)关于惠州光弘科技股份有限公司申请向特定对象发行股票的审核问

询函的回复

2025-09-22 300735.SZ 光弘科技:国泰海通证券股份有限公司关于惠州光弘科技股份有限公司向特定对象发行股票之上市保荐书

2025-09-22 300735.SZ

光弘科技:国泰海通证券股份有限公司关于惠州光弘科技股份有限公司向特定对象发行股票并在创业板上市之

发行保荐书

2025-09-22 300735.SZ

光弘科技:国众联资产评估土地房地产估价有限公司关于惠州光弘科技股份有限公司申请向特定对象发行股票

的审核问询函的回复

2025-09-22 300735.SZ 光弘科技:关于申请向特定对象发行股票的审核问询函的回复及募集说明书等申请文件更新的提示性公告

2025-09-22 002859.SZ 洁美科技:2025 年半年度分红派息实施公告

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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