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 [Table_Title] 
航运港口 2025 年 9 月专题：原油、干散货吞

吐量持续回升，集装箱吞吐量维持稳健 
 

[Table_ReportDate] 2025 年 10月 9日 
 

本期内容提要: 

[Table_Summary] [Table_Summary] 一、综述：全国进出口总额及货物吞吐量情况 

进出口总额：2025 年 1～8 月，全国进出口总额实现 29.57 万亿元，同比

增长 3.5%，其中，全国进口总额实现 11.96 万亿元，同比下滑 1.2%，全

国出口总额实现 17.61 万亿元，同比增长 6.9%。 

⚫ 进口总额：机电产品、高新技术产品、农产品同比增速分别为

5.2%、9.8%、-6.4%，占比分别为 39.42%、31.17%、8.16%。 

⚫ 出口总额：机电产品、高新技术产品、农产品同比增速分别为

9.2%、7.5%、2%，占比分别为 60.19%、24.22%、2.68%。 

货物吞吐量：2025 年 1～8 月，全国沿海主要港口货物吞吐量实现 76.88

亿吨，同比增长 3.1%，全国沿海主要港口外贸货物吞吐量实现 33.25 亿

吨，同比增长 2.5%。 

⚫ 货物吞吐量：河北、山东、江苏、上海、浙江、广东同比增速分别为

2.5%、4.9%、8.1%、1.3%、2.9%、1.6%，占比分别为 12.37%、

19.01%、5.16%、7%、15.33%、17.03%。 

⚫ 外贸货物吞吐量：河北、山东、江苏、上海、浙江、广东同比增速分

别为-1.6%、3.8%、4%、4.1%、1.5%、3.1%，占比分别为

9.31%、23.15%、4.39%、9.58%、13.84%、16.23%。 

 

二、集装箱：集运运价及集装箱吞吐量情况 

集运运价：2025 年 9 月 26 日，CCFI 收于 1087.41 点，同比下滑

37.58%，环比 2025 年 9 月 19 日下滑 2.93%，其中，美东航线、美西航

线、欧洲航线同比增速分别为-31.45%、-38.21%、-49.96%，环比 2025

年 9 月 19 日增速分别为 0.49%、2.39%、-4.69%，SCFI 收于 1114.52

点，同比下滑 52.9%，环比 2025 年 9 月 19 日下滑 6.98%。 

集装箱吞吐量：2025 年 1～8 月，全国沿海主要港口集装箱吞吐量实现

20646 万标准箱，同比增长 6.5%，其中，青岛、上海、宁波-舟山、深圳

同比增速分别为 7.4%、5.3%、9.6%、7.8%，占比分别为 10.68%、

17.78%、13.87%、11.42%。 

 

三、液体散货：油运运价及原油吞吐量情况 

油运运价：2025 年 10 月 8 日，波罗的海原油航运运费指数 BDTI 收于

1078 点，同比增长 5.27%，环比 2025 年 10 月 1 日下滑 2.36%，2025
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年 10 月 1 日，TD3C、TD25、TD22 航线 TCE 分别收于 7.29、3.75、

6.25 万美元/日，同比增速分别为 115.05%、106.35%、67.01%，环比

2025 年 9 月 24 日增速分别为-20.62%、11.3%、-14.66%。 

原油进口量：2025 年 1～8 月，原油进口量实现 3.76 亿吨，同比增长

2.5%，其中，来源地为中东 7 国、俄罗斯、马来西亚同比增速分别为-

3.11%、-8.6%、9.74%，占比分别为 42.15%、17.49%、12.6%。 

原油吞吐量：2025 年 1～8 月，主要原油接卸港口企业原油吞吐量实现

2.64 亿吨，同比下滑 3.27%。 

 

四、干散货：散运运价及铁矿石、煤炭吞吐量情况 

散运运价：2025 年 10 月 8 日，波罗的海干散货运价指数 BDI 收于 1963

点，同比增长 9.12%，环比 2025 年 10 月 1 日下滑 0.86%。 

铁矿石港存及吞吐量：2025 年 9 月 30 日，港口铁矿石库存收于 1.34 亿

吨，同比下滑 8.04%，环比 2025 年 9 月 24 日增长 1.34%。2025 年 1～

8 月，主要进口铁矿石接卸港口企业铁矿石吞吐量实现 9.21 亿吨，同比增

长 2.57%。 

煤炭港存及吞吐量：2025 年 9 月 26 日，北方港口煤炭库存收于 0.23 亿

吨，同比下滑 10.03%，环比 2025 年 9 月 19 日下滑 0.04%。2025 年

1～8 月，北方主要煤炭下水港口企业煤炭吞吐量实现 4.54 亿吨，同比下

滑 0.42%。 

 

投资建议：吞吐量整体表现平稳，维持航运港口板块“看好”评级。 

 

风险提示：宏观经济不及预期；油轮船队规模扩张超预期；航运环保监管

执行力度不及预期。  
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一、综述：全国进出口总额及货物吞吐量情况 

 

进出口总额：2025 年 1～8 月，全国进出口总额实现 29.57 万亿元，同比增长

3.5%，其中，全国进口总额实现 11.96 万亿元，同比下滑 1.2%，全国出口总额实现

17.61 万亿元，同比增长 6.9%。 

图1：中国进出口总额 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 
图2：中国进口总额-分品类  图3：中国出口总额-分品类 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 
表1：进出口总额-分品类数据 

项目 

单位：万亿元人民币 

2025 年 8 月 2025 年 1～8 月 

当月值 当月同比 当月占比 累计值 累计同比 累计占比 

进口总额 1.57  1.25%  11.96  -1.20%  

机电产品 0.62  1.44% 39.62% 4.72  5.20% 39.42% 

高新技术产品 0.48  3.82% 30.67% 3.73  9.80% 31.17% 

农产品 0.13  -2.75% 8.55% 0.98  -6.40% 8.16% 

出口金额 2.30  4.67%  17.61  6.90%  

机电产品 1.41  7.99% 61.36% 10.60  9.20% 60.19% 

高新技术产品 0.57  9.30% 24.65% 4.26  7.50% 24.22% 

农产品 0.06  -3.52% 2.52% 0.47  2.00% 2.68% 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

http://www.cindasc.com/
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图4：中国进口总额-分国内去向地区  图5：中国出口总额-分国内来源地区 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

表2：进出口总额-分国内进口去向、出口来源地区数据 

项目 

单位：万亿元人民币 

2025 年 8 月 2025 年 1～8 月 

当月值 当月同比 当月占比 累计值 累计同比 累计占比 

进口总额 1.57  1.25%  11.96  -1.20%  

山东 0.15  -3.68% 9.60% 1.16  -3.20% 9.73% 

上海 0.22  14.78% 14.02% 1.70  -3.60% 14.20% 

浙江 0.11  -0.71% 7.19% 0.83  -0.20% 6.93% 

深圳 0.14  -2.36% 9.02% 1.16  2.60% 9.69% 

出口金额 2.30  4.67%  17.61  6.90%  

山东 0.19  -4.64% 8.19% 1.53  3.90% 8.68% 

上海 0.14  15.15% 6.07% 1.01  9.90% 5.74% 

浙江 0.37  5.08% 16.05% 2.72  9.10% 15.46% 

深圳 0.22  4.27% 9.50% 1.76  1.60% 9.97% 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

图6：中国进口总额-分境外来源地区  图7：中国出口总额-分境外去向地区 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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表3：进出口总额-分境外进口来源、出口去向地区数据 

项目 

单位：亿美元 

2025 年 8 月 2025 年 1～8 月 

当月值 当月同比 当月占比 累计值 累计同比 累计占比 

进口总额 2194.81  0.85%  16664.60  -2.20%  

亚洲 1198.72  2.26% 54.62% 9043.00  2.60% 54.26% 

东盟 327.76  -3.83% 14.93% 2527.18  -0.30% 15.16% 

中国台湾 190.14  -5.76% 8.66% 1470.94  8.10% 8.83% 

韩国 154.54  3.53% 7.04% 1169.76  0.70% 7.02% 

日本 140.63  10.96% 6.41% 1033.97  3.60% 6.20% 

欧洲 396.47  1.84% 18.06% 2998.85  -9.90% 18.00% 

欧盟 228.30  -1.84% 10.40% 1720.01  -4.80% 10.32% 

北美洲 152.84  -2.41% 6.96% 1262.16  -7.20% 7.57% 

美国 112.85  -16.04% 5.14% 971.10  -11.00% 5.83% 

拉丁美洲 232.40  -3.19% 10.59% 1587.98  -3.80% 9.53% 

非洲 95.91  -7.78% 4.37% 812.53  2.30% 4.88% 

出口金额 3218.10  4.26%  24517.95  5.90%  

亚洲 1615.22  14.58% 50.19% 12315.50  10.70% 50.23% 

东盟 571.22  22.51% 17.75% 4340.65  14.60% 17.70% 

中国台湾 271.86  17.24% 8.45% 2042.93  11.60% 8.33% 

韩国 128.44  6.74% 3.99% 1029.92  4.70% 4.20% 

日本 120.67  -1.44% 3.75% 952.82  -1.20% 3.89% 

欧洲 706.77  6.48% 21.96% 5098.76  5.40% 20.80% 

欧盟 516.90  10.38% 16.06% 3690.41  7.50% 15.05% 

北美洲 359.09  -30.34% 11.16% 3160.15  -13.70% 12.89% 

美国 316.04  -33.12% 9.82% 2829.55  -15.50% 11.54% 

拉丁美洲 267.74  -2.33% 8.32% 1948.53  5.80% 7.95% 

非洲 185.98  25.86% 5.78% 1407.99  24.70% 5.74% 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

图8：沿海主要港口货物吞吐量  图9：沿海主要港口外贸货物吞吐量 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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表4：货物吞吐量-分国内地区数据 

项目 

单位：亿吨 

2025 年 8 月 2025 年 1～8 月 

当月值 当月同比 当月占比 累计值 累计同比 累计占比 

全国沿海港口货物吞吐量 10.05  4.49%  76.88  3.10%  

河北 1.22  7.50% 12.17% 9.51  2.50% 12.37% 

山东 1.87  5.74% 18.58% 14.61  4.90% 19.01% 

江苏 0.53  7.79% 5.27% 3.96  8.10% 5.16% 

上海 0.74  8.59% 7.37% 5.38  1.30% 7.00% 

浙江 1.58  8.20% 15.74% 11.79  2.90% 15.33% 

广东 1.74  3.56% 17.32% 13.09  1.60% 17.03% 

全国沿海港口外贸货物吞吐量 4.40  4.58%  33.25  2.50%  

河北 0.39  1.85% 8.75% 3.09  -1.60% 9.31% 

山东 1.00  9.94% 22.73% 7.70  3.80% 23.15% 

江苏 0.20  10.65% 4.60% 1.46  4.00% 4.39% 

上海 0.43  14.96% 9.82% 3.19  4.10% 9.58% 

浙江 0.63  6.57% 14.30% 4.60  1.50% 13.84% 

广东 0.75  2.95% 17.03% 5.40  3.10% 16.23% 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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二、集装箱：集运运价及集装箱吞吐量情况 

 

外贸集运运价：2025 年 9 月 26 日，中国出口集装箱运价指数 CCFI 收于 1087.41

点，同比下滑 37.58%，环比 2025 年 9 月 19 日下滑 2.93%，其中，美东、美西、欧洲

航线同比增速分别为-31.45%、-38.21%、-49.96%，环比 2025 年 9 月 19 日增速分别

为 0.49%、2.39%、-4.69%。2025 年 9 月 26 日，上海出口集装箱运价指数 SCFI 收于

1114.52 点，同比下滑 52.9%，环比 2025 年 9 月 19 日下滑 6.98%。 

图10：中国出口集装箱运价指数 CCFI  图11：上海出口集装箱运价指数 SCFI 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

内贸集运运价：2025 年 9 月 19 日，泛亚内贸集装箱运价指数 PDCI 收于 1040

点，同比增长 13.54%，环比 2025 年 9 月 12 日下滑 0.57%。 

图12：泛亚内贸集装箱运价指数 PDCI 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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分国内区域看沿海港口集装箱吞吐量： 

图13：中国沿海主要港口集装箱吞吐量 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

表5：货物吞吐量-分国内地区数据 

项目 

单位：万标准箱 

2025 年 8 月 2025 年 1～8 月 

当月值 当月同比 当月占比 累计值 累计同比 累计占比 

全国沿海港口集装箱吞吐量 2775  6.77%  20646  6.50%  

青岛 281  4.85% 10.13% 2205  7.40% 10.68% 

上海 502  11.31% 18.09% 3670  5.30% 17.78% 

宁波-舟山 402  11.67% 14.49% 2864  9.60% 13.87% 

深圳 321  1.90% 11.57% 2357  7.80% 11.42% 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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三、液体散货：油运运价及原油吞吐量情况 

 

波罗的海运费指数：2025 年 10 月 8 日，波罗的海原油航运运费指数 BDTI 收于

1078 点，同比增长 5.27%，环比 2025 年 10 月 1 日下滑 2.36%；波罗的海成品油航运

运费指数 BCTI 收于 572 点，同比增长 10.42%，环比 2025 年 10 月 1 日下滑 2.89%。 

图14：波罗的海原油航运运费指数 BDTI  图15：波罗的海成品油航运运费指数 BCTI 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

图16：BDTI-TD3C航线（波斯湾→远东）TCE  图17：BCTI-TD25航线（美洲湾→欧洲）TCE 

 

 

 
资料来源：Clarksons，信达证券研发中心  资料来源：Clarksons，信达证券研发中心 

 

表6：油运主要航线等效期租租金（TCE） 

航线 

2025 年 10 月 1 日 

当月值 同比 当周环比 

BDTI-TD3C 航线（波斯湾→远东）TCE 万美元/日 7.29  115.05% -20.62% 

BDTI-TD25 航线（美洲湾→欧洲）TCE 万美元/日 3.75  106.35% 11.30% 

BDTI-TD22 航线（美洲湾→中国）TCE 万美元/日 6.25  67.01% -14.66% 

资料来源：Clarksons，信达证券研发中心 
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油价和 OPEC 原油产量：2025 年 10 月 8 日，布伦特原油期货结算价收于 66.25

美元/桶，同比下滑 13.49%，环比 2025 年 10 月 1 日增长 1.38%。2025 年 8 月，

OPEC 原油产量实现 27.95 百万桶/日，同比增长 4.86%；2025 年 1～8 月，OPEC 原

油产量实现 27.12 百万桶/日，同比增长 1.91%。 

图18：布伦特原油期货结算价  图19：OPEC原油产量 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

中国原油进口量及均价：2025 年 8 月，原油进口量实现 0.49 亿吨，同比增长

0.79%，原油进口均价为 503.72 美元/吨，同比下滑 15.77%。2025 年 1～8 月，原油

进口量实现 3.76 亿吨，同比增长 2.5%，原油进口均价为 523.82 美元/吨，同比下滑

13.76%。 

图20：中国原油进口量  图21：中国原油进口均价 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

表7：中国原油进口量分来源地情况 

项目 

单位：亿吨 

2025 年 8 月 2025 年 1～8 月 

当月值 当月同比 当月占比 累计值 累计同比 累计占比 

中国原油进口量 0.49  0.79%  3.76  2.50%  

中东 7 国 0.20  -2.67% 40.75% 1.59  -3.11% 42.15% 

俄罗斯 0.08  -15.22% 16.05% 0.66  -8.60% 17.49% 

马来西亚 0.05  -36.81% 9.57% 0.47  9.74% 12.60% 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

http://www.cindasc.com/


  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  14 

 

主要港口企业原油吞吐量：2025 年 8 月，主要原油接卸港口企业原油吞吐量实现

0.35 亿吨，同比增长 4.35%；2025 年 1～8 月，主要原油接卸港口企业原油吞吐量实

现 2.64 亿吨，同比下滑 3.27%。 

图22：主要原油接卸港口企业原油吞吐量 

 
资料来源：中国港口公众号，信达证券研发中心 
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四、干散货：散运运价及铁矿石、煤炭吞吐量情况 

 

波罗的海运费指数：2025 年 10 月 8 日，波罗的海干散货运价指数 BDI 收于 1963

点，同比增长 9.12%，环比 2025 年 10 月 1 日下滑 0.86%。 

图23：波罗的海干散货运价指数 BDI 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

 

4.1 铁矿石价格、进口量及吞吐量情况 

 

铁矿石价格及港存：2025 年 9 月 30 日，铁矿石现货价格指数 CSI（62 进口块

矿）收于 917 元/吨，同比下滑 3.1%，环比 2025 年 9 月 23 日下滑 1.93%。2025 年 9

月 30 日，港口铁矿石库存收于 1.34 亿吨，同比下滑 8.04%，环比 2025 年 9 月 24 日

增长 1.34%。 

图24：铁矿石现货价格指数 CSI（62进口块矿）  图25：港口铁矿石库存 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

铁矿石进口量及均价：2025 年 8 月，中国铁矿石进口量实现 1.05 亿吨，同比增长

3.78%，铁矿石进口均价实现 663.59 元/吨，同比下滑 9.29%。2025 年 1～8 月，中国

铁矿石进口量实现 8.02 亿吨，同比下滑 1.6%，铁矿石进口均价实现 689.19 元/吨，同

比下滑 15.07%。 
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图26：中国铁矿石进口量  图27：中国铁矿石进口均价 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

主要港口企业铁矿石吞吐量：2025 年 8 月，主要进口铁矿石接卸港口企业铁矿石

吞吐量实现 1.21 亿吨，同比增长 6.5%；2025 年 1～8 月，主要进口铁矿石接卸港口企

业铁矿石吞吐量实现 9.21 亿吨，同比增长 2.57%。 

图28：主要进口铁矿石接卸港口企业铁矿石吞吐量 

 
资料来源：中国港口公众号，信达证券研发中心 

 

 

4.2 煤炭价格、进口量及吞吐量情况 

 

煤炭价格及港存：2025 年 9 月 30 日，动力煤 Q5500 澳大利亚→宁波港到港价收

于 730 元/吨，同比下滑 19.34%，环比 2025 年 9 月 23 日持平。2025 年 9 月 26 日，

北方港口煤炭库存收于 0.23 亿吨，同比下滑 10.03%，环比 2025 年 9 月 19 日下滑

0.04%。 
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图29：动力煤 Q5500澳大利亚→宁波港到港价  图30：北方港口煤炭库存 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

山西、陕西、内蒙古原煤产量：2025 年 8 月，山西、陕西、内蒙古合计原煤产量

实现 2.77 亿吨，同比下滑 1.53%；2025 年 1～8 月，山西、陕西、内蒙古合计原煤产

量实现 22.21 亿吨，同比增长 2.9%。 

图31：山西、陕西、内蒙古合计原煤产量 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

动力煤进口量及均价：2025 年 8 月，中国动力煤进口量实现 0.12 亿吨，同比下滑

17.41%，动力煤进口均价实现 68.65 美元/吨，同比下滑 25.21%。2025 年 1～8 月，

中国动力煤进口量实现 0.87 亿吨，同比下滑 23.96%，动力煤进口均价实现 78.08 美元

/吨，同比下滑 20.2%。 

图32：中国动力煤进口量  图33：中国动力煤进口均价 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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主要港口企业煤炭吞吐量：2025 年 8 月，北方主要煤炭下水港口企业煤炭吞吐量

实现 0.6 亿吨，同比增长 7.1%；2025 年 1～8 月，北方主要煤炭下水港口企业煤炭吞

吐量实现 4.54 亿吨，同比下滑 0.42%。 

图34：北方主要煤炭下水港口企业煤炭吞吐量 

 
资料来源：中国港口公众号，信达证券研发中心 
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五、重点港口上市公司月度吞吐量情况 

 

 

表8：港口上市公司月度吞吐量 

上市公司 项目 

2025 年 8 月 2025 年 1～8 月 

当月值 当月同比 累计值 累计同比 

上港集团 
货物吞吐量 亿吨 0.55  10.25% 4.03  1.73% 

集装箱吞吐量 万标准箱 502.20  11.53% 3670.30  5.32% 

宁波港 
货物吞吐量 亿吨 1.07  9.15% 8.02  7.06% 

集装箱吞吐量 万标准箱 479.00  10.88% 3453.00  9.69% 

招商港口 
珠三角港口集装箱吞吐量 万标准箱 155.70  -9.37% 1201.30  4.04% 

海外港口集装箱吞吐量 万标准箱 335.20  0.36% 2589.90  3.62% 

北部湾港 
货物吞吐量 亿吨 0.32  4.97% 2.37  10.14% 

集装箱吞吐量 万标准箱 85.48  12.36% 640.56  10.12% 

广州港 
货物吞吐量 亿吨 0.50  4.11% 3.86  2.81% 

集装箱吞吐量 万标准箱 231.90  3.43% 1803.70  7.86% 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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六、风险提示 

 

⚫ 宏观经济不及预期：宏观经济是港口吞吐量的基础，若宏观经济不及预期，港口吞

吐量或不及预期。 

⚫ 油轮船队规模扩张超预期：油运运价弹性的释放基于船队规模扩张缓慢，若船队扩

张超预期，全球油运运价的弹性或不及预期。 

⚫ 航运环保监管执行力度不及预期：环保监管对油运供给能力形成一定限制，若监管

执行力度不及预期，供给受限不足或导致全球油运运价的弹性不及预期。 
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附：航运港口核心高频数据 

图35：航运港口核心高频数据 

 
资料来源：iFinD，中国港口公众号，信达证券研发中心 
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分析师声明 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分析
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证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地

了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并

应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，

信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

http://www.cindasc.com/

