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同花顺（300033.SZ）2025 年三季报点评     

业绩进一步高增，持续加强 AI 领域投入 
 

 2025 年 10 月 24 日 

 

➢ 事件：同花顺于 2025 年 10 月 22 日晚发布年报，2025 年前三季度公司实

现营收 32.61 亿元，同比增长 39.67%；实现归母净利润 12.06 亿元，同比增长

85.29%；实现扣非净利润 11.71 亿元，同比增长 85.50%。 

➢ Q3 业绩进一步加速，前瞻指标反映行业高景气。2025Q3 公司实现营收

14.81 亿元，同比增长 56.72%；实现归母净利润 7.04 亿元，同比增长 144.50%；

实现扣非净利润 6.86 亿元，同比增长 139.40%。受益于资本市场显著回暖，公

司单季度收入实现高速增长，进而带来优异的业绩表现。从前瞻指标看，公司

25Q3 单季度销售收现达到 17.75 亿元，同比增长 85%；截至三季度末公司合同

负债达到 25.19 亿元，同比增长 113%，两项前瞻指标进一步验证行业需求回暖，

公司订单有望延续高景气。 

➢ 毛利率有所提升，费用控制稳健。得益于市场回暖，公司收入端快速增长，

毛利率同步有所提高，2025 前三季度整体毛利率为 89.0%，同比提升 3.4pct。

从费用端看，2025 前三季度公司销售/管理/研发费用分别为 5.3/2.0/8.6 亿元，

同比变动分别为+33.4%/+14.6%/-2.5%，公司整体保持良好的费用控制能力，

进而驱动利润端实现更快速增长。 

➢ 市场投交活跃带动业绩高增，持续加强 AI 领域投入。资本市场活跃度回升、

投资者信心修复，带动金融信息服务需求增强，2025 年第三季度 A 股市场总成

交额达到 137.4 万亿元（单边），同比大幅增长 218.5%；同时，公司加大人工

智能等领域的研发投入，推进产品与大模型技术融合创新，优化核心产品竞争力

与用户体验，带动增值电信业务收入较快增长。另外，由于同花顺网站与 APP 用

户活跃度提升，基金、证券、期货等金融机构加大在平台上的宣传投放力度，生

活消费、科技等非金融客户亦增加线上品牌推广投入，带动公司广告及互联网推

广服务收入增长。 

➢ 投资建议：预计公司 25-27 年归母净利润分别为 27.7、33.3、39.1 亿元，

当前市值对应 25/26/27 年的 PE 估值分别为 70、59、50 倍，考虑到整个金融

信息行业在 2025 年有望迎来回暖，市场交易增加，AI 大模型融合已有产品，公

司主营业务有望充分受益，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：供应链风险；核心技术水平升级不及预期；政策推进不及预期。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 4,187 5,798 6,981 8,219 

增长率（%） 17.5 38.5 20.4 17.7 

归属母公司股东净利润（百万元） 1,823 2,773 3,325 3,910 

增长率（%） 30.0 52.1 19.9 17.6 

每股收益（元） 3.39 5.16 6.19 7.27 

PE 107 70 59 50 

PB 24.4 23.2 21.9 20.5 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 10 月 24 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 4,187 5,798 6,981 8,219  成长能力（%）     

营业成本 443 512 604 703  营业收入增长率 17.47 38.47 20.41 17.74 

营业税金及附加 74 87 87 103  EBIT 增长率 33.05 57.18 21.50 17.96 

销售费用 592 754 908 1,068  净利润增长率 30.00 52.09 19.91 17.60 

管理费用 221 290 349 411  盈利能力（%）     

研发费用 1,193 1,565 1,885 2,219  毛利率 89.41 91.17 91.35 91.44 

EBIT 1,740 2,735 3,323 3,920  净利润率 43.55 47.83 47.63 47.58 

财务费用 -206 -184 -177 -196  总资产收益率 ROA 16.61 25.77 28.20 30.45 

资产减值损失 0 0 0 0  净资产收益率 ROE 22.86 33.05 37.41 41.27 

投资收益 21 29 35 41  偿债能力     

营业利润 1,967 2,919 3,500 4,116  流动比率 3.25 4.04 3.62 3.41 

营业外收支 -2 0 0 0  速动比率 3.25 4.04 3.62 3.41 

利润总额 1,965 2,919 3,500 4,116  现金比率 3.19 3.93 3.52 3.32 

所得税 142 146 175 206  资产负债率（%） 27.35 22.02 24.61 26.20 

净利润 1,823 2,773 3,325 3,910  经营效率     

归属于母公司净利润 1,823 2,773 3,325 3,910  应收账款周转天数 3.55 5.00 5.00 5.00 

EBITDA 1,817 2,818 3,411 4,014  存货周转天数 0.00 0.00 0.00 0.00 

      总资产周转率 0.38 0.54 0.59 0.64 

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 9,200 8,855 9,805 10,777  每股收益 3.39 5.16 6.19 7.27 

应收账款及票据 41 79 96 113  每股净资产 14.83 15.61 16.53 17.63 

预付款项 1 0 0 0  每股经营现金流 4.31 3.95 7.22 8.18 

存货 0 0 0 0  每股股利 3.00 4.38 5.26 6.18 

其他流动资产 130 163 176 190  估值分析     

流动资产合计 9,372 9,098 10,076 11,080  PE 107 70 59 50 

长期股权投资 4 4 4 4  PB 24.4 23.2 21.9 20.5 

固定资产 632 637 637 631  EV/EBITDA 102.03 65.91 54.16 45.79 

无形资产 331 333 335 337  股息收益率（%） 0.83 1.21 1.45 1.71 

非流动资产合计 1,605 1,662 1,714 1,760       

资产合计 10,977 10,760 11,790 12,840       

短期借款 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 162 98 116 135  净利润 1,823 2,773 3,325 3,910 

其他流动负债 2,725 2,156 2,670 3,113  折旧和摊销 77 83 88 94 

流动负债合计 2,886 2,254 2,785 3,248  营运资金变动 437 -703 503 432 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 2,316 2,123 3,881 4,395 

其他长期负债 116 116 116 116  资本开支 -104 -140 -140 -140 

非流动负债合计 116 116 116 116  投资 -50 0 0 0 

负债合计 3,002 2,370 2,901 3,364  投资活动现金流 -119 -111 -105 -99 

股本 538 538 538 538  股权募资 0 0 0 0 

少数股东权益 0 0 0 0  债务募资 0 0 0 0 

股东权益合计 7,974 8,390 8,889 9,476  筹资活动现金流 -1,311 -2,357 -2,826 -3,324 

负债和股东权益合计 10,977 10,760 11,790 12,840  现金净流量 900 -345 950 973 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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