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供需两旺，漫剧规模高速增长。根据巨量引擎，近半年漫剧累计上线3000+作品，流水规模激增12倍；2025M4-M7漫剧剧目供给量复合增速

83%，供需两旺态势下漫剧赛道规模有望突破200亿。巨量引擎与抖音集团短剧版权中心发布《漫剧政策一览》推出三类合作模式，其中：

“番茄 IP 授权改编漫剧”合作模式对外开放6万余部番茄小说网文原创IP供合作方改编；版权中心补贴IP改编费作为内容生产扶持金，收益模

式为全渠道免付费净收益90%分成，助力漫剧行业高质量发展。

工具升级，AI漫剧产能提速。25年Sora、即梦和可灵均进行大幅版本更新，技术拐点已至，物理交互、多模态同步及长时一致性问题均有突破。

9月抖音漫剧新增播放量TOP50中，AI漫剧占据22部增势强劲；中文在线计划25年生产300部AI漫剧。25年AI漫剧有望放量。

大幅降本，效率指数级提升。漫剧单分钟成本2-5千元；应用AI后进一步降至1-2.5千元。AI已介入剧本、分镜、线稿、动效、配音、剪辑等全

流程，部分环节提效50%-80%。《明日周一》10人团队45天完成50集，上线5天抖音播放量破500万验证闭环逻辑。

建议关注：

IP与内容生产： 中文在线、阅文集团、捷成股份、荣信文化、昆仑万维、海看股份、掌阅科技

内容平台与社区：快手-W

风险提示：模型技术迭代速度不及预期，AI应用商业化落地进程缓慢，政策监管趋严

摘要
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供需两旺，漫剧规模高速增长。根据巨量引擎，近半年漫剧累计上线

3000+作品，流水规模激增12倍。 2025M4-M7漫剧剧目供给量复合增

速达83%（播放量、点赞量复合增速92%/105%） ，供需两旺态势下漫

剧赛道规模有望突破200亿。抖音广告端+自然端流量爆发式增长，抖音

漫剧付费自然流从1H24的微量水平，提升至2025M8的1000+万/天水平；

抖音漫剧商业化投流从2H24的1万/天水平提升至2025M8的峰值400万/

天水平。

AI漫剧增速迅猛，占据半壁江山。根据快手可灵，对比4Q24水平，

3Q25 AI漫剧行业日流水实现900%增长，月产漫剧集数增加567%；根

据短剧自习室统计，9月抖音漫剧新增播放量TOP50中，AI漫剧占据22部

增势强劲；中文在线计划25年生产300部AI漫剧。25年AI漫剧有望放量。

漫剧赛道高速增长

图：抖音漫剧市场走势

图：漫剧商业化消耗趋势

资料来源：巨量引擎，东吴证券研究所
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各平台通过开放IP、提供资金与流量、自

研技术等方式加速布局：1）2025年10月

阅文创作大会上，阅文集团首席执行官兼

总裁侯晓楠宣布投入亿元基金加码漫剧创

作，并通过IP、资金、技术、生态四大维

度为漫剧生态保驾；2）巨量引擎与抖音

集团短剧版权中心发布《漫剧政策一览》

扶持优质内容创作。针对不同类型的创作

者与机构，平台推出三类合作模式，其中：

“番茄 IP 授权改编漫剧”合作模式对外

开放6万余部番茄小说网文原创IP供合作

方改编，成品后续通过短剧版权中心上线

至抖音、红果短剧等集团多渠道分发；同

时，版权中心补贴IP改编费作为内容生产

扶持金，收益模式为全渠道免付费净收

益 90%分成。

平台方 扶持方式

字节系
（抖音、
红果、火
山引擎）

策略： “全链条推进”，打通小说、音乐到视频的版权
IP开放： 对外开放超6+万部番茄小说网文IP
分成： 推出“全渠道免付费净收益90%分成”及IP改编补贴
内容：通过“成片内容框架保底合作”（针对月产≥5部）和“头部精品单部采买”锁定产能与爆款
技术： 火山引擎（如豆包大模型）与即梦AI提供底层技术方案
巨量引擎联合抖音：150W专项客侧激励，新剧上星5%服务费全额返还；老剧上星梯度返还；50W+
专项供给激励，撮合服务商定向引入扶持

快手系
（快手磁
力引擎、
可灵AI）

策略： 自研AI技术（可灵AI）与内容生态深度绑定
“AIGC创投计划”：1）联合出品模式， 单项目最高1000万灵感值+1亿流量投入（优先漫剧类）；
2）联合运营： 针对IP账号，单项目最高500万灵感值+1亿流量扶持，提供商机撮合，最高分账90%
运营活动：推出“暑期超燃漫剧季”、“漫剧星漫计划”

Bilibili

“觉醒计划”：1）成本覆盖： 承诺承担30-100%的制作成本；2）高额分成： 版权授权与充电分成
最高达80%
IP： 合作刺猬猫、菠萝轻小说和飞卢等平台，获上千部网文IP
技术：发布开源动漫视频生成模型AniSora

阅文集团
IP开放： 在阅文创作大会上宣布开放十万部精品IP用于漫剧改编
基金支持： 设立亿元专项创作基金
深度合作： 与酱油动漫达成合作，未来三年每年上线不少于400部漫剧（200部+来自阅文IP）

百度 推出“短剧开放平台”，构建AI短剧从内容生成到海外分销的全链路服务

中文在线 聚焦“IP+AI双驱动”，自研工具链（AI参与度70%-80%）

巨头加速漫剧布局

表：各大平台扶持漫剧和相关布局

资料来源：各公司官网，各公司公众号，上海证券报，东吴证券研究所 5



AI漫剧成本更低、制作周期更短

AIGC工具辅助降本。传统动画单分钟成本高达数万至数十万；传统漫剧单分钟成本为2-5千元。根据巨量引擎，引入AI后漫剧成本降至1-2.5

千元/分钟。中文在线自研AI工具链，较传统模式成本可降低60%。

效率指数级提升。AI已介入剧本、分镜、线稿、动效、配音、剪辑等全流程，提效30%-50%，最高环节达80%；中文在线漫剧团队将传统11

个制作环节缩减为5个（设定理解、生图合成、后期处理等），重塑制作流程，生产效率提升3倍以上。

案例落地跑通闭环。《明日周一》10人团队45天完成50集，上线5天抖音播放量破500万；趣丸千音12小时可完成千分钟剧集的多语言译制。

维度 传统动态漫 AI现代漫

更新频率 周更 月更（上线即完结）

回款速度 慢 快

成本 高 相当于传统的10-30%

供给 少 多

图：效能对比 图：商业模式对比

资料来源：巨量引擎，华尔街见闻，东吴证券研究所

纯人工 人工+AI 提效水平

文本内容 约2周 约1周 50%

出图上色 约1.5~2周 约3到6天 50%

动效剪辑 约1.5周 约1周 33%

配音 约2周 约3到4天 80%

总时长 50-60+天 30天内 50%
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AI视频工具全面进化

谷歌、快手、字节AI视频工具全面进化。Sora 2视频数据进一步扩展神经网络规模，模拟现实的能力提升。

资料来源：各公司官网，东吴证券研究所

公司 时间 事件

OpenAI
2024年2月 发布Sora

2025年9月 发布Sora 2

谷歌 2025年10月

发布Veo 3.1
叙事与音频控制能力升级，增强对话、环境音效及其他音频元素的处理能力
时长：初始视频延伸至30秒甚至1分钟以上
精细化：精准把控输出内容的视觉风格+首尾帧插值技术，实现不同场景间的自然无缝过渡
一致性：场景延伸功能，突破单次生成时长限制，智能延续原有视频的动作与运镜逻辑

快手

2025年4月

发布可灵2.0
复杂动态生成能力大幅提升、动作更加自然流畅、提升对复杂提示词的理解能力
多模态编辑：新增多模态编辑功能，支持基于视频+文字/图片进行多种灵活修改和再创作
AI音效生成：根据影像内容和文字提示，生成适配的音效片段
支持更复杂的镜头语言：更好地理解和生成复杂的镜头语言，如镜头的推拉摇移、景深变化等

2025年9月

发布可灵2.5 Turbo
复杂指令理解：能精准理解包含复杂因果关系和时间序列的指令，生成符合逻辑的视频内容
高质量动态效果：在高速动态视频生成方面表现出色，动作流畅且稳定
风格一致性保持：在生成视频时，能够保持高度的风格一致性，包括色彩、光影和笔触质感
多风格转换：支持在不同风格之间平滑转换
物理逻辑理解：开始理解动作背后的物理逻辑，如失衡恢复、形变补偿等

字节 /

即梦
8月更新：视频生成新增智能多帧能力，支持上传最多10帧图像，生成空间连续、运镜流畅、节奏合理的一镜到底视频
9月更新：推出数字人 OmniHuman 1.5。首次实现数字人人物自然走动，运镜自然调度，提示词精准控制一切；深度理解音频语义，角色能够演
绎剧情；人物有生动情绪，主体一致性高度保持

图：AI视频工具进展梳理
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Sora 2：一致性、可控性、真实性提升

较前代版本， Sora 2生成效果大幅优化：

✓遵循物理定律：前代版本存扭曲物体并变形现实以成功执行文本指令的情况。例如，当篮球运动员

投篮不中时，球可能会突然传送到篮筐。Sora 2对真实物理规律的还原度极高，能精准模拟水流、

光影、重力与碰撞效果，提升人物动作的连贯性与稳定性。

✓多模态融合：Sora 2可直接生成同步音频，自动匹配环境声、动作音效与多语言对白。语音与口型

精准匹配，环境音效自动跟随画面变化。

✓可控性：能够执行跨越多个镜头的多重复杂指令，同时精确维持环境与物体状态。在此前版本中，

创作者难以精确控制镜头运动、角色动作和场景布局。

✓长时程一致性：角色外貌、场景风格、叙事逻辑保持统一， AI 视频真正具备了承载复杂剧情的能

力。此前版本存角色在不同镜头中特征不一致的问题，使得叙事类内容无法制作。

✓理解“镜头语言”：此前版本创作者需先手动拆解剧本，设计镜头衔接逻辑、人物视角选择、场景

转换方式。Sora 2可实现输入文本指令后，自动生成包含多镜头切换、剧情连贯推进的完整视频，

具备镜头运用和节奏把控能力。

资料来源：公司官网，东吴证券研究所

图：Sora 2生成案例
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AI漫剧具备更多可能性

AI已经深入到漫剧制作的各个环节，AI漫剧具备

更多可能性：

从“遮瑕”到“优质”。随技术迭代，人物、场

景、道具的“一致性”难题正被逐步攻克，AI漫

剧有望实现“精品化”。

从“工具”到“创意伙伴”。AI漫剧叙事空间和

自由度远超真人短剧。

数据闭环反哺创作。 传统漫剧依赖创作者捕捉观

众偏好变化趋势，AI漫剧有望打通“数据反哺创

作”的闭环。

流程 剧本创作 分镜图设计 分镜视频生成 配音及音效 后期剪辑

环节
创意生成
角色塑造
对话生成

分镜图片生成
分镜风格迁移
分镜角色保持

分镜视频生成
人物表情迁移
人物口型同比

音乐生成
人物配音

视频剪辑
字幕生成
画质增强

工具
豆包通用模型

豆包深度思考模型

豆包文生图
豆包图生图
炉米模型训练
炉米工作流

豆包视频生成模型
智创单图音频驱动
智创单图视频驱动
智创OminiHuman

豆包音乐生成模型
豆包语音合成模型
豆包语音复刻模型

视频云智能超分
视频云智能插帧
视频云智能字幕
智创云剪辑

图：AI漫剧创作流程和对应工具

图：AIGC短剧改编流程&漫画改编流程

资料来源：巨量引擎，东吴证券研究所

制作流程

主要职能角色

AIGC应用方式

小说/真人短剧改编制作流程

漫画改编主要流程

剧本内
容

分镜脚
本

分镜制
作

线稿绘
制

线稿上
色

动效&特
效

配音&剪辑

编剧/策划 主笔、分镜、色彩 动效、CV

文生文 文生图、图生图 图生视频

多个模型工具，综合调试和训练
核心模型为Lora底膜的训练&迭代
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捷成股份：自研AIGC引擎

内容、分发、技术协同布局。公司于2006年成立，立足于领先的音视频技术、云计算及大

数据技术，覆盖数字电视、IPTV、OTT 、长短视频平台、直播平台等渠道。近年来，公司

以“内容版权运营”为战略核心，聚焦新媒体版权运营及发行业务。公司参与影视剧和综

艺的投资制作，自有与代理内容双轮驱动，打造了《战狼2》、《红海行动》、《一出好

戏》、《机器之血》、《猎毒人》等作品；携手国内外千余家出品公司，公司积累了10万

余小时的影视、动漫、节目版权内容。

自研AIGC引擎，打通AI创作流程。2024年公司推出自研AIGC视频创作引擎ChatPV，打

通文生视频、脚本/分镜生成与“一键成片”等流程，面向AI漫剧等新形态提效降本。 

2025年“捷成华视网聚ChatPV创意工作室”同步推出了实验性AI短剧《边缘行者Edge 

Walker》，基于ChatPV3.0升级的文生视频AI工具，探索在短剧创作过程的应用与工作流。

子公司捷成灵犀推出“AI 视觉内容智能体平台”，面向游戏、动漫领域的专属多智能体协

作平台，为两类客户提供稳定、可扩展、高可控的视觉内容生产基础设施；目前已与波克

城市、心动游戏、沐瞳等企业达成合作，同时积极与行业头部企业接洽中。

资料来源：公司官网，公司公告，东吴证券研究所

图：公司ChatPV引擎（上）文生视频功能（下）
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荣信文化：专注少儿内容，发力AI数字化转型

聚焦儿童阅读赛道。公司于2006年成立，打造中高端童书品牌“乐乐趣”，

2019年参股英国出版公司Lucky Cat创立“傲游猫”品牌，2022年推出

“儿屿”品牌进军少儿文学细分领域。公司产品矩阵涵盖立体书、翻翻书、

洞洞书、发声/触摸等互动启蒙与科普绘本；渠道覆盖书店与教辅体系、电

商与内容电商等。 2022年公司打造“乐乐趣小火箭”AI智能点读笔产品、

推动数字内容升级，实现从“纸书”向“内容+硬件+服务”的阅读解决方

案转型，2025年10月发布乐乐趣智趣阅读AI智能产品，打造个性化教育AI

智能体。

少儿内容IP资产丰富，有望赋能AI漫剧制作。公司推进“AI+内容”落地，

AI点读/陪伴产品有望积累语音交互、角色设定与知识库管理等能力。2024

年公司投资知名IP“我是不白吃”并积极开展IP联动。公司为少儿内容与漫

画IP运营方，截至2025年点读库正版图书量超2000本，公司丰富的优质IP

资产可为漫剧提供创意灵感，有望赋能儿童向AI漫剧创作。

资料来源：公司官网，公司公众号，东吴证券研究所

图：荣信文化AI产品（上）及品牌（下）

品
牌

创立时
间

品牌特色

乐
乐
趣

2006
年

“乐乐趣”童书内容包罗万象，少儿科普百科、低幼启蒙、卡通/漫画/
绘本、游戏益智，涵盖了各个年龄段少儿的阅读需求。形式上花样翻新，
有立体书、翻翻书、洞洞书、发声书、气味书、触摸书、手偶书、多媒
体书等

遨
游
猫

2019
年

围绕启蒙教育、入园准备、入学准备三大重要的儿童成长发展阶段，从
身心健康、自主学习、语言发展、自信社交、艺术启蒙5个方面，科学规
划亲子阅读体系与产品

儿
屿

2022
年

“儿屿”主要专注于6—12岁的孩子提供高品质的虚构类文学读物；品
牌首发“万物有灵”动物小说系列，推出了《大福与二福》《熊与女孩》
《虎牙》《山神》等优质儿童文学作品，深受市场欢迎
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中文在线：数字内容为基，AI漫剧开辟成长曲线

数字内容为基，挖潜IP价值。业务版图方面，公司上游聚焦网络文学与数字出

版（签约作家、自有内容库），中游开展全链路版权运营（版税授权、数字发

行、音频改编等），下游面向教育与公共文化场景提供数字阅读与知识服务。

公司2017年推出互动式视觉阅读平台Chapters，2022年子公司推出海外短剧

平台ReelShort，截至2025年公司已积累数字内容资源560万+、网络原创驻

站作者450万+、音频资源48万+小时、文字音频视频数据600TB，内容积累

深厚。

AI漫剧有望成为新增长极。10月10日中文在线AI漫剧团队出品的《从娘胎开

始逆袭》登上抖音动态漫榜第三位，上线两周专辑播放量破亿；中文在线首部

AI 3D动漫《仙尊归来：只手镇人间》登顶抖音动态漫榜再度验证爆品能力。

公司已将大量自有与签约网文改编为AI漫剧/AI轻动漫，在脚本通读、分镜、

角色建模、镜头渲染到后期合成等环节深度引入AI（当前AI参与度约70%–

80%）。公司依托自建的AI漫剧制作平台与巨量引擎等渠道实现抖音端原生爆

款与规模化上线。公司与Lezhin/Kidari等合作漫剧制作与出海，多部AI漫剧

已陆续上线集团旗下海外短剧平台 FlareFlow，海内外并进，AI漫剧有望成为

新增长极。

资料来源：公司官网，公司公众号，东吴证券研究所

图：公司漫剧制作AI参与度已提升至70%-80%

图：公司AI漫剧团队出品的《从娘胎开始逆袭》登上抖音动态漫榜第三位
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昆仑万维：短剧业务快速增长，动漫频道上线Dramawave

公司旗下短剧平台DramaWave持续保持强劲增长势头。得益于“付费+免费”相结合的多元分发模式，DramaWave有效覆盖不同消费层级的全球用户

群体，截至2025H1期末，平台年化流水收入ARR突破2.4亿美元（单月流水收入突破2,000万美元），展示出强大的商业化潜力。

此外，公司旗下短剧平台DramaWave在9月正式上线动漫频道，成为全球一线短剧平台中首家引入动漫内容的平台，将漫剧内容推向全球用户。

资料来源：Sensor Tower，公司公众号，东吴证券研究所

图：DramaWave率先上线了动漫频道图：昆仑万维旗下短剧平台DramaWave保持快速增长
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阅文集团：AI赋能IP生态

公司已构建全球最大的网络文学生态。截至2025年公司平台汇聚

超1000万部网文作品，孵化漫影游项目超4000个，已有30部漫

剧作品播放量突破千万,《大明贤婿》《刷爆无敌模拟系统》等作

品播放量破亿。公司与酱油动漫开展合作（未来三年每年上线不

少于400部漫剧，其中200部+来自阅文IP），双方推出的现象级

漫剧《魅魔叛主，我反手养成八翼炽天使》播放量已超1.5亿次。

2025年10月阅文创作大会上，公司宣布升级“创作合伙人计

划”，在深耕短剧之外再入局漫剧新赛道：1）在IP资源上，阅文

漫剧将开放十万部精品IP，包括《国民法医》等头部作品及多元

题材；2）在创作扶持上，阅文漫剧将设立亿元专项创作基金，支

持作家跨界及优质团队开发；3）在技术赋能上，阅文推出“漫剧

助手”等AIGC工具，加大提升漫剧改编效率；4）在产业链协同

上，构建从制作、发行到IP产业链联动等全链路扶持，构建开放、

高效、共赢的漫剧共创生态。

资料来源：公司公众号，东吴证券研究所 14

应用 功能 进度

妙笔通鉴
实现对千万字级网文的深度理解，可实时分
析千万字级网文内容，辅助细节回顾、剧情
总结、人物梳理、伏笔挖掘等场景需求

已正式向全行业
网文作家开放

版权助手
聚焦于为IP改编方提供精准选书与内容梳理，
能高效匹配阅文百万级作品库与下游IP改编

需求
/

漫剧助手
网文改编漫剧的一站式创作平台，能够提供
从内容理解、创作建议、视觉风格到素材制

作等全流程漫剧创作支持
已开放预约

图：公司AI应用



风险提示

➢ 模型技术迭代速度不及预期的风险：模型发展可能面临技术难题、高昂研发成本以及人才短缺问题。若模型技术迭代放

缓，将影响AI应用落地节奏

➢ AI应用商业化落地进程缓慢的风险：AI视频相关商业模式未成熟，商业化落地进程或不及预期

➢ 政策监管趋严的风险：AI技术应用存伦理和法律问题。若政策监管趋严，或影响公司业务发展
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险，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。
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