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2025年 10月 24日 公司研究●证券研究报告

拓普集团（601689.SH） 公司快报

产品矩阵不断丰富，机器人、液冷开启成长新曲

线

投资要点

国内领先的汽车零部件供应商，产品矩阵不断扩展。公司致力于汽车动力底盘系统、

饰件系统、智能驾驶系统等领域的研发与制造，随着行业不断发展，产品线覆盖面

逐渐拓宽，可以给客户提供一站式、系统级、模块化的产品与服务。公司主要产品

包括汽车 NVH减震系统、内饰系统、轻量化车身、智能座舱部件、热管理系统、

底盘系统、空气悬架系统、智能驾驶系统共八大业务板块，主要客户包括国际国内

智能电动车企和传统 OEM车企等。

国内外客户资源丰富，合作稳定且持续深化。公司创新的 Tier0.5级商业模式获得

客户广泛认可，实现与客户的深度绑定与共同价值创造。在国内市场，公司与华为

-赛力斯、小米、吉利、比亚迪、奇瑞、理想、蔚来等主流新能源车企合作不断扩

展，订单量和单车配套价值持续提升。在国际层面，公司与美系新势力车企、RIVIAN

以及传统巨头包括 FORD、GM、STELLANTIS、BMW、MERCEDES-BENZ等均

在新能源领域开展全面合作，并已成功获得宝马 X1全球车型及 N-Car全球平台的

项目定点。

布局国际市场，全球化产品有望迎来加速成长。公司围绕国内主要汽车产业集群，

已在宁波、重庆、武汉等地建立制造基地，以强化区域协同与响应能力。公司同步

推进全球化产能布局，目前已在美国、巴西、马来西亚、波兰、墨西哥、泰国等多

个国家设立生产基地，其中，泰国生产基地预计于 2025年底建成投产。北美与欧

洲方面，墨西哥一期项目已实现全面投产，波兰工厂二期也正在规划中，以增强欧

洲市场订单承接能力。这些举措有助于公司应对国际贸易环境变化、分散风险，同

时依托成本优势提升整体经济效益。

开拓机器人、液冷等业务，有望成为公司新增长点。公司以自身在线控刹车、热管

理、线控转向等系统中形成的机电一体化研发能力为支撑，拓展至机器人电驱执行

器领域。目前，机器人电驱执行器项目进展顺利，已经开始批量供货；灵巧手电机

已多次向客户送样，开始批量供货。液冷方面，公司将热管理技术及产品，应用于

液冷服务器行业，目前，公司已经向华为、A客户、NVIDIA、META 及各企业客

户和各数据中心提供商提供相关产品，并已取得首批订单 15亿元。

投资建议：公司是国内领先的汽车零部件供应商，产品矩阵丰富，深度绑定下游核

心客户，主业保持稳定增长；同时，公司积极布局人形机器人业务，目前机器人电

驱系统生产线已经正式投产。我们预计 2025-2027 年营业总收入分别为

311.74/382.71/462.01 亿元，同比增长 17.2%/22.8%/20.7%；归母净利润分别为

30.41/38.24/47.36 亿元，同比增长 1.4%/25.8%/23.8%；对应 EPS 分别为

1.75/2.20/2.73元/股。首次覆盖，给予“买入”评级。

风险提示：贸易环境变化的风险、汇率的风险、原材料价格波动的风险、客户降价

汽车 | 汽车零部件Ⅲ

投资评级 买入(首次)
股价(2025-10-23) 68.71元

交易数据

总市值（百万元） 119,406.68

流通市值（百万元） 119,406.68

总股本（百万股） 1,737.84

流通股本（百万股） 1,737.84

12个月价格区间 79.05/43.70

一年股价表现

资料来源：聚源

升幅% 1M 3M 12M

相对收益 -12.5 30.98 38.43

绝对收益 -10.58 42.79 54.36

分析师 黄程保

SAC执业证书编号：S0910525040002
huangchengbao@huajinsc.cn

报告联系人 杨睿

yangrui@huajinsc.cn

相关报告



公司快报/汽车零部件Ⅲ

http://www.huajinsc.cn/ 2 / 9 请务必阅读正文之后的免责条款部分

的风险、海外市场拓展不及预期的风险等。

财务数据与估值

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E
营业收入(百万元) 19,701 26,600 31,174 38,271 46,201

YoY(%) 23.2 35.0 17.2 22.8 20.7

归母净利润(百万元) 2,151 3,001 3,041 3,824 4,736

YoY(%) 26.5 39.5 1.4 25.8 23.8

毛利率(%) 23.0 20.8 20.1 20.3 20.6

EPS(摊薄/元) 1.24 1.73 1.75 2.20 2.73

ROE(%) 15.6 15.3 14.0 15.0 15.6

P/E(倍) 55.5 39.8 39.3 31.2 25.2

P/B(倍) 8.8 6.2 5.5 4.7 4.0

净利率(%) 10.9 11.3 9.8 10.0 10.3

数据来源：聚源、华金证券研究所
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一、拓普集团

公司主营业务为汽车零部件的研发、生产及销售。公司产品线覆盖面广，可以给客户提供一

站式、系统级、模块化的产品与服务，主要产品包括汽车 NVH减震系统、内饰系统、轻量化车

身、智能座舱部件、热管理系统、底盘系统、空气悬架系统、智能驾驶系统共八大业务板块，主

要客户包括国际国内智能电动车企和传统 OEM车企等。

通过准确把握行业发展趋势，公司前瞻布局智能电动汽车赛道，持续扩大产品线，现已形成

平台型企业。公司拥有悬架系统、空气悬架、线控刹车 IBS、线控转向 EPS 等丰富产品线及底

盘调校能力，具备整合线控底盘及滑板底盘的各项必备要素。公司具备为客户提供深化服务的能

力，以应对整车 E/E控制架构及分域控制的技术发展趋势及可能出现的创新型造车模式。

另外，公司积极切入具身智能机器人业务，在机器人领域的产品包括直线执行器、旋转执行

器、灵巧手电机、传感器、躯体结构件、足部减震器、电子柔性皮肤等。

（一）基本财务状况

业绩环比改善，盈利水平有所回升。公司 2022-2024年实现营业收入 159.93/197.01/266.00

亿元，同比增长 39.52/23.18/35.02%；实现归母净利润 17.00/21.51/30.01 亿元，同比增长

67.13/26.49/39.52%。2025H1，公司实现营业收入 129.35亿元，同比增长 5.83%；实现归母净

利润 12.95亿元，同比减少 11.08%；其中，Q2实现营收 71.67亿元，同比+9.69%，环比+24.26%；

实现归母净利润 7.29亿元，同比-10.04%，环比+29.00%。

图 1：公司收入规模及增速 图 2：公司归母净利润及增速

资料来源：Wind，华金证券研究所 资料来源：Wind，华金证券研究所

（二）投资亮点

1、国内外客户资源丰富，合作稳定且持续深化。公司创新的 Tier0.5级商业模式获得客户

广泛认可，实现与客户的深度绑定与共同价值创造。在国内市场，公司与华为-赛力斯、小米、

吉利、比亚迪、奇瑞、理想、蔚来等主流新能源车企合作不断扩展，订单量和单车配套价值持续

提升。在国际层面，公司与美系新势力车企、RIVIAN以及传统巨头包括 FORD、GM、STELLANTIS、
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BMW、MERCEDES-BENZ 等均在新能源领域开展全面合作，并已成功获得宝马 X1全球车型及

N-Car全球平台的项目定点。

内饰系统领域，全新研发的高端材料已持续实现市场落地，其中高仿皮质顶棚则已应用于新

款赛力斯 M9 车型，新型材料门内饰板已成功获得 LUCID等新能源车企的订单；底盘领域，公

司锻铝球头控制臂总成已配套赛力斯、小米、小鹏、比亚迪及宝马等多家中外车企，市场占有率

不断提高；在汽车电子领域，闭式空气悬架系统（C-ECAS）订单持续增长，产能加速扩张，预

计 2025年将提升至 150万台套，目前已配套赛力斯、理想、极氪等品牌。

2、布局国际市场，全球化产品有望迎来加速成长。公司围绕国内主要汽车产业集群，已在

宁波、重庆、武汉等地建立制造基地，同时推进全球化产能布局，在美国、巴西、马来西亚、波

兰、墨西哥、泰国等多个国家设立生产基地。目前，杭州湾九期、河南工厂及泰国一期等多项工

厂建设正在稳步推进。其中，泰国生产基地预计于 2025年底建成投产，将进一步完善公司在东

南亚的战略布局。北美与欧洲方面，墨西哥一期项目已实现全面投产，波兰工厂二期也正在规划

中，以增强欧洲市场订单承接能力。这些举措有助于公司应对国际贸易环境变化、分散风险，同

时更好地服务国际客户及中国车企出海业务，依托成本优势提升整体经济效益。

3、开拓机器人、液冷等业务，有望成为公司新增长点。公司紧抓机器人产业高速发展的战

略机遇，积极布局机器人核心零部件与系统解决方案。公司以自身在线控刹车、热管理、线控转

向等系统中形成的机电一体化研发能力为支撑，拓展至机器人电驱执行器领域。目前，机器人电

驱执行器项目进展顺利，按需迭代升级，已经开始批量供货；灵巧手电机已多次向客户送样，开

始批量供货。此外，公司还积极布局机器人躯体结构件、传感器、足部减震器、电子柔性皮肤等，

进一步形成机器人业务的平台化产品布局。

液冷方面，公司将热管理技术及产品，应用于液冷服务器行业，主要产品包括液冷泵、温压

传感器、各类流量控制阀、气液分离器、液冷导流板等。目前，公司已经向华为、A客户、NVIDIA、

META及各企业客户和各数据中心提供商提供相关产品，并已取得首批订单 15亿元，未来该领

域有望成为公司新的增长点。

4、坚持研发与创新，产品平台化优势明显。公司坚持自主研发创新，现已形成材料、机械、

电控、软件的一体化整合开发能力，同时突破多项关键跨域技术，打通从材料、机械到电机、电

磁阀，再到电子硬件与软件的全链条研发能力。平台化方面，公司持续扩大产品线，目前已经拥

有 8大系列产品，单车配套金额约 3万元，后续仍具备扩展空间。公司产品线覆盖面广，可为给

客户提供一站式、系统级、模块化的产品与服务，可以快速适应产业变革和商业模式创新。

（三）盈利预测核心假设

1、减震器：减震器是公司传统业务，产品竞争力较强，与国内外车企形成了稳定的合作。

我们预计减震器业务 2025-2027 年对应收入分别为 48.67/56.14/63.52 亿元，同比增速分别为

10.56%/15.36%/13.13%；对应毛利率分别为 20.93%/21.53%/21.89%。

2、内饰功能件：依托研发创新及数智制造能力，公司内饰功能件的综合竞争力不断提高，

销售收入保持稳步增长。我们预计内饰功能件业务 2025-2027 年对应收入分别为
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99.50/119.39/141.19 亿元，同比增速分别为 17.98%/19.98%/18.26%；对应毛利率分别为

16.89%/17.02%/17.23%。

3、底盘系统：公司已完成轻量化底盘产品线矩阵的布局，拥有丰富的产品线底盘调校能力。

其中，公司自主研发的锻铝球铰控制臂作为轻量化底盘的核心部件，受到新能车客户的广泛认可，

目前已为赛力斯、小米、小鹏、长城、奇瑞、比亚迪、长安、上汽、宝马、LUCID、SCOUT等

提供配套，市场占有率持续攀升。我们预计底盘系统业务 2025-2027 年对应收入分别为

93.97/117.80/143.19 亿元，同比增速分别为 14.56%/25.35%/21.56%；对应毛利率分别为

19.03%/19.56%/19.83%。

4、汽车电子：公司在汽车电子领域加大投入，产品逐步开始量产。作为国内率先实现闭式

空气悬架（C-ECAS）大规模量产供货的企业，公司新增订单不断增加；公司开发的智能门驱系

统应用于 AITO问界 M9等车型；智能刹车系统（IBS）领域也进展迅速，多个项目开始量产。

我们预计汽车电子业务 2025-2027年对应收入分别为 26.75/37.37/49.68 亿元，同比增速分别为

46.98%/39.69%/32.96%；对应毛利率分别为 17.96%/18.30%/18.91%。

5、热管理系统：近年来，作为公司业务的新增长点，公司全面提升热管理系统研发与制造

的能力，研发了各类多通阀、电子膨胀阀、电子水泵、阀板、散热器、气液分离器等产品。公司

已完成全系列产品布局，实现了热管理系统 2.0版本模块核心子部件全栈自研，技术优势明显。

我们预计热管理系统业务 2025-2027 年对应收入分别为 25.16/31.62/40.16亿元，同比增速分别

为 17.56%/25.68%/27.02%；对应毛利率分别为 16.89%/17.12%/17.56%。

综上，我们预计 2025-2027 年营业总收入分别为 311.74/382.71/462.01 亿元，同比增速分

别为 17.19%/22.77%/20.72%，对应毛利率分别为 20.05%/20.31%/20.58%。
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表 1：收入成本拆分

业务收入

（亿元）
2023 2024 2025E 2026E 2027E

营业总收入 197.01 266.00 311.74 382.71 462.01

yoy 23.18% 35.02% 17.19% 22.77% 20.72%

毛利率（%） 23.03% 20.80% 20.05% 20.31% 20.58%

1、减震器 42.99 44.02 48.67 56.14 63.52

yoy 11.04% 2.40% 10.56% 15.36% 13.13%

毛利率（%） 24.26% 21.10% 20.93% 21.53% 21.89%

2、内饰功能件 65.77 84.34 99.50 119.39 141.19

yoy 20.39% 28.24% 17.98% 19.98% 18.26%

毛利率（%） 19.97% 18.12% 16.89% 17.02% 17.23%

3、底盘系统 61.22 82.03 93.97 117.80 143.19

yoy 37.73% 33.98% 14.56% 25.35% 21.56%

毛利率（%） 23.22% 20.42% 19.03% 19.56% 19.83%

4、汽车电子 1.81 18.20 26.75 37.37 49.68

yoy -5.77% 907.63% 46.98% 39.69% 32.96%

毛利率（%） 21.88% 19.42% 17.96% 18.30% 18.91%

5、热管理系统 15.48 21.40 25.16 31.62 40.16

yoy 13.08% 38.24% 17.56% 25.68% 27.02%

毛利率（%） 18.91% 17.11% 16.89% 17.12% 17.56%

6、其他业务 9.74 16.02 17.68 20.40 24.26

yoy 49.15% 64.41% 10.36% 15.36% 18.96%

毛利率（%） 43.83% 42.57% 48.56% 49.23% 49.58%

资料来源：Wind、华金证券研究所测算

（四）可比公司估值

公司是一家覆盖多种汽车核心系统的综合性零部件供应商。根据业务类型，选取德赛西威（与

公司在智能驾驶系统业务形成可比维度）、科博达（主在电子电气架构、底盘电子及热管理控制

等领域具备协同与可比性）、三花智控（与公司在热管理系统及零部件方面形成竞争）为拓普集

团的可比上市公司。考虑到公司产品矩阵丰富，深度绑定下游核心客户，主业保持稳定增长；同

时，公司人形机器人业务进展顺利，未来放量可期，首次覆盖，给予“买入”评级。

表 2：可比公司估值

股票代码 证券简称 总市值

（亿元）

EPS（元） 对应 PE

2025E 2026E 2027E 2025E 2026E 2027E

002920.SZ 德赛西威 690.69 4.53 5.75 7.18 27.45 21.64 17.34

603786.SH 科博达 322.52 2.50 3.19 4.00 31.93 25.03 19.95

002050.SZ 三花智控 2018.60 0.93 1.11 1.32 51.67 43.23 36.32

平均值 1010.60 2.65 3.35 4.17 37.02 29.97 24.54

601689.SH 拓普集团 1194.07 1.75 2.20 2.73 39.26 31.23 25.17
资料来源：Wind，华金证券研究所（可比公司盈利预测采用 Wind 一致预期、拓普集团盈利预测来自华金证券研究所；表中数据截至日期：2025 年 10 月 23 日）
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财务报表预测和估值数据汇总

资产负债表(百万元) 利润表(百万元)
会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E
流动资产 13492 18683 19582 22584 26381 营业收入 19701 26600 31174 38271 46201
现金 2855 3988 3104 2646 4057 营业成本 15163 21067 24922 30497 36690
应收票据及应收账款 5561 6450 7626 9655 11206 营业税金及附加 148 183 215 264 318
预付账款 116 167 165 243 250 营业费用 259 274 318 383 453
存货 3245 4000 4571 5917 6701 管理费用 544 621 951 1091 1247
其他流动资产 1714 4078 4116 4123 4167 研发费用 986 1224 1715 2048 2449
非流动资产 17278 18861 20743 23892 27220 财务费用 86 166 -232 -169 -156
长期投资 140 97 81 66 54 资产减值损失 -268 -139 -140 -159 -162
固定资产 11518 13685 15455 18320 21269 公允价值变动收益 -0 1 0 1 1
无形资产 1390 1370 1477 1596 1708 投资净收益 4 84 49 59 57
其他非流动资产 4230 3710 3729 3909 4189 营业利润 2476 3420 3485 4377 5419
资产总计 30770 37544 40325 46476 53600 营业外收入 4 26 13 13 14
流动负债 11224 13039 14068 16725 19548 营业外支出 18 25 19 20 21
短期借款 1000 931 931 931 931 利润总额 2462 3421 3479 4371 5412
应付票据及应付账款 8263 9339 11484 13996 16659 所得税 312 418 437 544 674
其他流动负债 1961 2769 1653 1798 1958 税后利润 2150 3004 3042 3826 4738
非流动负债 5732 4922 4455 4123 3686 少数股东损益 -1 3 1 2 2
长期借款 4942 3962 3495 3163 2726 归属母公司净利润 2151 3001 3041 3824 4736
其他非流动负债 789 960 960 960 960 EBITDA 3988 5242 4845 6112 7463
负债合计 16955 17961 18522 20848 23234
少数股东权益 30 33 34 36 38 主要财务比率
股本 1102 1686 1738 1738 1738 会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E
资本公积 5341 8256 8256 8256 8256 成长能力

留存收益 7205 9559 12602 16428 21166 营业收入(%) 23.2 35.0 17.2 22.8 20.7
归属母公司股东权益 13784 19550 21768 25593 30329 营业利润(%) 25.2 38.1 1.9 25.6 23.8
负债和股东权益 30770 37544 40325 46476 53600 归属于母公司净利润(%) 26.5 39.5 1.4 25.8 23.8

获利能力

现金流量表(百万元) 毛利率(%) 23.0 20.8 20.1 20.3 20.6
会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 净利率(%) 10.9 11.3 9.8 10.0 10.3
经营活动现金流 3366 3236 4601 4469 6949 ROE(%) 15.6 15.3 14.0 15.0 15.6

净利润 2150 3004 3042 3826 4738 ROIC(%) 11.1 11.6 10.6 11.9 13.0
折旧摊销 1225 1622 1465 1813 2131 偿债能力

财务费用 86 166 -232 -169 -156 资产负债率(%) 55.1 47.8 45.9 44.9 43.3
投资损失 -4 -84 -49 -59 -57 流动比率 1.2 1.4 1.4 1.4 1.3
营运资金变动 -403 -1711 378 -939 294 速动比率 0.8 0.9 0.8 0.8 0.8
其他经营现金流 312 240 -3 -3 -3 营运能力

投资活动现金流 -3410 -3728 -3295 -4900 -5400 总资产周转率 0.7 0.8 0.8 0.9 0.9
筹资活动现金流 -71 2187 -2190 -27 -138 应收账款周转率 3.8 4.4 4.4 4.4 4.4

应付账款周转率 1.9 2.4 2.4 2.4 2.4
每股指标（元） 估值比率
每股收益(最新摊薄) 1.24 1.73 1.75 2.20 2.73 P/E 55.5 39.8 39.3 31.2 25.2
每股经营现金流(最新摊薄) 1.94 1.86 2.65 2.57 4.00 P/B 8.8 6.2 5.5 4.7 4.0
每股净资产(最新摊薄) 7.85 11.17 12.41 14.61 17.34 EV/EBITDA 31.2 23.3 25.1 19.9 16.1

资料来源：聚源、华金证券研究所
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投资评级说明

公司投资评级：

买入 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15%；

增持 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%至 15%之间；

中性 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%至 5%之间；

减持 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅在 5%至 15%之间；

卖出 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅大于 15%。

行业投资评级：

领先大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数领先 10%以上；

同步大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨跌幅介于-10%至 10%；

落后大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数落后 10%以上。

基准指数说明：A股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的） 或三板做市指数（针对做市转让

标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500指数为基准。

分析师声明

黄程保声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保

证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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本公司具备证券投资咨询业务资格的说明

华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨

询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询

业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投

资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。

免责声明：

本报告仅供华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而视其为本

公司的当然客户。

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测

仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公司可

能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、

更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出修改，投资者应

当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完

整版本为准。

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为

这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决策的

惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任

何人的投资建议，无论是否已经明示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本公司亦不对任

何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表、转发、篡改或引用本报告的

任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华金证券股份有限公司研究所”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。

华金证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。

风险提示：

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。投资者对其投资行为负完全责任，我公司及其雇员对使用

本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。

华金证券股份有限公司

办公地址：

上海市浦东新区杨高南路 759号陆家嘴世纪金融广场 30层

北京市朝阳区建国路 108号横琴人寿大厦 17层

深圳市福田区益田路 6001号太平金融大厦 10楼 05单元

电话：021-20655588

网址： www.huajinsc.cn


	一、拓普集团
	（一）基本财务状况
	（二）投资亮点
	（三）盈利预测核心假设
	（四）可比公司估值


