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卓易信息（688258.SH）2025 年三季报点评     

单季度业绩大幅改善，AI 编程布局持续深化 
 

 2025 年 10 月 26 日 

 

➢ 事件概述：2025 年 10 月 23 日，公司发布 2025 年三季报，2025 年前三

季度实现营业总收入 2.63 亿元，同比增长 8.03%；归母净利润 0.45 亿元，同比

增长 122.02%。 

➢ 单季度业绩大幅改善，现金流持续向好。1）单季度业绩亮眼：2025Q3 公

司实现归母净利润 0.17 亿元，同比大幅改善；扣非归母净利润 0.13 亿元，同比

大幅改善。前三季度营业收入增长叠加投资收益增长，推动盈利大幅提升；扣非

归母净利润的增长主要依赖营业收入增长带来的毛利润增加。2）持续加大研发

投入力度：2025 年前三季度研发投入合计 0.62 亿元，同比增长 17.49%，研发

投入占营业收入比例达 23.50%，较上年同期提升 1.89 个百分点。3）现金流改

善：经营活动产生的现金流量净额 2025 年前三季度为 0.58 亿元，同比增长

83.71%。 

➢ AI 编程龙头，自身优势持续深化。1) AI 编程国产化势在必行，国产大模型

崛起利于国产 IDE 长期发展。仓颉编程语言是鸿蒙生态支持的核心开发语言之

一。卓易信息的 AI+IDE 平台 Eazydevelop 是国内目前唯一具备自主可控内核

且支持华为仓颉语言的 IDE 产品。近期 Anthropic 发布《更新对不受支持地区

的销售限制》公告，指出立即停止 Claude 提供给多数股权由中国资本持有的集

团或其子公司使用。根据 OpenRouter 平台使用量口径统计的份额来看，7-8 月

Claude 全球份额维持在 40-50%；从 Menlo Ventures 统计的全球代码生成领

域市场份额（6-8 月） 来看，Anthropic 份额同样超过 40%。同时值得注意的

是，以通义千问为代表的国产大模型市占率持续提升。在 OpenRouter 上，通义

千问在 AI 编程领域市占率从 7 月 21 日的 5%提升至 8 月 11 日的 20%+，国产

AI 编程正在逐步崛起。2）自身产品力持续提升。2025 年 10 月，SnapDevelop 

2026 最新版本已上线，全面升级 AI 能力，新增 AI 辅助低代码开发功能；同时

进一步扩展了低代码各模块的支持范围。AI 助手升级新增 AI 辅助低代码开发功

能，如数据库建模、正则校验与逻辑表达式生成。开发者可以借助 AI 更快完成

复杂逻辑创建，将更多精力放在业务实现上；视图设计器能力实现多方面增强，

包括新增属性绑定、条件事件配置、组件拖拽与布局优化，同时支持表达式计算、

自定义代码及多种新组件。 

➢ 投资建议：公司通过“AI+IDE”等布局，打造 AI 编程时代基础软件龙头，

与 DCloud 等头部平台合作有望进一步加速 IDE 产品推广进程，打开长期成长空

间。预计 2025-2027 年归母净利润为 0.95/1.63/2.76 亿元，对应 PE 分别为

84X、49X、29X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：新技术推进不及预期的风险；行业竞争加剧。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 323 439 584 763 

增长率（%） 1.0 35.8 32.9 30.8 

归属母公司股东净利润（百万元） 33 95 163 276 

增长率（%） -41.5 190.5 70.8 69.4 

每股收益（元） 0.27 0.79 1.34 2.28 

PE 245 84 49 29 

PB 9.5 8.7 7.6 6.2 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 10 月 24 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 323 439 584 763  成长能力（%）     

营业成本 155 202 253 309  营业收入增长率 0.99 35.83 32.85 30.83 

营业税金及附加 9 6 8 10  EBIT 增长率 39.13 229.43 87.69 61.73 

销售费用 9 9 6 8  净利润增长率 -41.52 190.48 70.77 69.37 

管理费用 53 59 67 73  盈利能力（%）     

研发费用 76 79 82 84  毛利率 52.20 54.02 56.73 59.56 

EBIT 31 104 194 314  净利润率 10.16 21.72 27.92 36.14 

财务费用 7 22 22 21  总资产收益率 ROA 2.12 5.50 8.40 12.27 

资产减值损失 0 0 0 0  净资产收益率 ROE 3.89 10.28 15.33 21.40 

投资收益 -5 4 6 8  偿债能力     

营业利润 38 106 178 301  流动比率 1.55 1.61 1.81 2.13 

营业外收支 0 -1 -1 -1  速动比率 1.47 1.54 1.74 2.06 

利润总额 38 105 177 300  现金比率 0.66 0.73 0.85 1.08 

所得税 -1 1 2 3  资产负债率（%） 45.13 45.61 43.84 40.53 

净利润 39 104 175 297  经营效率     

归属于母公司净利润 33 95 163 276  应收账款周转天数 253.19 240.00 230.00 220.00 

EBITDA 87 162 266 403  存货周转天数 21.41 20.00 20.00 20.00 

      总资产周转率 0.20 0.27 0.32 0.36 

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 289 386 488 679  每股收益 0.27 0.79 1.34 2.28 

应收账款及票据 224 287 366 458  每股净资产 6.98 7.66 8.77 10.64 

预付款项 1 2 3 3  每股经营现金流 0.79 0.97 1.85 2.88 

存货 9 11 14 17  每股股利 0.10 0.24 0.41 0.69 

其他流动资产 152 160 171 185  估值分析     

流动资产合计 676 847 1,042 1,341  PE 245 84 49 29 

长期股权投资 157 161 167 175  PB 9.5 8.7 7.6 6.2 

固定资产 135 133 129 125  EV/EBITDA 94.31 50.54 30.85 20.36 

无形资产 254 254 251 247  股息收益率（%） 0.15 0.36 0.61 1.04 

非流动资产合计 876 887 898 907       

资产合计 1,552 1,734 1,940 2,248       

短期借款 268 318 318 318  现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 41 50 62 76  净利润 39 104 175 297 

其他流动负债 127 158 195 235  折旧和摊销 56 59 72 89 

流动负债合计 437 526 575 629  营运资金变动 13 -46 -47 -60 

长期借款 203 203 203 203  经营活动现金流 96 117 224 349 

其他长期负债 61 62 72 79  资本开支 23 -35 -60 -68 

非流动负债合计 264 265 275 282  投资 -58 0 0 0 

负债合计 700 791 850 911  投资活动现金流 -60 -39 -60 -68 

股本 121 121 121 121  股权募资 9 0 0 0 

少数股东权益 7 15 27 48  债务募资 234 59 0 0 

股东权益合计 852 943 1,090 1,337  筹资活动现金流 -161 19 -63 -92 

负债和股东权益合计 1,552 1,734 1,940 2,248  现金净流量 -124 97 102 190 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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