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光库科技（300620.SZ）2025 年三季度报点评     

Q3 业绩持续增长，光通讯业务受益 AI 发展 
 

 2025 年 10 月 27 日 

 

➢ 事件：2025 年 10 月 23 日，光库科技发布 2025 年第三季度报告，前三季

度实现营业收入约 9.98 亿元，同比增加 35.11%；实现归属于上市公司股东的净

利润约 1.15 亿元，同比增加 106.61%；基本每股收益 0.46 元，同比增长

105.42%。 

➢ 2025Q3 表现亮眼，同比增长明显。2025Q3 单季度公司实现营业收入 4.02

亿元，同比增长 26.53%，环比增长 21.22%；2025Q3 单季度实现归母净利润

6343.9 万元，同比增长 149.09%，环比增长 54.64%；实现销售毛利率 34.62%，

尽管较 2024Q3 的 36.83% 同比有所下滑，但环比较 2025Q2 的 34.14%已

显现改善迹象。 

➢ AI 数据中心需求提升带来光器件收入增长。随着 AI 算力需求的持续增长和

新型应用场景的不断涌现，信息终端的数量和种类都将实现指数级增长，对数据

中心及网络带宽的需求也将大幅提升，通信网络带宽的不断升级促使运营商增加

对数据中心及光网络设备等方面的资本支出，进而推动光通讯器件行业保持稳定

增长。超高速光通信调制器芯片与模块是用于长途相干光传输和超高速数据中心

的核心光器件，有望跟随光网络设备市场持续保持增长。光通信器件作为产业链

的上游，其性能直接决定光网络设备乃至整个网络系统的技术水平和市场竞争

力，因此，具备核心技术、规模生产能力和精湛工艺的光通信器件厂商在产业链

中占据重要地位，他们的发展将深刻影响整个行业的未来走向。公司在光电子器

件行业中占据重要位置，产品广泛应用于光纤激光、光纤通讯及数据中心等产业

链上游的核心领域。 

➢ 收购武汉捷普 100%股权，有望实现光器件产品协同。6 月 4 日，光库科技

发布公告称拟以“1700 万美元+交割时标的公司的净现金-标的公司承担的交易

费用”为对价收购武汉捷普 100%股权，武汉捷普主营业务聚焦于光学组件制造

及子系统解决方案，与光库光模块业务具有高度互补性。通过此次收购，公司将

进一步优化客户结构，丰富产品线，扩大生产规模，增强整体竞争力，实现双方

在产品和战略层面的深度协同。 

➢ 投资建议：公司光通讯器件随 AI 数据中心发展需求将持续提升，公司有望

在 2025~2027 年实现高质量增长，我们预计公司 2025~2027 年营业收入有望

分别达 13.37 亿元、17.30 亿元、22.35 亿元，归母净利润有望分别达 1.15 亿

元、1.65 亿元、2.24 亿元，对应 PE 分别为 244/171/125X，我们认为行业高速

发展的同时公司有望凭借自身技术优势快速成长，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：海外 AI 数据中心需求不及预期；光器件销量不及预期；国际形

势风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 999  1,337  1,730  2,235  

增长率（%） 40.7  33.8  29.4  29.2  

归属母公司股东净利润（百万元） 67  115  165  224  

增长率（%） 12.3  71.9  43.0  36.3  

每股收益（元） 0.27  0.46  0.66  0.90  

PE 419  244  171  125  

PB 14.6  13.7  13.0  12.1  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 10 月 24 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 999  1,337  1,730  2,235   成长能力（%）     

营业成本 660  866  1,114  1,437   营业收入增长率 40.71  33.83  29.41  29.17  

营业税金及附加 10  14  18  23   EBIT 增长率 50.16  166.48  35.42  31.26  

销售费用 17  21  28  36   净利润增长率 12.32  71.94  42.99  36.25  

管理费用 119  150  194  250   盈利能力（%）         

研发费用 141  174  225  291   毛利率 33.88  35.22  35.60  35.71  

EBIT 52  139  189  248   净利润率 6.71  8.61  9.52  10.04  

财务费用 -8  20  20  21   总资产收益率 ROA 2.27  3.29  4.40  5.53  

资产减值损失 -17  -18  -19  -22   净资产收益率 ROE 3.48  5.64  7.61  9.64  

投资收益 1  1  1  1   偿债能力         

营业利润 60  102  150  206   流动比率 2.51  2.51  2.43  2.37  

营业外收支 0  0  0  0   速动比率 1.98  2.00  1.87  1.74  

利润总额 60  102  150  206   现金比率 1.36  1.16  0.97  0.81  

所得税 -13  -13  -15  -19   资产负债率（%） 33.54  40.57  41.17  41.78  

净利润 72  115  165  224   经营效率         

归属于母公司净利润 67  115  165  224   应收账款周转天数 105.82  107.52  108.24  108.60  

EBITDA 133  223  279  343   存货周转天数 136.55  127.03  127.23  127.94  

      总资产周转率 0.40  0.41  0.48  0.57  

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）         

货币资金 907  996  956  925   每股收益 0.27  0.46  0.66  0.90  

应收账款及票据 365  482  626  810   每股净资产 7.73  8.20  8.69  9.34  

预付款项 8  10  13  17   每股经营现金流 0.75  0.34  0.56  0.66  

存货 268  343  445  576   每股股利 0.10  0.17  0.25  0.33  

其他流动资产 120  329  348  373   估值分析         

流动资产合计 1,668  2,160  2,389  2,702   PE 419  244  171  125  

长期股权投资 0  0  0  0   PB 14.6  13.7  13.0  12.1  

固定资产 549  607  655  692   EV/EBITDA 211.58  125.86  100.74  81.82  

无形资产 163  163  163  163   股息收益率（%） 0.09  0.15  0.22  0.30  

非流动资产合计 1,284  1,338  1,352  1,359        

资产合计 2,952  3,499  3,741  4,061        

短期借款 323  384  384  384   现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 173  227  291  376   净利润 72  115  165  224  

其他流动负债 170  250  306  378   折旧和摊销 80  84  90  96  

流动负债合计 665  861  981  1,138   营运资金变动 27  -136  -178  -223  

长期借款 162  399  399  399   经营活动现金流 187  85  139  163  

其他长期负债 162  159  159  159   资本开支 -150  -103  -98  -97  

非流动负债合计 325  559  559  559   投资 -372  -199  0  0  

负债合计 990  1,420  1,540  1,697   投资活动现金流 -522  -296  -97  -95  

股本 249  249  249  249   股权募资 177  0  0  0  

少数股东权益 36  36  36  36   债务募资 461  337  0  0  

股东权益合计 1,962  2,079  2,201  2,364   筹资活动现金流 595  300  -81  -99  

负债和股东权益合计 2,952  3,499  3,741  4,061   现金净流量 260  89  -39  -31  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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