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Q3 营收持续稳健增长，业绩实现同比

高增            ——激光设备系列研究 

 

核心观点 

2025Q3 公司实现营收 8.41 亿元，同比增长 10.45%；归母净利润

0.50 亿元，同比增长 106.95%，Q3 营收持续稳健增长，业绩实现

同比高增，激光器行业整体表现相对稳定，下游需求延续上半年

增长态势，我们维持公司 Q2 业绩拐点已现的判断。公司以“技

术引领+全球化布局”的发展思路，在消费、激光医疗、激光安

防等细分领域市场突破不断，看好公司在新领域拓展机会，以及

海外收入增长持续推进。 

事件 

2025 年前三季度公司实现营收 25.06 亿元，同比增长 6.67%；归

母净利润 1.23 亿元，同比增长 2.49%；扣非后归母净利润 0.67

亿元，同比下降 4.74%。 

单 Q3 来看，2025Q3 公司实现营收 8.41 亿元，同比增长 10.45%；

归母净利润 0.50 亿元，同比增长 106.95%；扣非后归母净利润 0.35

亿元，同比增长 96.53%。 

简评 

Q3 营收持续稳健增长，业绩实现同比高增 

2025Q3 公司营收稳健增长，延续 Q2 同比增长趋势。2025 年前

三季度公司实现营收 25.06 亿元，同比增长 6.67%；其中 2025Q3

公司实现营收 8.41 亿元，同比增长 10.45%，单季度营收延续 Q2

同比增长趋势。 

毛利率受会计准则调整影响有所下降，费用管控持续推进效果显

著。盈利能力方面，2025 年前三季度公司实现毛利率 19.69%，

同比-7.19pct，主要系会计准则调整影响；费用端来看，2025 年

前三季度公司期间费用率 14.87%，同比-5.25pct，其中销售、管

理、研发、财务费用率分别为 1.96%、2.84%、10.38%、-0.31%，

同比分别-4.18pct、-0.05pct、-0.74pct、-0.29pct，公司费用管控持

续推进且效果显著。 

归结到利润端，2025 年前三季度公司实现归母净利润 1.23 亿元，

同比增长 2.49%，对应归母净利率 4.91%，同比-0.20pct；扣非后

归母净利润 0.67 亿元，同比下降 4.74%，对应扣非净利率 2.67%，

同比-0.32pct。单季度来看，Q3 业绩实现同比高增。2025Q3 归母

净利润 0.50 亿元，同比增长 106.95%，归母净利率 5.93%，同比  
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主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%）  
 

1 个月 3 个月 12 个月 

-1.82/-5.18 3.15/-7.12 36.90/17.29 

12 月最高/最低价（元）  33.87/16.70 

总股本（万股）  56,480.25 

流通 A 股（万股）  52,197.79 

总市值（亿元）  146.06 

流通市值（亿元）  134.98 

近 3 月日均成交量（万）  2347.61 

主要股东   

中国航天三江集团有限公司  33.81% 
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+2.77pct；扣非后归母净利润 0.35 亿元，同比增长 96.53%，扣非净利率 4.16%，同比+1.85pct。 

投资建议 

预计 2025-2027 年公司归母净利润分别为 1.76、2.34、2.99 亿元，同比分别增长 31.12%、32.97%、27.70%，对

应 PE分别为 82.96x、62.39x、48.86x，维持“买入”评级。 

 

重要财务指标 

 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入(百万元) 3,679.72 3,197.31 3,471.69 4,027.59 4,543.34 

YOY(%) 15.40 -13.11 8.58 16.01 12.81 

净利润(百万元) 217.43 134.27 176.05 234.09 298.94 

YOY(%) 431.95 -38.24 31.12 32.97 27.70 

毛利率(%) 26.00 20.51 21.69 22.72 23.81 

净利率(%) 5.91 4.20 5.07 5.81 6.58 

ROE(%) 6.76 4.11 5.27 6.81 8.40 

EPS(摊薄/元) 0.38 0.24 0.31 0.41 0.53 

P/E(倍) 67.18 108.78 82.96 62.39 48.86 

P/B(倍) 4.54 4.47 4.37 4.25 4.10 
 

资料来源：iFinD，中信建投 

风险分析 

1）技术转化不确定的风险：公司研发技术可能因稳定性未达量产标准、实际应用场景适配难度高、规模化生产

后成本居高不下，或与下游客户工艺需求、应用场景匹配度不足等问题，导致技术成果无法顺利转化为成熟产

品，或产业化落地进度滞后、市场接受度低，进而影响研发投入回报效率与核心竞争力提升。 

2）成本控制风险：当下市场环境中，产品价格呈下降趋势，若公司在产品设计优化、产品迭代升级、工艺改进

以及制造效率提升等方面无法达到预定目标，将导致成本降低的效率放缓，进而在一定时期内对产品毛利的恢

复产生不利影响，压缩公司的利润空间。 

3）下游产业政策变化风险：公司业务与我国制造业产业政策相关度高，如果相关产业政策发生重大不利变化，

将对公司经营业绩产生不利影响。 
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分析师介绍 
许光坦  

中信建投机械首席分析师，上海交通大学硕士，2021.4-2023.5 曾就职于东北证券研究

所，2023 年 5 月加入中信建投证券，覆盖工控、传感器、注塑机、机床刀具、锂电设

备方向。 

 

吴雨瑄  

机械行业分析师。上海财经大学会计学硕士、财务管理学士。2023 年加入中信建投证

券，当前研究方向为工具五金、半导体设备零部件、激光、3D 打印等。 
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评级说明  
 

投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后 6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6 个

月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅作为基准。A股市场以沪深

300 指数作为基准；新三板市场以三板成指为基准；

香港市场以恒生指数作为基准；美国市场以标普 

500 指数为基准。 

股票评级 

买入 相对涨幅 15％以上 

增持 相对涨幅 5%—15％ 

中性 相对涨幅-5%—5％之间 

减持 相对跌幅 5%—15％ 

卖出 相对跌幅 15％以上 

行业评级 

强于大市 相对涨幅 10%以上 

中性 相对涨幅-10-10%之间 

弱于大市 相对跌幅 10%以上 
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