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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 443 

行业总市值（亿元） 46,182.11 

流通市值（亿元） 42,676.52 

行业市盈率 TTM 37.7 

沪深 300市盈率 TTM 14.6 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 低空经济行业双周报（0929-1012）：苏

州市低空经济促进条例正式施行，沃飞

长空商业化再提速  (2025-10-13) 

2. 低空经济行业双周报（0915-0928）：亿

航联合 Allur 集团开拓中亚新兴市场，头

部厂商订单批量落地中  (2025-09-29) 

3. 低空经济行业双周报（0901-0914）：各

地国资陆续成立低空经济公司，小鹏汇

天 X3-F 获阿联酋特许飞行证  

(2025-09-15) 

4. 低空经济行业双周报（0818-0831）：合

肥 18.6亿低空经济专项债落地，沃兰特

再获 120架 eVTOL订单   (2025-09-01) 
  

[Table_Summary]  行情回顾：本期（10 月 13 日- 10 月 26 日）低空经济板块跑输大盘。万得低

空经济指数下跌 3.47%，跑输上证指数 4.84个百分点，跑输沪深 300指数 4.42

个百分点，跑输创业板指 5.34 个百分点；国证通用航空指数下跌 2.53%，跑

输上证指数 3.90个百分点，跑输沪深 300指数 3.48个百分点，跑输创业板指

4.41 个百分点。 

 10月 23日，四中全会公报正式发布，首次将“航天强国”纳入建设目标。10

月 24 日，国家发展改革委党组书记、主任郑栅洁在中共中央举行新闻发布会

上介绍，创新育新，就是要培育壮大新兴产业和未来产业。2024年，我国“三

新”经济增加值占 GDP比重超过 18%。《中共中央关于制定国民经济和社会发

展第十五个五年规划的建议》提出打造新兴支柱产业，加快新能源、新材料、

航空航天、低空经济等战略性新兴产业集群发展，将催生数个万亿元级甚至更

大规模的市场。 

 广州市天河区五部门联合印发《广州市天河区加快推动低空经济与航空航天高

质量发展的若干政策措施》。从基础设施、产业集聚、低空物流发展等 11方面

给予支持，旨在构建全方位产业生态，单条措施最高补贴额度达 2000 万元。 

 重庆市渝中区政府办公室印发《渝中区低空经济高质量发展三年行动计划

（2025-2027年）》。明确，制定低空经济发展规划、编制低空经济新基建专项

规划，打造低空旅游观光、快递物流、公共服务、城市空中交通等应用场景。

到 2027 年，打造场景示范样本 5 个以上，开展低空两江观光游、航空研学等

项目 10 项以上。 

 亿航智能 VT35长航程无人驾驶载人航空器发布。该机型基于 VT30 原型机升

级优化，主要面向跨城市、跨海域、跨山区等中长途交通出行场景，以其无人

驾驶、点对点直达、绿色环保等优势，推动“城市——城际”低空生态迈向新

阶段。2025 年 3月，中国民航局已受理亿航智能递交的 VT35无人驾驶载人航

空器的型号合格证（TC）申请。亿航智能在泰国启动先进空中交通沙盒计划，

加速 EH216-S航空器在泰国的商业运营进程。 

 汇天新品牌“ARIDGE”发布，陆地航母中东斩获 600台飞行汽车订单。汇天

与阿联酋 Ali & Sons 集团、卡塔尔 Almana集团、科威特 AlSayer集团和阿联

酋中华工商总会签订中东地区首批 600台飞行汽车订购协议。汇天正在研发的

混动长航程飞行汽车“A868”亮相，设计续航大于 500km，设计最大航速超

360km/h，预计 11 月会在广州亮相。 

 电动飞机制造商 Beta Technologies近日宣布其在美上市计划，首次公开募股

（IPO）募资至多 8.25亿美元。根据交易条款，Beta IPO预计将在 11月 3日

确定发行价。若按发行价区间上限计算，Beta 的市值将达到 72 亿美元，成为

目前低空经济领域规模最大的一次 IPO。Beta成立于 2017年，其飞机平台ALIA

面向两种不同机型，包括传统固定翼电动飞机“ALIA CTOL”和电动垂直起降
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飞机“ALIA VTOL”。 

 沃飞长空与西门子数字化工业软件签约。未来双方将围绕 eVTOL 的研发、制

造和运维展开深度合作，共同推动低空交通领域的技术创新与产业化落地。基

于西门子 Xcelerator开放式数字商业平台，面向垂直起降飞行器合作建设国际

领先的设计、制造和运维能力，双方合作将聚焦于数智赋能研发、数智赋能制

造、数智赋能运维领域。 

 中国航空工业集团所研发的国产首款重载 eVTOL“AR-E800”斩获 20架确认

订单、140架意向订。AR-E800是航空工业集团面向低空经济市场需求自主研

制的一款 800kg 级 eVTOL，采用分布式 6 共轴旋翼布局，配备可拆卸式多功

能货舱，兼具内载运输和外部吊挂两种运载模式，最大载重达 320kg，可应用

于景区综合保障、复杂地形作业、短途货物运输等领域，具有运营低成本、高

安全、使用维护简单、智能化模块化等特点。 

 10月 14日，零重力飞机工业宣布完成 A++++轮融资，本轮融资金额近 3亿元。

零重力飞机工业以高效节奏在两个月内连续完成三轮密集融资，累计融资金额

近 7 亿元。 

 河南设立 20 亿低空经济产业基金。该基金的设立是河南系统谋划低空经济发

展的一部分，通过“业务合作+产业投资”模式，河南已成功引入航空时代飞

鹏中大型无人机整机生产制造项目，初步形成“运营+制造”协同发展的产业

布局。长沙市低空经济发展有限公司成立，注册资本 5000 万元，由湖南湘江

新区发展集团有限公司（市属国企）全资持股。浙江嘉兴市南湖低空投资有限

公司成立，注册资本1 亿元。 

 Archer携手大韩航空，获高达 100架 eVTOL订单。Archer Aviation与大韩航

空本宣布签署合作协议，计划在韩国推动 Archer 旗下 Midnight 电动垂直起降

飞行器的商业化运营。合作包含大韩航空可能购买多达 100架 Midnight eVTOL

飞机的潜在订单。此次合作不仅涉及飞机采购，更旨在加速韩国先进空中交通

发展。 

 投资建议：国家十五五规划建议加快航空航天、低空经济产业发展。国家战略

聚焦低空经济新赛道，各地相继出台低空经济发展纲领性政策，国资央企密集

成立低空经济公司。从应用场景来看，低空物流、低空文旅等应用场景先行。

头部 eVTOL 主机厂订单陆续落地，海外拓展迅速，产业链规模化发展态势清

晰。相关标的：1）动力/能源系统：英搏尔、宗申动力、卧龙电驱、应流股份；

2）整机厂：亿航智能、万丰奥威、小鹏汽车、绿能慧充；3）空管/雷达/飞控

系统：莱斯信息、众合科技、四川九洲、国睿科技、四创电子、中科星图、纵

横通信；4）配套服务：广电计量、华测检测、威海广泰；5）运营维修：中信

海直、海特高新；6）项目总包：深城交、苏交科、华设集团。 

 风险提示：空域开放程度不及预期的风险，eVTOL 及其他低空飞行器技术迭代

进程不及预期的风险，低空经济配套设施建设进度不及预期的风险，行业政策

变动的风险 
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1 行情回顾 

本期（10 月 13 日- 10 月 26 日）低空经济板块跑输大盘。万得低空经济指数下跌 3.47%，

跑输上证指数 4.84 个百分点，跑输沪深 300 指数 4.42 个百分点，跑输创业板指 5.34 个百

分点；国证通用航空指数下跌 2.53%，跑输上证指数 3.90 个百分点，跑输沪深 300 指数 3.48

个百分点，跑输创业板指 4.41 个百分点。 

图  1：低空经济板块行情回顾  

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

表 1：低空经济各细分板块行情回顾 

产业链所处环节  代码  简称  
市值  

（亿元）  

收盘价  

（元）  

双周  

涨跌幅  

25E归母净利润 

（亿元）  

25E对应 PE 

（倍）  

上游  

零部件  

材料  

002735.SZ 王子新材  60  15.74  2.7% 1.5  40.8  

000420.SZ 吉林化纤  101  4.11  -4.4% 1.1  91.9  

002886.SZ 沃特股份  55  21.08  -7.5% 0.6  97.3  

300699.SZ 光威复材  238  28.67  -6.2% 8.2  29.2  

688295.SH 中复神鹰  234  26.05  -5.8% 1.1  212.5  

000969.SZ 安泰科技  200  18.99  15.7% 3.5  57.2  

600862.SH 中航高科  322  23.11  -2.8% 12.8  25.1  

300690.SZ 双一科技  56  34.10  -13.7% - - 

零部件  

603261.SH 立航科技  17  22.35  9.6% - - 

300775.SZ 三角防务  140  25.55  2.6% 5.3  26.3  

002590.SZ 万安科技  76  14.68  -2.1% 2.3  32.8  

603319.SH 美湖股份  123  36.36  -10.5% 2.6  47.9  

603197.SH 保隆科技  82  38.58  -9.9% 4.4  18.6  

603375.SH 盛景微  45  44.37  8.1% - - 

002708.SZ 光洋股份  77  13.73  -1.8% 1.1  71.4  

603667.SH 五洲新春  153  41.78  -5.3% 1.5  102.3  
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产业链所处环节  代码  简称  
市值  

（亿元）  

收盘价  

（元）  

双周  

涨跌幅  

25E归母净利润 

（亿元）  

25E对应 PE 

（倍）  

动力、能源

系统  

001696.SZ 宗申动力  267  23.34  -6.6% 9.4  28.5  

300681.SZ 英搏尔  83  31.69  -0.8% 1.5  56.7  

600580.SH 卧龙电驱  733  46.95  -1.9% 10.3  71.4  

603308.SH 应流股份  259  38.07  13.1% 4.0  64.1  

600893.SH 航发动力  1068  40.05  -4.9% 6.9  155.5  

300484.SZ 蓝海华腾  43  20.80  -4.4% - - 

688567.SH 孚能科技  216  17.66  -4.0% -2.2  -98.3  

300750.SZ 宁德时代  17788  385.77  1.0% 671.6  26.5  

002074.SZ 国轩高科  765  42.20  -4.9% 15.1  50.7  

飞控、航电 

603602.SH 纵横通信  34  14.71  -4.5% - - 

600372.SH 中航机载  592  12.23  -2.7% 11.1  53.2  

000925.SZ 众合科技  52  7.69  -3.1% - - 

中游  

主机厂  

直升机、

eVTOL 

002085.SZ 万丰奥威  365  17.17  -6.8% 10.2  35.6  

600038.SH 中直股份  295  36.04  -0.7% 6.3  46.8  

002097.SZ 山河智能  142  13.21  0.6% - - 

无人机  

600212.SH 绿能慧充  57  8.09  -5.8% 1.3  43.2  

300900.SZ 广联航空  55  18.65  0.4% - - 

688297.SH 中无人机  324  48.04  -5.1% 2.8  117.7  

688070.SH 纵横股份  43  49.40  -6.8% 0.1  479.3  

002389.SZ 航天彩虹  215  21.87  -2.9% 2.5  86.9  

000547.SZ 航天发展  128  7.98  3.0% - - 

基础  

设施  

空管、雷达 

688631.SH 莱斯信息  127  77.76  -14.4% 1.6  79.2  

600990.SH 四创电子  74  27.30  -8.2% -0.9  -80.0  

688568.SH 中科星图  337  41.65  -3.5% 4.8  70.3  

000801.SZ 四川九洲  158  15.51  -4.4% 2.3  69.3  

600562.SH 国睿科技  362  29.11  -15.6% 7.5  48.4  

项目总包  

301091.SZ 深城交  169  32.00  -7.5% 1.5  111.1  

300284.SZ 苏交科  108  8.55  -1.8% 2.2  50.1  

603018.SH 华设集团  53  7.74  0.0% 3.8  14.1  

通信导航  

600435.SH 北方导航  224  14.79  -1.6% 2.6  85.5  

002829.SZ 星网宇达  56  26.84  7.6% - - 

002151.SZ 北斗星通  163  29.99  0.8% - - 

运营维修、

配套服务 

000099.SZ 中信海直  170  21.95  -3.3% 3.6  47.7  

002023.SZ 海特高新  91  12.23  -1.0% - - 

002111.SZ 威海广泰  53  9.89  -1.3% 1.8  29.0  

002967.SZ 广电计量  121  20.77  8.1% 4.2  28.9  

300012.SZ 华测检测  243  14.44  6.6% 10.3  23.6  

数据来源：Wind，西南证券整理，注：盈利预测为Wind一致预期 
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2 政策动态 

10 月 23 日，四中全会公报正式发布，首次将“航天强国”纳入建设目标。全会提出，

加快建设制造强国、质量强国、航天强国、交通强国、网络强国，保持制造业合理比重，构

建以先进制造业为骨干的现代化产业体系。 

10月 24日，国家发展改革委党组书记、主任郑栅洁在中共中央举行新闻发布会上介绍，

创新育新，就是要培育壮大新兴产业和未来产业。2024 年，我国“三新”经济增加值占 GDP

比重超过 18%。《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的建议》提出打

造新兴支柱产业，加快新能源、新材料、航空航天、低空经济等战略性新兴产业集群发展，

将催生数个万亿元级甚至更大规模的市场。 

广州市天河区五部门联合印发《广州市天河区加快推动低空经济与航空航天高质量发展

的若干政策措施》。从基础设施、产业集聚、关键核心技术研发、企业做大做强、适航审定

支持、低空物流发展、低空交通航线、发展低空公共服务、低空经济与商业航天人才、低空

经济职业培训、金融保险等 11 方面给予支持，旨在构建全方位产业生态，单条措施最高补

贴额度达 2000 万元。 

重庆市渝中区政府办公室印发《渝中区低空经济高质量发展三年行动计划（2025-2027

年）》。提出，着力建设“低空经济创新发展之城”先行区，到 2027 年，基本实现政策制度

体系框架初步形成、基础设施初具规模、应用场景丰富多元、产业创新初显成效的目标。《行

动计划》明确，制定低空经济发展规划、编制低空经济新基建专项规划，打造低空旅游观光、

快递物流、公共服务、城市空中交通等应用场景。到 2027 年，打造场景示范样本 5 个以上，

开展低空两江观光游、航空研学等项目 10 项以上。 

3 产业动态 

亿航智能 VT35 长航程无人驾驶载人航空器发布。该机型为基于 VT30 原型机升级优化

的复合翼电动垂直起降（eVTOL）航空器，主要面向跨城市、跨海域、跨山区等中长途交通

出行场景，以其无人驾驶、点对点直达、绿色环保等优势，推动“城市——城际”低空生态

迈向新阶段。相较于 VT30，VT35 在有效缩减整机尺寸的同时，保持了良好的气动效率和飞

行稳定性。VT35 最大起飞重量为 950 千克，机长约 8 米，高约 3 米，翼展约 8 米，紧凑的

机体设计不仅降低了地面运行风险，也提升了经济性。2025 年 3 月，中国民航局已受理亿

航智能递交的 VT35 无人驾驶载人航空器的型号合格证（TC）申请，目前该机型正处于适航

审定阶段，各项内部测试与试验飞行正稳步推进。 

亿航智能在泰国启动先进空中交通沙盒计划，加速全球 eVTOL航空器商业化运营进程。

该计划旨在加速 EH216-S 航空器在泰国的商业运营进程，力争打造全球首个通过创新的“沙

盒”监管模式实现 eVTOL 航空器商业运营范例。 
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图  2：亿航智能 VT35 长航程无人驾驶载人航空器 

 

数据来源：亿航智能 EHang，西南证券整理 

汇天新品牌“ARIDGE”发布，陆地航母中东斩获 600 台飞行汽车订单。10 月 12 日，

小鹏汇天在迪拜举办“陆地航母”首场国际品鉴会上，“陆地航母”完成了海外首次有人驾

驶公开飞行演示。发布会上，国际新品牌“ARIDGE”正式公布，以汉字“飞”为设计灵感

的全新品牌 Logo 也同步亮相；同时，汇天正式官宣位于广州的飞行汽车智造基地已于 9 月

底全面竣工，为 2026 年“陆地航母”量产交付做好生产准备。发布会上，汇天与阿联酋 Ali 

& Sons 集团、卡塔尔 Almana 集团、科威特 AlSayer 集团和阿联酋中华工商总会签订中东地

区首批 600 台飞行汽车订购协议。发布会上还展示了汇天正在研发的混动长航程飞行汽车，

命名为 A868，设计续航大于 500km，设计最大航速超 360km/h，预计 11 月会在广州亮相。 

图  3：发布会现场签署战略合作协议及采购订单 

 
数据来源：汇天飞行汽车，西南证券整理 
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电动飞机制造商 Beta Technologies 近日宣布其在美上市计划，首次公开募股（ IPO）

募资至多 8.25 亿美元。根据交易条款，Beta IPO 预计将在 11 月 3 日确定发行价。该公司向

美国证券交易委员会（SEC）提交的文件显示，其计划发行 2500 万股股票，发行价区间为

每股 27 至 33 美元。若按发行价区间上限计算，Beta 的市值将达到 72 亿美元（约合 512

亿人民币），成为目前低空经济领域规模最大的一次 IPO。Beta 成立于 2017 年，总部位于

佛蒙特州南伯灵顿，正在研发用于客运和国防领域的电动飞机。Beta 的飞机平台 ALIA 面向

两种不同机型——传统固定翼电动飞机“ALIA CTOL”和电动垂直起降飞机“ALIA VTOL”。

Beta 在美国和加拿大部署有 50 多个充电站点，构建支撑电动飞机运营的基础设施网络。同

时公司还销售军用版本飞机，每架售价在 500 万至 1000 万美元之间。 

图  4：Beta Technologies 产品参数  

 

数据来源：BETA，西南证券整理 

沃飞长空与西门子数字化工业软件签约。未来双方将围绕 eVTOL 的研发、制造和运维

展开深度合作，共同推动低空交通领域的技术创新与产业化落地。基于西门子 Xcelerator 开

放式数字商业平台，面向垂直起降飞行器合作建设国际领先的设计、制造和运维能力，双方

合作将聚焦于数智赋能研发、数智赋能制造、数智赋能运维领域。自 2023 年 3 月起，沃飞

长空与西门子数字化工业软件便先后围绕 Polarion（航空软件研发管理与适航合规遵循）、

Capital（电子电气设计）、STAR-CCM+（计算流体力学）、Amesim（多物理场仿真）、MADe

（功能危害性和通用质量特性）、TEST（试验及管理）等解决方案展开技术交流合作，为全

面战略协同奠定坚实基础。 
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图  5：沃飞长空与西门子数字化工业软件签约 

 

数据来源：沃飞长空 AEROFUGIA，西南证券整理 

中国航空工业集团所研发的国产首款重载 eVTOL“AR-E800”斩获 20架确认订单、140

架意向订。AR-E800 是航空工业集团面向低空经济市场需求自主研制的一款 800kg 级

eVTOL，采用分布式 6 共轴旋翼布局，配备可拆卸式多功能货舱，兼具内载运输和外部吊挂

两种运载模式，最大载重达 320kg，可应用于景区综合保障、复杂地形作业、短途货物运输

等领域，具有运营低成本、高安全、使用维护简单、智能化模块化等特点。 

图  6：中国航空工业集团 AR-E800 

 
数据来源：中国航空工业集团，西南证券整理 

10 月 14 日，零重力飞机工业宣布完成 A++++轮融资。本轮融资金额近 3 亿元，由四

川制造业协同发展基金与方广资本注资，浩观资本担任财务顾问。至此，零重力飞机工业以

高效节奏在两个月内连续完成三轮密集融资，累计融资金额近 7 亿元。 
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河南设立 20 亿低空经济产业基金。10 月 15 日，河南省政府新闻办召开“十四五”系

列主题第十一场新闻发布会，中豫航空集团宣布设立 20 亿元低空经济产业基金，用于支持

省内低空经济产业发展。此次基金的设立是河南系统谋划低空经济发展的一部分，通过“业

务合作+产业投资”模式，河南已成功引入航空时代飞鹏中大型无人机整机生产制造项目，

初步形成“运营+制造”协同发展的产业布局。 

长沙市低空经济发展有限公司成立，注册资本 5000 万元，由湖南湘江新区发展集团有

限公司（市属国企）全资持股。经营范围包含通用航空服务，民用航空器维修，民用航空器

零部件设计和生产，民用航空维修人员培训，飞行训练，民用航空器驾驶员培训，升放无人

驾驶气球、系留气球，旅游业务，测绘服务，检验检测服务，紧急救援服务，航空运营支持

服务，航空运输设备销售，智能无人飞行器制造，智能无人飞行器销售，卫星通信服务，气

象信息服务，人工智能行业应用系统集成服务，软件开发，信息系统集成服务等。 

浙江嘉兴市南湖低空投资有限公司成立，注册资本 1亿元。经营范围包含航空运营支持

服务，航空商务服务，人工智能行业应用系统集成服务，智能无人飞行器销售，信息系统集

成服务，卫星通信服务，软件开发，会议及展览服务，旅游开发项目策划咨询，体验式拓展

活动及策划等。 

Archer 携手大韩航空，获高达 100 架 eVTOL订单。Archer Aviation 与大韩航空宣布签

署合作协议，计划在韩国推动 Archer 旗下 Midnight 电动垂直起降飞行器的商业化运营。合

作包含大韩航空可能购买多达 100 架 Midnight eVTOL 飞机的潜在订单。此次合作不仅涉及

飞机采购，更旨在加速韩国先进空中交通发展。大韩航空获得在韩国独家商业化 Archer 

Midnight 飞机的权利。根据合作框架，初期部署将聚焦政府应用，随后逐步扩展至其他商业

场景。 

4 风险提示 

空域开放程度不及预期的风险，eVTOL 及其他低空飞行器技术迭代进程不及预期的风险，

低空经济配套设施建设进度不及预期的风险，行业政策变动的风险。
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