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 本周沪指再创 2016 年以来新高，沪深 300 指数周

收盘上涨 3.24%，计算机行业指数涨 3.57%，小幅

跑赢沪深 300 指数 0.33 个百分点。 

 10 月 21 日，OpenAI 正式推出其首款浏览器产品 

“ChatGPT Atlas”，该产品以其 ChatGPT 为核心，

试图将「浏览器」这一传统互联网入口重新定义为

「AI 助手集成平台」。 

 Atlas 是 OpenAI 面向 “浏览器+AI 助理”时代迈

出的关键一步。但从实际功能、用户体验、盈利模

式、市场转化来看，仍处于初期阶段。其能否真正

撼动传统浏览器霸主、建立全新的平台生态尚需

时间观察。 

 维持计算机行业增持的投资评级，本周 TMT 行业

出现明显反弹，但计算机行业表现相对较弱，短期

继续振荡调整的可能性较高，长期可以继续关注

AI服务器板块（浪潮信息、中科曙光、工业富联）

的市场表现。 

 风险因素分析：中美商贸谈判不及预期、个股季报

表现不及预期、中美、中欧关系进一步恶化等。 
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一、本周计算机行业指数小幅跑赢沪深 300 指数 

 

本周（10.20-10.24）沪指再创 2016 年以来的新高 3950.31 点，

沪深 300 指数周收盘上涨 3.24%，计算机行业指数涨 3.57%，计

算机行业指数小幅跑赢沪深 300 指数 0.33 个百分点。 

 

图表 1：本周（10.20-10.24）计算机行业指数小幅跑赢沪深 300： 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 

 

横向来看，本周 TMT 行业中电子、通信行业重新夺回行业涨幅

榜的前两名，计算机行业在 TMT 行业表现中相对弱势，排名于

本周申万行业涨幅榜的第 7位。总体上来看，相较上周 TMT 行

业整体的弱势表现，本周 TMT 行业出现了明显的反弹。 
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据万得数据，本周计算机行业成分个股291家上涨，44家下跌，

行业成分个股多数上涨，其中科大国创（31.31%）、达华智能

（27.07%）、佳华科技（22.69%）占据本周计算机行业涨幅榜前

三。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 2：本周申万一级行业涨幅排名（10.20-10.24）： 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 
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图表 3：计算机行业成分个股本周涨幅榜（10.20-10.24）： 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 

 

二、本周重点事件：OpenAI 发布 AI 浏览器 ChatGPT Atlas 

 

2025 年 10 月 21 日，OpenAI 正式推出其首款浏览器产品 

“ChatGPT Atlas”，该产品以其聊天机器人 ChatGPT 为核心，

试图将「浏览器」这一传统互联网入口重新定义为「AI 助手集

成平台」。 

 

Atlas 首发于 macOS 平台，未来版本将扩展至 Windows、iOS 与

Android 系统。Atlas 浏览器基于 Chromium 引擎构建（与 

Google Chrome 同源代码基础），以便于兼容现有互联网网页

生态。 
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Atlas 被 OpenAI 的 CEO Sam Altman 定位为“向代理化互联网

迈出的第一步”，其核心设计理念是浏览器不只是访问网址，而

是能与用户协作、理解用户的任务、并主动辅助用户完成目标

智能工具。 

 

1、产品的核心功能与创新点 

 

Atlas 的推出标志着 OpenAI 从“聊天机器人＋API 提供商”

向“终端软件平台”迈进。其目标不仅是辅助型工具，而是浏

览器这一核心端口，其关键功能模块及其意义如下： 

 

图表 4：Atlas 的关键功能模块及其意义： 

功能 描述 意义 

Ask 

ChatGPT 

侧边栏 

在任意网页中可开启 ChatGPT 侧边栏，用户可直接询

问该页内容：如“摘要这篇文章”、“比较这两个产品”、

“提取关键数据”。 

减少用户在多个标签

页／应用间切换，提高

信息处理效率。 

In-line 

写作与编

辑帮助 

在表单、文档或网页中，用户可高亮文字并调用 ChatGPT 

进行改写、润色或建议。 

将 AI 助手直接嵌入

浏览流程，增强生产

力。 

Browser 

Memories

浏览记忆 

如果用户允许，Atlas 可记录浏览上下文：哪些页面访

问过、用户的偏好等，以便后续对话时调用。用户可控

制开启/关闭、查看/归档、清除记忆。 

通过历史上下文提升 

AI 辅助的个性化水

平。 

Cursor 

Chat 光标

聊天 

在邮件、文档等文本字段中，用户选中文字即可触发 AI 

建议，执行润色、缩写、改写等编辑操作。 

实时协作，提升文本创

作和编辑的效率。 

Agent 

Mode 代理

模式 

面向付费用户（如 Plus／Pro／Business），允许 

ChatGPT 在浏览器中“执行任务”：例如“研究一本度假

行程”，“比较商品并加入购物车” 等。 

从“辅助用户”进化为

“代替用户做部分任

务”，进一步提升价值。 

隐私与数

据控制 

默认不将用户浏览内容用于训练模型。用户有权开启/关

闭浏览器记忆、可在隐身模式使用、控制哪些页面被 

ChatGPT “看到”。 

在 AI 辅助增强的同

时，试图缓解用户隐私

焦虑。 
 

资料来源：openai、金元证券研究所 
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2、OpenAI 推出浏览器的战略意义：直击巨头腹地 

 

OpenAI 推出 ChatGPT Atlas 被视为 AI 领域向互联网核心入

口发起的一次“十年一遇”的战略挑战。 

 

1）挑战谷歌 Chrome 的霸主地位： 

 

Chrome 拥有约 30 亿全球用户，是互联网流量和广告收入的关

键入口。OpenAI 意图在通过 AI 代理功能将用户的上网方式从

“搜索”和“点击链接”转变为“对话”和“执行任务”，从而

绕过传统的搜索广告路径，争夺用户入口和数据流。 

 

受此消息影响，产品发布当日谷歌母公司 Alphabet 股价盘中

一度大跌超 4%，这也表明出市场对 OpenAI 这一挑战的重视程

度。 

 

2）实现“代理化互联网”愿景： 

 

Sam Altman 明确表示，Atlas 不仅是一款浏览器，更是“向代

理化互联网迈出的第一步”。OpenAI 试图让用户通过对话而非

复杂的点击操作来使用整个互联网，并将 AI 提升为真正的“超
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级助手”。 

 

3）整合 AI 生态系统： 

 

Atlas 将 ChatGPT 的能力从独立的聊天界面，深度集成到用

户日常使用频率最高的浏览器中，完成了 AI 能力与用户行为

数据的闭环。这有助于 AI 更深入地理解用户意图、收集上下

文数据，并优化其“Agent”能力。 

 

3、OpenAI 入局后浏览器行业竞争格局分析 

 

 

OpenAI 的入局将加剧 AI 浏览器市场的竞争，并促使现有巨

头加速 AI 整合。 

 

图表 5：OpenAI 入局后浏览器行业竞争格局分析： 

竞争对手 AI 浏览器/集成产品 竞争影响 

Google Chrome（集成 Gemini AI 

功能） 

直接挑战。 Google 依靠 Chrome 和 Search 的

生态优势抵抗，但其搜索广告模式易受 AI 总结

式回答的冲击。 

Microsoft Edge（深度集成 Copilot 

AI） 

竞争加剧。 微软已在浏览器中深度整合 AI，但 

Atlas 的 Agent 模式是其关键优势。 

Perplexity 

AI 

Comet 浏览器 新兴竞争。 Perplexity 的 Comet 以聊天式搜

索和网页任务自动化为卖点，是 AI 原生浏览器

的先驱之一，Atlas 的出现将使市场竞争白热

化。 

其他 Opera、Arc 等 传统浏览器厂商将加速 AI 集成，以避免在下一

代网络入口竞争中掉队。 
 

资料来源：金元证券研究所 
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总体上来看，ChatGPT Atlas 是 OpenAI 面向 “浏览器+AI 助

理”时代迈出的关键一步。其深度整合了 ChatGPT 助手、任务

执行能力与浏览器入口，具备改变用户上网习惯及浏览器格局

的潜力。 

 

但从实际功能、用户体验、盈利模式、市场转化来看，仍处于

初期阶段。未来能否真正撼动传统浏览器霸主、能否构建起新

的平台生态、用户是否愿意迁移使用，将是需要观察的关键。 

 

三、本周计算机行业市场数据及判断 

 

1、计算机行业市占率本周维持低位小幅振荡状态 

 

据万得数据，本周计算机行业成交总金额为 5657.30 亿元，相

较上周 7669.96 亿元再度明显萎缩，行业全市场市占率由上周

第四位下降为第五位，位于电子、电力设备、机械设备、有色金

属行业之后。由市占率数据走势来看，本周计算机行业市占率继

续维持低位小幅振荡状态，板块对于市场资金的吸引力变化并

不明显。 

 

 



2025 年 10 月 

 
 

请务必仔细阅读本报告最后部分的免责声明 曙光在前 金元在先 
 

-10- 

图表 6：本周（10.20-10.24）计算机行业市占率维持低位小幅振荡状态： 

资料来源：Wind，金元证券研究所 

 

2、行业换手率指标表明当前市场热点明显发散 

 

以万得换手率指标来看，本周计算机行业排名由上周第 6 位下

降到 9 位。由本周换手率指标来看，单一行业特征表现较不明

显，日均换手率前 10名行业的换手数据相差不大，市场板块轮

动特征较为明显，在 TMT 行业之外，本周一些传统行业如石油

石化、煤炭、电力设备、机械设备等对于场内资金亦有一定的吸

引力。 
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3、对行业短期市场机会的综合判断 

 

结合本周市场重点事件及市场行情数据双向分析，本周 ChatGPT 

Atlas 的推出对浏览器相关个股产生了短暂的影响，另一方面本

周中美贸易进入新一轮谈判，而且 10月末为上市公司季报密集

发布期，市场不确定性因素有所加大。 

 

由市场数据来看，相较上周 TMT 行业整体的弱势表现，本周 TMT

行业出现了明显的反弹，但计算机行业市场表现相对较弱，我们

判断计算机行业短期延续振荡调整的可能性较高，但长期依然

可以继续关注 AI服务器板块（浪潮信息、中科曙光、工业富联）

的市场表现。 

 

图表 7：本周（10.20-10.24）行业日均换手率排名前十（算术平均）% 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 
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四、行业风险因素分析 

 

中美新一轮商贸谈判结果不及预期 

个股季报表现不及预期 

中美、中欧关系进一步恶化 
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金元证券行业投资评级标准： 

增持：行业股票指数在未来 6 个月内超越大盘； 

中性：行业股票指数在未来 6 个月内基本与大盘持平； 

减持：行业股票指数在未来 6 个月内明显弱于大盘。 

 

金元证券股票投资评级标准： 

买入：股票价格在未来 6 个月内超越大盘 15%以上； 

增持：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为 5%～15%； 

中性：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为-5%～+5%； 

减持：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为-5%～-15%；。 
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免责声明 

本报告由金元证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本

报告所载资料的来源及观点的出处皆被金元证券认为可靠，但金元证券不保证其准确性或完整性。

该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候

均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量

各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾

问的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，金元证券及/或其关联人员均不承担任何法

律责任。投资者需自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担

证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

本报告所载的信息、材料或分析工具仅提供给阁下作参考用，不是也不应被视为出售、购买或

认购证券或其他金融工具的要约或要约邀请。该等信息、材料及预测无需通知即可随时更改。过往

的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，金元证券可能会发出与本报告所载意见、

评估及预测不一致的研究报告。 

金元证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分

析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。金元证券没有将

此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。金元证券的自营部门以及其他投资业务部门可

能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

在法律许可的情况下，金元证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，

也可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者应当考虑到金元证券及/或其

相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其他

决定的唯一信赖依据。 

本报告的版权仅为金元证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式转发、翻版、

复制、刊登、发表或引用。 


