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安培龙(301413.SZ)   

盈利能力环比提升，人形力传感器进展迅速 
 

 
投资要点： 

 
⚫ 公司发布 2025年三季报：2025年前三季度公司实现营收 8.62亿元，同比+30.27%；

归母净利润 0.73 亿元，同比+17.20%；扣非归母净利润 0.62 亿元，同比+5.52%。

2025Q3，公司实现营收 3.08亿元，同比+23.39%，环比+5.34%；归母净利润 0.31亿

元，同比+14.09%，环比+42.43%；扣非后归母净利润 0.24亿元，同比-15.63%，环比

+19.39%。 

⚫ 毛利率环比改善，盈利能力有望持续修复。2025前三季度公司毛利率 28.45%，同比-

3.10pct；归母净利率 8.48%，同比-0.95pct。2025Q3公司毛利率 29.64%，同比/环比

分别-3.09/+1.79pct；归母净利率 10.06%，同比/环比分别-0.82/+2.62pct。2025前三季

度公司期间费用率 19.72%，同比-0.03pct，其中销售/管理/财务/研发费率分别为

2.50/8.73/1.00/7.50pct，分别同比-0.04/-0.78/-0.52/+1.31pct，研发费用率提升主要系

研发人员扩张以及薪酬待遇增加，同时新增研发项目及在研项目试产对应的研发直接投

入增加所致。公司多维度推进降本增效，盈利能力有望持续修复。 

⚫ 25Q3完成泰国孙公司的设立登记，全球化战略加速。为实现产品销售服务本地化和技

术全球化战略目标，公司积极筹建海外销售及服务子公司。目前，公司已在德国注册成

立全资子公司，实现公司在欧洲销售及服务本地化；已成立比利时研发子公司，进行传

感器芯片技术及产品的研发；已在香港成立新的全资子公司，聚焦亚太区域供应链协同

与资本运作。2025Q3，公司也已完成泰国孙公司的设立登记相关事宜，后续将由泰国

孙公司分阶段实施建设泰国传感器制造基地，计划建成投产后将承接公司部分海外客户

相关产品的产能，未来公司将有更多的产品从海外工厂直接供应，直接服务海外客户及

市场，海外销售占比有望持续提高，公司品牌效应与核心竞争力有望持续强化。 

⚫ 力传感器研发&送样进展迅速，公司第二成长曲线愈发清晰。公司管理层高度重视机器

人技术，已组建力传感器研发团队（包括上海及深圳两地研发团队），主要聚焦于机器

人力控传感器的研发。公司可用于人形机器人及协作机器人领域的力传感器产品主要包

括压式测力传感器、拉压力传感器、扭矩传感器、六维力矩传感器，其中公司压式测力

传感器、拉压力传感器、扭矩传感器、金属应变片式六维力传感器已完成开发，当前处

于客户样品测试验证阶段，同时基于 MEMS硅基应变片及玻璃微熔工艺技术的六维力

传感器仍处于技术研发关键阶段，相关技术参数调试、可靠性测试等工作正有序推进。 

⚫ 安培龙是国产车规级传感器领军者，压力传感器有望支撑公司未来几年高速发展；氧传

感器与力传感器有望为公司开辟双重成长曲线。我们根据最新财报调整盈利预测，预计

公司 2025-2027年实现归母净利润 1.09/1.38/1.86亿元，对应 PE为 131.9/104.0/77.3

倍（2025年 10月 27日），维持“增持”评级。 

⚫ 风险提示：国产替代不及预期；新产品研发不及预期；下游需求不足。 
   
主要财务指标 
会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入（百万元） 940 1203 1476 1816 

同比增长 25.9% 27.9% 22.8% 23.0% 

归母净利润（百万元） 83 109 138 186 

同比增长 3.4% 32.1% 26.9% 34.5% 

毛利率 32.2% 30.1% 30.6% 31.6% 

ROE 6.9% 8.5% 10.1% 12.5% 

每股收益（元） 0.84 1.11 1.41 1.89 

市盈率 174.2 131.9 104.0 77.3 

数据来源：携宁，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：每股收益均按照最新股本摊薄计算     
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附表 

资产负债表 单位：百万元  利润表 单位：百万元 

会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E  会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 961 1019 1187 1410  营业总收入 940 1203 1476 1816 

货币资金 171 55 32 1  营业成本 637 841 1024 1243 

交易性金融资产 0 0 0 0  税金及附加 9 11 14 17 

应收票据及应收账款 447 548 648 795  销售费用 24 30 36 44 

预付款项 3 3 4 5  管理费用 90 111 134 165 

存货 295 349 423 512  研发费用 63 84 105 129 

其他 45 63 80 97  财务费用 11 6 13 18 

非流动资产 1010 1142 1262 1382  投资收益 0 0 1 1 

长期股权投资 0 0 0 0  公允价值变动收益 0 0 0 0 

固定资产 806 892 979 1057  信用减值损失 -15 -4 -4 -4 

在建工程 27 61 99 139  资产减值损失 -12 -5 -4 -4 

无形资产 60 61 61 62  营业利润 93 119 151 202 

商誉 0 0 0 0  营业外收支 -3 0 0 0 

其他 117 128 123 125  利润总额 90 119 150 202 

资产总计 1971 2161 2449 2792  所得税  7 9 12 16 

流动负债 620 747 950 1177  净利润  83 109 138 186 

短期借款 145 345 495 645  少数股东损益 0 0 0 0 

应付票据及应付账款 228 257 299 363  归属母公司净利润 83 109 138 186 

其他 247 145 157 169  EPS(元) 0.84 1.11 1.41 1.89 

非流动负债 145 132 126 121   

长期借款 52 40 35 30  主要财务比率  

其他 93 92 91 91  会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

负债合计 765 879 1077 1298  成长性     

股本 98 98 98 98  营业总收入增长率 25.9% 27.9% 22.8% 23.0% 

未分配利润 367 425 496 589  营业利润增长率 2.3% 27.4% 26.8% 34.5% 

少数股东权益 0 0 0 0  归母净利润增长率 3.4% 32.1% 26.9% 34.5% 

股东权益合计 1206 1282 1373 1495  盈利能力     

负债及权益合计 1971 2161 2449 2792  毛利率 32.2% 30.1% 30.6% 31.6% 

  归母净利率 8.8% 9.1% 9.4% 10.3% 

现金流量表 单位：百万元  ROE 6.9% 8.5% 10.1% 12.5% 

会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E  偿债能力     

归母净利润 83 109 138 186  资产负债率 38.8% 40.7% 44.0% 46.5% 

折旧和摊销 62 78 94 104  流动比率 1.55 1.36 1.25 1.20 

营运资金的变动 -91 -150 -144 -184  速动比率 1.05 0.87 0.78 0.74 

经营活动产生现金流量 90 53 110 132  营运能力     

资本支出 -92 -188 -209 -219  资产周转率 46.2% 58.2% 64.0% 69.3% 

长期投资 -35 -6 2 2  每股资料(元)     

投资活动产生现金流量 -126 -209 -213 -223  每股收益 0.84 1.11 1.41 1.89 

债权融资 -311 85 145 145  每股经营现金 0.92 0.54 1.12 1.34 

股权融资 0 0 0 0  估值比率(倍)     

融资活动产生现金流量 -373 38 81 59  PE 174.2 131.9 104.0 77.3 

现金净变动 -409 -117 -22 -31  PB 11.9 11.2 10.5 9.6 

数据来源：携宁、兴业证券经济与金融研究院 

注：每股收益均按照最新股本摊薄计算  
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

投资评级说明 

投资建议的评级标准 类别 评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级

和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为

报告发布日后的 12个月内公司股价（或行业

指数）相对同期相关证券市场代表性指数的

涨跌幅。其中：沪深两市以沪深 300 指数为

基准；北交所市场以北证 50指数为基准；新

三板市场以三板成指为基准；香港市场以恒

生指数为基准；美国市场以标普 500 或纳斯

达克综合指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15% 

增持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～15%之间 

中性 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

减持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

无评级 
由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不

确定性事件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级 

行业评级 

推荐 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

中性 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

回避 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 
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