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公司评级 
 

增持（维持）  
 

报告日期 
 

2025 10 27   
 

 
基础数据  
10 24  18.00 

 1,197.71 

 66.54  
wind  

 
相关研究 

 

-2025.09.01 

-2025.05.13 

-2025.01.10 
 

  

分析师：纪宇泽 

S0190522080004 

jiyuze@xyzq.com.cn 

分析师：陈勇杰 

S0190525010005 

chenyongjie@xyzq.com.cn   

 

 
温氏股份(300498.SZ)   

养殖成本优势显著，资产结构持续优化 
 

 
投资要点： 

 
⚫ 2025 757.88 -0.03%

52.56 -18.29% 2025 Q3 259.37

-9.76% 17.81 65.02%  

⚫ 2025 2766.77

+28.68% 2499.2 267.6 2025Q3

973.58 +36.60% 837.6

136.0 180 8 12.2-12.4

/kg 260 / 93% psy 27  

⚫ 2025 9.5

+9.78% 2025Q3 3.5 +10.86% 1.4 8 

11.6 /kg  95% 2.86 8

Q3  

⚫ 2025Q3 49.41%

1.16pct 2025

45% 2025 11

 

⚫ 

2025-2027 EPS 0.99 1.57 2.01 2025 10 24

2025-2027 PE 18.2 11.5 9.0  

⚫  

   
主要财务指标 

 2024A 2025E 2026E 2027E 

 104924 101994 109763 115689 

 16.7% -2.8% 7.6% 5.4% 

 9230 6576 10414 13372 

  -28.8% 58.4% 28.4% 

 17.3% 12.8% 15.9% 17.9% 

ROE 22.5% 14.5% 19.8% 21.6% 

 1.39 0.99 1.57 2.01 

 13.0 18.2 11.5 9.0 
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 2024A 2025E 2026E 2027E   2024A 2025E 2026E 2027E 

 35523 37406 42822 54045   104924 101994 109763 115689 

 4460 5224 9774 20163   86715 88944 92293 94928 

 2083 1983 1933 1903   162 158 170 179 

 554 662 607 608   918 867 878 867 

 493 712 692 664   5078 4894 5212 5435 

 19401 19506 20338 21107   675 656 706 744 

 8532 9320 9478 9598   1035 314 183 110 

 58335 57248 59254 57744   -50 939 669 565 

 1422 1422 1422 1422   -259 0 0 0 

 35218 35335 36660 35227   -36 -35 -10 -7 

 2522 1272 2147 2303   -257 -260 -168 -87 

 1430 1375 1319 1263   9960 7128 11110 14203 

 139 139 139 139   -387 -308 -310 -335 

 17604 17705 17566 17389   9572 6820 10800 13868 

 93858 94654 102076 111788    -39 -28 -44 -56 

 29136 29028 29464 29807    9611 6848 10844 13924 

 1432 932 632 432   381 271 429 551 

 8884 9005 9216 9347   9230 6576 10414 13372 

 18820 19092 19617 20028  EPS  1.39 0.99 1.57 2.01 

 20744 17097 16397 15897   

 4511 911 711 511    

 16233 16185 15685 15385   2024A 2025E 2026E 2027E 

 49880 46125 45861 45704       

 6654 6654 6654 6654   16.7% -2.8% 7.6% 5.4% 

 20661 24255 29950 37262    -28.4% 55.9% 27.8% 

 3025 3296 3726 4277    -28.8% 58.4% 28.4% 

 43977 48528 56215 66084       

 93858 94654 102076 111788   17.3% 12.8% 15.9% 17.9% 

   8.8% 6.4% 9.5% 11.6% 

   ROE 22.5% 14.5% 19.8% 21.6% 

 2024A 2025E 2026E 2027E       

 9230 6576 10414 13372   53.1% 48.7% 44.9% 40.9% 

 5450 9265 10613 11761   1.22 1.29 1.45 1.81 

 2010 -1047 -359 -414   0.29 0.35 0.50 0.84 

 19586 14965 21127 25323       

 -5569 -7966 -12724 -10387   112.4% 108.2% 111.6% 108.2% 

 -2109 104 50 30  ( )     

 -7546 -7328 -12185 -9972   1.39 0.99 1.57 2.01 

 -6992 -4283 -1000 -700   2.94 2.25 3.18 3.81 

 127 2 0 0  ( )     

 -10378 -6871 -4392 -4962  PE 13.0 18.2 11.5 9.0 

 1662 764 4550 10390  PB 2.9 2.6 2.3 1.9 
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分析师声明  

 
 

 

投资评级说明 

    

12

300

50

500

 

 

 15% 

 5% 15%  

 -5% 5%  

 -5% 

 
 

 

  

  

  
 

 

信息披露  
www.xyzq.com.cn    

   
  
   
 

 

使用本研究报告的风险提示以及法律声明  
 

/  
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1934

15a-6  

  
 

特别声明  

/

 
 

 

兴业证券研究  
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