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行业 

股价 

TMT 

637.5 港元 

 

市值 

总股本 

52周高/低 

每股净资产 

5.959 万亿港元 

91.54亿 

683港元/360.3 港元 

133.26港元 

 

股价表现 

 

腾讯控股（700.HK）：周报 

 

游戏：王者荣耀 DAU 突破 1.39 亿 创全球游戏新纪录 

10 月 26 日，在“2025王者荣耀共创之夜”上，腾讯披露《王者荣耀》国服 DAU

突破 1.39 亿，全球 MAU 超过 2.6 亿，再次刷新其 2024 年创下的 1 亿日活纪录，

并创下全球游戏产品月活最高纪录。作为腾讯游戏的旗舰 IP，《王者荣耀》已从

竞技手游成长为融合社交、文化、科技与文旅的数字文化符号。周年庆上，官方

公布“大禹”“六耳”“王维”等多位中国文化主题英雄，并宣布与开心麻花联合

推出合家欢电影及多项跨界合作，持续拓展品牌边界。《王者荣耀》的成长路径，

正折射出中国游戏产业从内容创新到文化出海的全面升级，也成为观察数字文化

产业高质量发展的重要窗口。 

 

广告：腾讯举办 AI 广告发展论坛 共探“AI 大航海时代” 

10 月 25 日，第 32 届中国国际广告节暨第 34 届亚洲广告大会在北京召开，腾讯

主办“AI 广告发展论坛”，以“AI 大航海时代”为主题，聚焦人工智能如何重塑

广告行业新格局。会上，腾讯广告发布智能投放产品“AIM+”，已服务超 10 万家

广告主，覆盖游戏、电商、教育等核心行业，素材测试周期缩短 50%-70%，广告

ROI 平均提升 30%以上。多家品牌方分享实战经验，展示 AI 在创意生成、投放优

化、数据洞察等环节的显著提效。论坛指出，广告行业正由流量竞争迈向“算法

+创意”融合阶段，AI 将成为驱动品牌增长和产业创新的关键力量。 

 

微信：微信灰度测试三项新功能优化社交体验 

近日，微信启动多项灰度测试，“微信三大更新放出”迅速登上热搜第一。本次

更新聚焦高频社交痛点，带来三项功能优化：其一，群聊消息免打扰升级，用户

可在免打扰状态下自定义关注最多 4 位群成员，仅接收其消息提醒，显著提升群

聊管理的灵活度；其二，批量撤回与文档撤回延长，用户可在 2 分钟内一次性撤

回多条消息，Office 文档撤回时限也从 3 小时延长至 24 小时；其三，聊天记录

管理强化，安卓端新增“聊天记录迁移”与“分区备份”功能，支持按时间段或

群组导出，存储更高效。业内认为，此轮更新体现微信在用户体验细节上的持续

精进，标志着社交产品正迈向更智能、更人性化的新阶段。 

 

投资：腾讯持股 27%的明略科技赴港 IPO 

腾讯参股 27%的 AI 企业明略科技（股票代码：2718.HK）预计将于 11 月 3 日在港交

所主板挂牌上市。公司成立于 2006 年，专注于企业级数据智能与人工智能软件服务，

核心产品涵盖知识图谱、营销智能、数据中台与运营决策系统，客户覆盖 135 家世

界 500 强企业，广泛应用于零售、汽车、消费等行业。过去四年明略累计亏损超 23

亿元，2025 年上半年营收约 6.44 亿元，同比增长 14%，毛利率 55.9%，经营性利润

首次转正。腾讯作为最大机构股东，不仅提供资金支持，也助力其与腾讯云、广告

与产业互联网生态协同。业内认为，明略科技 IPO 既是中国 AI 企业服务化的重要风

向，也将检验其从“定制项目制”向“规模化软件化”转型的持续造血能力。 
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本报告由第一上海证券有限公司(“第一上海”)编制，仅供机构投资者一般审阅。未经第一上海

事先明确书面许可，就本报告之任何材料、内容或印本，不得以任何方式复制、摘录、引用、更

改、转移、传输或分发给任何其他人。本报告所载的数据、工具及材料只提供给阁下作参考之用，

并非作为或被视为出售或购买或认购证券或其它金融票据，或就其作出要约或要约邀请，也不构

成投资建议。阁下不可依赖本报告中的任何内容作出任何投资决策。本报告及任何资料、材料及

内容并未有考虑到个别的投资者的特定投资目标、财务情况、风险承受能力或任何特别需要。阁
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