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伟创电气（688698.SH）2025 年三季报点评     

营收稳步增长，积极开拓新产品新市场 
 

 2025 年 10 月 28 日 

 

➢ 事件：2025 年 10 月 23 日，公司发布 2025 年三季报。2025 年前三季度

公司实现营业收入 13.5 亿元，同比增长 16.67%；归母净利润 2.25 亿元，同比

增长 6.74%；扣非归母净利润 2.13 亿元，同比增长 3.53%。单 2025 年第三季

度，公司实现营业收入 4.53 亿元，同比增长 17.24%；归母净利润 0.84 亿元，

同比增长 10.03%；扣非归母净利润 0.75 亿元，同比增长 2.04%。 

➢ 2025 年前三季度公司变频器、伺服系统及控制系统核心产品稳健增长。

2025 年前三季度公司变频器产品收入 8.65 亿元，较上年同期增长 16.67%；伺

服系统及控制系统收入 4.09 亿元，较上年同比增长 10.85%，公司工业自动化业

务核心产品持续维持稳健增长。同时，公司核心产品市占率稳步提升并仍有较大

成长空间。2024 年公司低压变频器领域市场份额为 3.02%，在国产品牌中排名

第四，市场占有率整体呈上升趋势，与国内外一线品牌的差距不断缩小；2024 年

公司伺服系统领域市场份额为 2.30%，较 2023 年增长 0.40%。 

➢ 公司积极开发新产品，并稳步推进海外市场。新产品方面，2025 年前三季

度公司数字能源产品收入 3302.62 万元，较上年同比增长 184.98%。新市场方

面，2025 年前三季度公司海外主营业务收入 3.65 亿元，较上年同期增长

14.04%。同时，公司国内市场 2025 年前三季度主营业务收入 9.56 亿元，较上

年同期增长 18.34%，维持较稳健增速。 

➢ 公司机器人领域产品齐全，已具备多种模组供应能力。公司产品包括 RB100 

伺服一体轮、RB200 旋转关节模组、RB300 伺服一体机、SD100 系列低压伺服

系统、SD200 系列空心杯电机驱动器、FT1 系列无框力矩电机以及 ECH 系列直

流无刷空心杯电机等，适用于人形、移动类、协作类以及服务类机器人领域。同

时，针对人形机器人领域，公司提供全套运动执行器解决方案，包括旋转关节模

组、直线关节模组、空心杯电机模组、FT1 系列无框力矩电机、灵巧手动力解决

方案等，核心部件均自主研发。 

➢ 投资建议：我们预计公司 2025-2027 年营收分别为 19.40、23.09、28.19

亿元，对应增速分别为 18.3%、19.0%、22.1%；归母净利润分别为 2.76、3.22、

3.93 亿元，对应增速分别为 12.5%、17.0%、22.0%，以 10 月 28 日收盘价为

基准，对应 2025-2027 年 PE 为 69X、59X、48X，公司是内资工控优质厂商，

海外新市场、机器人新领域有望贡献业绩增量，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：新领域拓展不及预期风险，原材料价格大幅波动风险，海外市场

拓展不及预期风险等。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 1,640 1,940 2,309 2,819 

增长率（%） 25.7 18.3 19.0 22.1 

归属母公司股东净利润（百万元） 245 276 322 393 

增长率（%） 28.4 12.5 17.0 22.0 

每股收益（元） 1.15 1.29 1.51 1.84 

PE 77 69 59 48 

PB 9.1 8.3 7.4 6.5 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 10 月 28 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 1,640 1,940 2,309 2,819  成长能力（%）     

营业成本 998 1,205 1,419 1,741  营业收入增长率 25.70 18.27 19.01 22.11 

营业税金及附加 11 14 16 20  EBIT 增长率 20.45 33.34 17.06 20.68 

销售费用 131 149 175 214  净利润增长率 28.42 12.51 16.96 22.05 

管理费用 77 87 104 124  盈利能力（%）     

研发费用 217 233 300 367  毛利率 39.15 37.87 38.53 38.25 

EBIT 218 290 340 410  净利润率 14.94 14.21 13.96 13.96 

财务费用 -27 3 4 0  总资产收益率 ROA 7.97 7.70 7.93 8.44 

资产减值损失 -7 0 0 0  净资产收益率 ROE 11.71 12.07 12.53 13.43 

投资收益 0 0 0 0  偿债能力     

营业利润 243 287 336 410  流动比率 1.82 2.02 2.10 2.15 

营业外收支 0 0 0 0  速动比率 1.10 1.01 1.19 1.31 

利润总额 244 287 336 410  现金比率 0.18 0.19 0.38 0.50 

所得税 2 14 17 21  资产负债率（%） 31.22 35.73 36.34 36.92 

净利润 242 273 319 390  经营效率     

归属于母公司净利润 245 276 322 393  应收账款周转天数 117.99 121.91 117.12 111.18 

EBITDA 257 355 429 500  存货周转天数 94.20 95.23 89.96 86.23 

      总资产周转率 0.58 0.58 0.60 0.65 

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 164 228 544 830  每股收益 1.15 1.29 1.51 1.84 

应收账款及票据 832 943 1,090 1,292  每股净资产 9.79 10.68 12.04 13.70 

预付款项 9 11 13 16  每股经营现金流 0.94 2.17 1.92 1.96 

存货 303 335 375 459  每股股利 0.41 0.15 0.17 0.21 

其他流动资产 353 969 984 1,004  估值分析     

流动资产合计 1,661 2,487 3,005 3,602  PE 77 69 59 48 

长期股权投资 3 3 3 3  PB 9.1 8.3 7.4 6.5 

固定资产 269 815 781 781  EV/EBITDA 73.72 53.32 44.10 37.89 

无形资产 42 42 42 42  股息收益率（%） 0.46 0.17 0.20 0.24 

非流动资产合计 1,412 1,096 1,062 1,062       

资产合计 3,074 3,582 4,068 4,664       

短期借款 71 183 183 183  现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 551 703 867 1,064  净利润 242 273 319 390 

其他流动负债 293 346 380 427  折旧和摊销 39 65 89 90 

流动负债合计 915 1,232 1,431 1,674  营运资金变动 -67 129 -5 -66 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 201 463 410 420 

其他长期负债 45 48 48 48  资本开支 -200 -503 -49 -82 

非流动负债合计 45 48 48 48  投资 1 -68 0 0 

负债合计 960 1,280 1,478 1,722  投资活动现金流 -182 -415 -49 -82 

股本 211 214 214 214  股权募资 20 0 0 0 

少数股东权益 22 19 16 12  债务募资 70 111 0 0 

股东权益合计 2,114 2,302 2,590 2,942  筹资活动现金流 -28 16 -46 -52 

负债和股东权益合计 3,074 3,582 4,068 4,664  现金净流量 -6 64 315 286 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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