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“十五五”规划将量子科技列为未来产业核心赛道，关注北交所量子科技产业链企业

——北交所科技成长产业跟踪第四十八期（20251026）

投资要点：

 工信部首提量子信息纳入“十五五”核心议题，2025 年中国量子科技规模有望突破 200 亿元。

在 10月 24 日上午举行的中共中央新闻发布会上，国家发展改革委党组书记、主任郑栅洁就

《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的建议》进行解读。《建议》提出

前瞻布局未来产业，推动量子科技、生物制造、氢能和核聚变能、脑机接口、具身智能、第六

代移动通信等成为新的经济增长点。量子技术，是以量子力学的基本原理为基础，利用量子叠

加、量子纠缠、量子不可克隆等特性，来实现量子计算、量子通信和量子测量的技术。面向这

一未来，中国已迈出关键步伐。2025 年 3 月，我国自主研发的量子计算原型机“祖冲之三号”

问世，刷新超导体系全球量子计算优越性新纪录。2025 年 7 月，我国科研团队打造出“纳米

双光子工厂”，制备出保真度达 99.4%的新型量子纠缠光源，为更先进的量子应用奠定关键

基础。在通信领域，科研团队成功构建 300 公里级的量子直接通信网络，验证了长距离高安

全通信的可行性。（1）量子计算：2022 年全球量子计算技术(包括硬件、软件和即服务解决

方案)市场规模为 11亿美元，2027 年或将增长至 76亿美元左右。（2）量子通信：2022 年全

球 QKD 市场规模较 2021 年有所下降，为 8 亿美元，到 2025 年，预计市场规模达到 35.04

亿美元。（3）量子测量：2022 年全球量子精密测量市场规模达到 13.27 亿美元，预计 2030

年量子精密测量市场规模增长到 25.27 亿美元。2025 年，中国量子科技行业规模有望突破 200

亿元，年复合增长率预计达 35%-40%。资本层面，2024 年全球量子计算领域融资额达 48

亿美元，中国占比 35%，阿里、腾讯等科技巨头通过“硬科技+场景化”布局，推动技术从实

验室走向生产线。我们梳理出北交所中业务涉及充电设施产业链的企业共有 5家，分别为富

士达（在量子通讯领域，公司的量子连接器和量子电缆技术处于国内行业领先水平）、艾融软

件（量子通讯领域公司已经完成某国有大行和某城商行的实施和验收）、巨能股份（子公司巨

能未来涉及量子计算技术服务业务）、坤博精工（开发量子重力仪稳定平台）、辰光医疗（掌

握超导磁体技术，为量子输运、量子计算提供关键设备）。

 总量：北交所科技成长股股价涨跌幅中值+4.35%。截至 2025 年 10 月 24 日，经梳理后本期

锁定了 153 家核心标的池（持续更新）。从周度涨跌幅数据来看，2025 年 10 月 20 日至 10

月 24 日，北交所科技成长产业企业多数上涨，区间涨跌幅中值为+4.35%，其中上涨公司达

137 家（占比 90%），路桥信息（+28.86%）、旺成科技（+16.39%）、海能技术（+14.84%）、

天罡股份（+12.70%）、铁拓机械（+11.63%）位列涨跌幅前五。北证 50、沪深 300、科创

50、创业板指周度涨跌幅分别为+2.74%、+3.24%、+7.27%、+8.05%。

 行业：信息技术产业市盈率 TTM 中值+5.26%至 62.4X。北交所电子设备产业企业的市盈率

TTM中值由 55.9X 升至 56.8X，市值中值由 22.8 亿元升至 24.3 亿元，海能技术（+14.84%）、

天罡股份（+12.70%）、微创光电（+10.83%）分列市值涨跌幅前三甲。北交所机械设备产业

企业的市盈率TTM 中值由 52.5X 升至 54.4X，市值中值由 22.6 亿元升至 24.5 亿元，铁拓机

械（+11.63%）、凯腾精工（+11.21%）、优机股份（+9.47%）分列市值涨跌幅前三甲。北

交所信息技术产业企业的市盈率 TTM 中值由 59.3X 升至 62.4X，市值中值由 22.5 亿元升至

23.4 亿元，路桥信息（+28.86%）、流金科技（+6.78%）、同辉信息（+6.16%）分列市值涨

2025 年 10 月 29 日
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跌幅前三甲。北交所汽车产业企业的市盈率 TTM中值由 33.6X 升至 34.1X，市值中值由 20.0

亿元升至 21.1 亿元，旺成科技（+16.39%）、捷众科技（+11.08%）、泰德股份（+9.82%）

分列市值涨跌幅前三甲。北交所新能源产业企业的市盈率TTM 中值由 35.2X 升至 35.4X，市

值中值由 25.0 亿元升至 25.3 亿元，纳科诺尔（+9.55%）、德瑞锂电（+6.74%）、长虹能源

（+6.12%）分列市值涨跌幅前三甲。

 公告：建邦科技与海邦光科拟共同在山东省青岛市设立公司。鼎智科技：与控股子公司江苏

斯特斯电机有限公司少数股东倪浩东签署《关于江苏斯特斯电机有限公司之股权转让协议》，

公司以 57万元对价购买倪浩东持有的江苏斯特斯 19%的股权。建邦科技：与青岛海邦光科电

子科技有限公司在山东省青岛市签订了投资合作协议，双方拟共同在山东省青岛市设立公司，

公司名称暂定为青岛建邦智光汽车电子科技有限公司。

 风险提示：宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险。
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1.工信部首提量子信息纳入“十五五”核心议题

1.1.“十五五”规划将量子科技列为未来产业核心赛道

参考C114 通信网信息，在 10 月 24 日上午举行的中共中央新闻发布会上，国家发展改

革委党组书记、主任郑栅洁就《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的

建议》进行解读。《建议》提出打造新兴支柱产业，加快新能源、新材料、航空航天、低空

经济等战略性新兴产业集群发展，这将催生出数个万亿级甚至更大规模的市场；《建议》还

提出前瞻布局未来产业，推动量子科技、生物制造、氢能和核聚变能、脑机接口、具身智能、

第六代移动通信等成为新的经济增长点。

参考央视网信息，量子技术，是以量子力学的基本原理为基础，利用量子叠加、量子纠

缠、量子不可克隆等特性，来实现量子计算、量子通信和量子测量的技术。面向这一未来，

中国已迈出关键步伐。2025 年 3 月，我国自主研发的量子计算原型机“祖冲之三号”问世，

刷新超导体系全球量子计算优越性新纪录。2025 年 7 月，我国科研团队打造出“纳米双光子

工厂”，制备出保真度达 99.4%的新型量子纠缠光源，为更先进的量子应用奠定关键基础。

在通信领域，科研团队成功构建 300 公里级的量子直接通信网络，验证了长距离高安全通信

的可行性。

图表 1：2025 年 7 月，我国科研团队打造出“纳米双光子
工厂”

图表 2：我国科研团队成功构建 300 公里级的量子直接通
信网络

资料来源：央视网、华源证券研究所 资料来源：央视网、华源证券研究所

1.2.2025 年中国量子科技规模有望突破 200 亿元，包括计算、
通信和测量三大领域

参考世界科技研究与发展、前瞻产业研究院信息，量子信息是指以量子力学基本原理为

基础、通过量子系统的各种相干特性(如量子并行、量子纠缠和量子不可克隆等)，进行计算、

编码和信息传输的全新信息方式。量子信息主要包括量子计算、量子通信和量子测量三大领

域，在提升计算困难问题运算处理能力、加强信息安全保护能力、提高传感测量精度等方面，

具备超越经典信息技术的潜力。
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参考普华有策信息，产业链方面：上游涵盖基础组件与技术的研发制造，如稀释制冷机、

低温组件、芯片、光源等；中游聚焦核心设备与系统的开发，包括超导原型机、量子密钥分

发设备、量子时钟等；下游覆盖多行业应用与服务，如云计算、金融、国防、通信与工业制

造等，推动量子技术实现商业化与规模化落地。

图表 4：量子科技行业产业链结构图

资料来源：普华有策、华源证券研究所

图表 3：量子信息主要包括量子计算、量子通信和量子测量三大领域

领域 概念释义 功能特点 应用场景 典型研发产品

量子计算

遵循量子力学规律来

调控量子信息单元进

行计算的新型计算模

式

能够实现0和1同时存

在的计算状态叠加，具

有远超传统计算的强

大并行计算和模拟能

力

在生物制药、材料研发、分子化

学、资源勘探等领域，通过量子

处理器模拟量子系统运行状态；

在人工智能、量化金融、密码解

析、交通优化等大规模计算领

域，加速机器学习和大数据处理

能力等

D-Wave 量子退火机、“悬铃

木”量子计算机、光量子计算

原型机“九章”与“九章二号”、

超导量子计算原型机“祖冲

之”与“祖冲之二号”

量子通信

利用量子力学原理，通

过移动量子态来实现

信号、信息和量子态的

转移和传输

利用量子叠加态或量

子纠缠效应等进行信

息的编码或密钥的安

全传输

主要是量子密钥分发和量子隐

形传态技术的应用，提供军事国

防、国家政务、金融交易、互联

网云服务、电力系统等领域的信

息安全保障服务

美国量子通信网络、欧盟光纤

-QT实验网络、东京高速量子

通信网络、中国科学实验卫星

“墨子号”、微纳量子卫星“济

南一号”、保密通信骨干线路

“京沪干线”

量子测量

基于量子体系纠缠、压

缩、高阶关联等特性，

实现对量子态的操控

和测量

量子测量的精度更高、

探测距离更远、测量设

备体积更小、测量手段

和维度更丰富

集中于量子时频同步、量子重力

测量、量子磁场测量、量子定位

导航、量子目标识别等五大领

域，覆盖军事国防、航空航天、

生物医疗、能源勘探、交通运输、

灾害预警等行业

时钟源、原子干涉磁力仪、量

子干涉器件磁力计、原子干涉

加速度计、原子干涉陀螺仪、

原子干涉重力仪、原子干涉重

力梯度仪、量子雷达

资料来源：世界科技研究与发展、前瞻产业研究院、华源证券研究所
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参考中国信通院、前瞻产业研究院信息，根据中国信通院对量子信息领域的发展定位及

应用前景，“十四五”期间，我国量子信息产业的发展目标各有不同、各有侧重。其中，量

子计算侧重于突破经典计算极限的算力飞跃、量子通信技术侧重于服务经典通信加密、量子

测量注重实现物理量测量和信息获取的精度、分辨率、稳定度等。

图表 5：我国量子信息产业的发展目标各有不同、各有侧重

资料来源：中国信通院、前瞻产业研究院、华源证券研究所

 量子计算

参考前瞻产业研究院信息，结合量子计算所需的物理学基础与算法基础，量子计算有望

在 10-15 年内实现商用。根据 IDC 数据，2022 年全球量子计算技术(包括硬件、软件和即服

务解决方案)市场规模为 11 亿美元，2027 年或将增长至 76 亿美元左右。预计量子计算的商

用元年在 2030 年，市场需求或将超过 1000 亿美元，预计 2022-2030 年年均复合增长率达

79.72%。

图表 6：2027 年全球量子计算技术市场规模或将增长至 76 亿美元左右

资料来源：ICV TAnK、IDC 等、前瞻产业研究院、华源证券研究所

参考中国信通院《量子信息技术发展与应用研究报告（2024 年）》信息，量子计算硬件

保持超导、离子阱、中性原子、光量子、硅半导体等多种技术路线并行发展态势。其中，超

导和硅半导体路线利用人造微观结构二能级系统实现量子比特，也称人造粒子，而离子阱、

中性原子和光量子路线通过操控天然粒子物理状态构造量子比特。近年来，量子计算硬件科
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技攻关不断取得新进展，在比特数量、门保真度、退相干时间、量子体积等核心指标方面持

续提升。

图表 7：量子计算主要技术路线核心指标发展趋势

资料来源：《量子信息技术发展与应用研究报告（2024 年）》中国信通院、华源证券研究所

量子计算领域主要参与者正在重塑量子计算生态系统，研究重点转向量子比特稳定性。

参考中国国际科技交流中心信息，当前，全球量子计算领域主要参与者正在达到突破性的里

程碑，朝着可扩展的逻辑量子比特发展。在超导电路方面，谷歌公司发布Willow 量子芯片，

利用 105 个物理量子比特构成 1个逻辑量子比特，在表面码码距为 7时实现了 99.86%的保

真度；亚马逊云科技（AWS）发布 Ocelot 处理器，利用 5 个“猫量子比特”和 4 个辅助量

子比特在表面码码距为 5 时实现了 98.35%的保真度；IBM 公司在 27 量子比特芯片 Falcon

上制备出 4个逻辑“魔法态”（非Clifford 资源状态），保真度高于单个物理量子比特的保真

度。在拓扑量子比特方面，微软公司制备出全球首个采用新型拓扑核心架构的量子芯片

Majorana 1。在中性原子量子比特方面，QuEra 公司通过使用 280 个物理量子比特的可重构

中性原子阵列制备出 2个高保真度逻辑量子比特；Pasqal 公司开发出量子经典混合算法，可

监测分子两个势能面交叉的临界点。在离子阱方面，Quantinuum公司使用 Steane 码（一种

量子纠错码）对 1个逻辑量子比特进行容错传送，传输过程中在四个点上进行纠错，实现了

97.5%的逻辑过程保真度。同时，领先量子计算公司已制定并开始执行可扩展通用量子计算

路线图。

图表 8：主要领先量子计算企业发布的路线图

资料来源：中国国际科技交流中心、华源证券研究所
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 量子通信

参考前瞻产业研究院信息，量子通信的产品及技术服务主要归属于网络安全领域，是网

络安全这一庞大产业中的一个较为核心和根本的子产业，向下可延申至多个行业涉及的安全

产品中。量子通信产业从目前已经发展的形态来看，主要是由量子物理加密产品与技术(例如

QKD)、PQC、QRNG等带来的产业价值。2022 年全球QKD市场规模较 2021 年有所下降，

为 8亿美元，受全球公共卫生事件影响，以往由政府资金支持的项目受到影响，很多项目也

因全球公共卫生事件和经济增长放缓而中止或进展缓慢。随着全球经济的逐步恢复，QKD的

应用场景逐渐清晰与增多等，未来几年或将是QKD行业快速增长的好阶段，到 2025 年，预

计市场规模达到 35.04 亿美元。根据Coherent Market Insights 数据，2030 年全球量子通信

产业规模预计达到 78.5 亿美元。

图表 9：2030 年全球量子通信产业规模预计达到 78.5 亿美元

资料来源：ICV TAnK、Coherent Market Insights 等、前瞻产业研究院、华源证券研究所

参考中国信通院《量子信息技术发展与应用研究报告（2024 年）》信息，基于 QKD、

QRNG和量子安全直接通信等方案的量子保密通信是量子通信领域进入实用化阶段的技术方

向。近年来，新型协议研究、系统试验验证和样机工程化研发不断推进，实验系统性能指标

得到提升，产品仍需进一步提质降本，完善系统和网络现实安全性标准规范和测试验证，才

能有效推动技术产品和解决方案走向规模化商用。

图表 10：新型协议 OKD 系统实验

资料来源：《量子信息技术发展与应用研究报告（2024 年）》中国信通院、华源证券研究所
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 量子测量

参考前瞻产业研究院信息，2022 年全球量子精密测量市场规模达到 13.27 亿美元，产业

整体初具规模。未来随着量子信息科技的发展，会有更多的量子精密测量设备可能会让市场

进一步扩大，预计 2030 年，量子精密测量市场数据增长到 25.27 亿美元。

图表 11：预计 2030 年量子精密测量市场数据增长到 25.27 亿美元

资料来源：ICV TAnK、前瞻产业研究院、华源证券研究所

参考中国信通院《量子信息技术发展与应用研究报告（2024 年）》信息，量子精密测量

领域不同技术方案与传感测量产品的技术成熟度各异。微波原子钟等量子时频基准产品已在

秒定义、世界协调时、卫星定位导航等领域广泛应用，新一代光学原子钟、核钟研究蓬勃发

展，有望进一步提升时间频率计量精度。原子干涉磁力仪和重力仪等已有样机产品，在心/脑

磁医疗检测、地质资源勘测等领域开展示范应用。量子陀螺仪和加速度计组成量子惯性导航

系统，里德堡原子天线电场测量系统和量子雷达等技术，未来有望在国防军工领域带来自主

定位导航、战场态势感知等方面带来改变游戏规则式的颠覆性应用。除上述业界关注度较高

的技术产品外，近年来新型量子精密测量技术方案和应用场景研究成果也不断涌现。

图表 12：量子精密测量主要技术方案与产品发展成熟度

资料来源：《量子信息技术发展与应用研究报告（2024 年）》中国信通院、华源证券研究所
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全球量子技术专利授权美国最多，量子专利申请和相关出版物中国最多。参考中国国际

科技交流中心信息，在量子技术专利授予方面，2000—2024 年间美国获得的授权最多，占全

球总量的 27%，其后依次是日本、德国、中国和法国。单从 2024 年度看，全球量子技术专

利授权同比增长 13%。其中，美国在新增授权中处于领先地位，其在量子通信领域的增长最

快。在量子技术专利申请方面，中国提交的申请最多，占全球总量的 28%，其后依次是美国、

日本、法国和德国。其中，中国在量子计算领域的申请最多，美国在量子通信和量子传感领

域的申请最多。

图表 13：2000—2024 年全球量子技术专利授权前十国家 图表 14：2000—2024 年全球量子技术专利申请前十国家

资料来源：中国国际科技交流中心、华源证券研究所 资料来源：中国国际科技交流中心、华源证券研究所

参考中研普华信息，长三角、粤港澳大湾区等地形成量子产业集群。2025 年，中国量子

科技行业规模有望突破 200 亿元，年复合增长率预计达 35%-40%。资本层面，2024 年全球

量子计算领域融资额达 48 亿美元，中国占比 35%，阿里、腾讯等科技巨头通过“硬科技+场

景化”布局，推动技术从实验室走向生产线。

图表 15：2025 年中国量子科技行业规模有望突破 200 亿元

资料来源：中研普华、华源证券研究所

我们梳理出北交所中业务涉及充电设施产业链的企业共有 5家，分别为富士达（在量子

通讯领域，公司的量子连接器和量子电缆技术处于国内行业领先水平）、艾融软件（量子通

讯领域公司已经完成某国有大行和某城商行的实施和验收）、巨能股份（子公司巨能未来涉
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及量子计算技术服务业务）、坤博精工（开发量子重力仪稳定平台）、辰光医疗（掌握超导

磁体技术，为量子输运、量子计算提供关键设备）。

图表 16：我们梳理出北交所中业务涉及充电设施产业链的企业共有 5 家

证券代码 证券简称 相关业务信息
市值/亿

元
市盈率

2024

年营收

/亿元

2024 年归

母净利润/

万元

920799.BJ 艾融软件

在量子通讯领域，公司已经完成某国有大行和某城商

行的实施和验收。正按照国家量子通讯骨干网建设进

度和覆盖范围，稳步推进相关客户的量子通讯建设需

求，以及跟进金融行业量子通讯推广机遇

108.14 130.78 6.08 6,567.54

920640.BJ 富士达

在量子通讯领域，公司的量子连接器和量子电缆技术

处于国内行业领先水平，但该技术仍处于试验验证阶

段

53.60 98.05 7.63 5,112.67

920578.BJ 巨能股份 子公司巨能未来涉及量子计算技术服务业务 21.78 264.66 2.53 -115.04

920570.BJ 坤博精工

开发量子重力仪稳定平台，研发重点为具有无磁性、

轻量化、角度可调节能力、电气自动化控制能力以及

信号源传输系统的固定平台，保证重力测量的正确性

以及安全可靠性

19.28 -171,579 1.28 1,043.68

920300.BJ 辰光医疗
掌握超导磁体技术，为量子输运、量子计算提供关键

设备
15.03 -23.30 1.19 -6,089.86

资料来源：Wind、华源证券研究所 注：数据截至 20251024
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2.总量：北交所科技成长股股价涨跌幅中值+4.35%

截至 2025 年 10 月 24 日，经梳理后本期锁定了 153 家核心标的池（持续更新）。从周

度涨跌幅数据来看，2025 年 10 月 20 日至 10 月 24 日，北交所科技成长产业企业多数上涨，

区间涨跌幅中值为+4.35%，其中上涨公司达 137 家（占比 90%），路桥信息（+28.86%）、

旺成科技（+16.39%）、海能技术（+14.84%）、天罡股份（+12.70%）、铁拓机械（+11.63%）

位列涨跌幅前五。北证 50、沪深 300、科创 50、创业板指周度涨跌幅分别为+2.74%、+3.24%、

+7.27%、+8.05%。

图表 17：北交所科技成长产业企业区间涨跌幅中值为+4.35%

资料来源：iFinD、华源证券研究所 注：数据截至 2025 年 10 月 24 日，新上市并入统计，下同

本周（2025 年 10 月 20 日至 24 日），前十大涨跌幅标的分别是路桥信息、旺成科技、

海能技术、天罡股份、铁拓机械、凯腾精工、捷众科技、微创光电、富士达、泰德股份。

图表 18：路桥信息、旺成科技、海能技术等企业本周涨跌幅居前

证券代码 证券简称 市值涨跌幅
市值/

亿元

市盈率

TTM

2024 年

营收/亿

元

2024 年归母

净利润/万元
业务

920748.BJ 路桥信息 28.86% 32.62 -200.97 2.15 372.15

轨道交通业务、智慧停车业务、公路

与城市交通业务以及创新与衍生业务

（智慧工地、市政、场馆、安防等）

920896.BJ 旺成科技 16.39% 23.80 47.50 3.48 3537.26 齿轮、摩托车离合器

920476.BJ 海能技术 14.84% 23.87 73.30 4.44 6300.00
有机元素分析系列产品、样品前处理

系列产品、色谱光谱系列产品等

920651.BJ 天罡股份 12.70% 28.26 34.30 3.00 7431.63
超声波热量表、超声波水表、智能调

控终端等

920706.BJ 铁拓机械 11.63% 22.26 43.06 2.19 3653.03 沥青混合料搅拌设备及其配套设备

920553.BJ 凯腾精工 11.21% 16.83 63.24 2.16 1757.57 包装版、烟包版、特种版、其他版

920690.BJ 捷众科技 11.08% 21.87 33.28 2.86 6251.14
精密传动系统、汽车门窗系统、汽车

视觉系统等

920198.BJ 微创光电 10.83% 17.67 138.14 2.11 411.22
视频监控信息化产品、智能视频应用

产品等

920640.BJ 富士达 10.57% 53.60 98.05 7.63 5112.67
射频同轴连接器、射频同轴电缆及组

件

920378.BJ 泰德股份 9.82% 17.22 88.50 3.40 2494.95 发动机辅助动力系统系列轴承

资料来源：iFinD、华源证券研究所 注：数据截至 20251024
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3.行业：信息技术产业市盈率 TTM 中值+5.26%至
62.4X

 电子设备（46 家）：市盈率 TTM中值由 55.9X 升至 56.8X

本周，从估值表现看，北交所电子设备产业企业的市盈率 TTM 中值由 55.9X 升至 56.8X。

从分布区间来看，50~100X 区间内的企业数量减至 11 家；>100X 区间内的企业数量升至 15

家。（注：晟楠科技、成电光信、富士达、星辰科技属于电子设备产业国防军工子行业分类）

图表 19：北交所电子设备产业 PE TTM 中值升至 56.8X 图表 20：>100X 区间内的企业数量增至 15 家（家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周北交所电子设备产业企业的市值整体有所增加，总市值由 1377.3 亿元升至 1440.8

亿元，市值中值由 22.8 亿元升至 24.3 亿元。从分布区间来看，位于 10~20 亿元市值区间内

的企业数量减少；位于 20~30 亿元市值区间内企业数量增加；位于 30~50 亿元市值区间内的

企业数量减少；>50 亿元市值区间内企业数量增加。从本周个股市值表现来看，海能技术

（+14.84%）、天罡股份（+12.70%）、微创光电（+10.83%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 21：北交所电子设备产业总市值升至 1441 亿元（家） 图表 22：海能技术、天罡股份等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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 机械设备（41 家）：市盈率 TTM中值由 52.5X 升至 54.4X

本周，从估值表现看，北交所机械设备产业企业的市盈率 TTM 中值由 52.5X 升至 54.4X。

从分布区间来看，20~30X 区间内的企业数量减至 2家，50~100X 区间内的企业数量减至 12

家，>100X 区间内的企业数量升至 11 家。

图表 23：北交所机械设备产业 PE TTM 中值升至 54.4X 图表 24：>100X 区间内的企业数量升至 11 家（家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周北交所机械设备产业企业的市值整体有所增加，总市值由 1176.7 亿元升至 1231.8

亿元，市值中值由 22.6 亿元升至 24.5 亿元。从分布区间来看，位于 10~30 亿元市值区间内

的企业数量减少；位于>30 亿元市值区间内的企业数量增加。从本周个股市值表现来看，铁

拓机械（+11.63%）、凯腾精工（+11.21%）、优机股份（+9.47%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 25：北交所机械设备产业总市值升至 1232 亿元（家） 图表 26：铁拓机械、凯腾精工等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所



请务必仔细阅读正文之后的评级说明和重要声明 第 17页/ 共 21页

源引金融活水 润泽中华大地

 信息技术（25 家）：市盈率 TTM中值由 59.3X 升至 62.4X

本周，从估值表现看，北交所信息技术产业企业的市盈率 TTM 中值由 59.3X 升至 62.4X。

从分布区间来看，50~100X 区间内的企业数量减至 4家，>100X 区间内的企业数量升至 10

家。

图表 27：北交所信息技术产业 PE TTM 中值升至 62.4X 图表 28：>100X 区间内的企业数量增至 10 家（家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周北交所信息技术产业企业的市值整体有所增加，总市值由 799.8 亿元升至 832.8 亿

元，市值中值由 22.5 亿元升至 23.4 亿元。从分布区间来看，位于 20~30 亿元市值区间内的

企业数量增加；位于 30~50 亿元市值区间内的企业数量增加。从本周个股市值表现来看，路

桥信息（+28.86%）、流金科技（+6.78%）、同辉信息（+6.16%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 29：北交所信息技术产业总市值升至 833 亿元（家） 图表 30：路桥信息、流金科技等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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 汽车（22家）：市盈率 TTM中值由 33.6X 升至 34.1X

本周，从估值表现看，北交所汽车产业企业的市盈率 TTM 中值由 33.6X 升至 34.1X。从

分布区间来看，20~30X 区间内的企业数量减至 4家；30~50X 区间内的企业数量升至 10 家。

图表 31：北交所汽车产业 PE TTM 中值升至 34.1X 图表 32：30~50X 区间内的企业数量升至 10 家（家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周北交所汽车产业企业的市值整体有所增加，总市值由 571.8 亿元升至 595.7 亿元，

市值中值由 20.0 亿元升至 21.1 亿元。从分布区间来看，位于 10~20 亿元市值区间内的企业

数量减少；位于 20~30 亿元市值区间内的企业数量增加；位于 30~50 亿元市值区间内的企业

数量不变；位于>50 亿元市值区间内的企业数量不变。从本周个股市值表现来看，旺成科技

（+16.39%）、捷众科技（+11.08%）、泰德股份（+9.82%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 33：北交所汽车产业总市值升至 596 亿元（家） 图表 34：旺成科技、捷众科技等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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 新能源（19 家）：市盈率 TTM中值由 35.2X 升至 35.4X

本周，从估值表现看，北交所新能源产业企业的市盈率 TTM中值由 35.2X 升至 35.4X。

从分布区间来看，各区间内企业数量保持不变。

图表 35：北交所新能源产业 PE TTM 中值升至 35.4X 图表 36：各区间内企业数量保持不变（家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周北交所新能源产业企业的市值整体有所增加，总市值由 568.0 亿元升至 585.0 亿元，

市值中值由 25.0 亿元升至 25.3 亿元。从分布区间来看，位于 10~20 亿元市值区间内的企业

数量减少；位于 30~50 亿元市值区间内的企业数量增加。从本周个股市值表现来看，纳科诺

尔（+9.55%）、德瑞锂电（+6.74%）、长虹能源（+6.12%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 37：北交所新能源产业总市值升至 585 亿元（家） 图表 38：纳科诺尔、德瑞锂电等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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4.公告：建邦科技与海邦光科拟共同在山东省青岛
市设立公司

鼎智科技：基于战略及业务发展需求，江苏鼎智智能控制科技股份有限公司与控股子公

司江苏斯特斯电机有限公司少数股东倪浩东签署《关于江苏斯特斯电机有限公司之股权转让

协议》，公司以 57 万元对价购买倪浩东持有的江苏斯特斯 19%的股权（对应江苏斯特斯注

册资本 190 万元，其中实缴注册资本 57 万元，未实缴 133 万元）。交易完成后，公司在江

苏斯特斯的持股比例由 51%增至 70%，本次股权收购不会导致公司合并报表范围发生变化。

建邦科技：2025 年 10 月 21 日青岛建邦汽车科技股份有限公司与青岛海邦光科电子科技

有限公司在山东省青岛市签订了投资合作协议，双方拟共同在山东省青岛市设立公司，公司

名称暂定为青岛建邦智光汽车电子科技有限公司（公司名称以市场监督管理部门核准登记为

准），注册资本 100 万元，公司拟以现金方式认缴出资，持股比例为 51%。

图表 39：建邦科技与海邦光科拟共同在山东省青岛市设立公司

证券代码 证券简称 公告时间 公告内容

920271.BJ 邦德股份 2025 年 10 月 24日 专利证书：实用新型名称《一种平行流喷锌铝扁管生产用连续挤压机》。

920425.BJ 乐创技术 2025 年 10 月 23日 专利证书：发明名称《一种嵌入式设备多核多操作系统同时运行的方法》。

920593.BJ 鼎智科技 2025 年 10 月 22日

购买资产：基于战略及业务发展需求，江苏鼎智智能控制科技股份有限公司与

控股子公司江苏斯特斯电机有限公司少数股东倪浩东签署《关于江苏斯特斯电

机有限公司之股权转让协议》，公司以 57万元对价购买倪浩东持有的江苏斯特

斯 19%的股权（对应江苏斯特斯注册资本 190 万元，其中实缴注册资本 57万

元，未实缴 133 万元）。交易完成后，公司在江苏斯特斯的持股比例由 51%增

至 70%，本次股权收购不会导致公司合并报表范围发生变化。

920242.BJ 建邦科技 2025 年 10 月 21日

对外投资：2025 年 10 月 21 日青岛建邦汽车科技股份有限公司与青岛海邦光科

电子科技有限公司在山东省青岛市签订了投资合作协议，双方拟共同在山东省

青岛市设立公司，公司名称暂定为青岛建邦智光汽车电子科技有限公司（公司

名称以市场监督管理部门核准登记为准），注册资本 100万元，公司拟以现金

方式认缴出资，持股比例为 51%。

资料来源：Wind、各公司公告、华源证券研究所

5.风险提示

宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险
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