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市场数据  
收盘价(元) 30.51 

一年最低/最高价 19.56/42.88 

市净率(倍) 4.20 

流通A股市值(百万元) 3,598.06 

总市值(百万元) 4,306.28 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 7.26 

资产负债率(%,LF) 11.27 

总股本(百万股) 141.14 

流通 A 股(百万股) 117.93  
 

相关研究  
《奥迪威(920491)：2025 年中报点评：

业绩稳中有升，液冷赛道新品值得期

待 》 

2025-08-31 
  

买入（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入（百万元） 467.08 617.16 746.40 925.55 1,148.04 

同比 23.58 32.13 20.94 24.00 24.04 

归母净利润（百万元） 76.98 87.66 101.65 123.84 150.11 

同比 45.32 13.87 15.96 21.84 21.21 

EPS-最新摊薄（元/股） 0.55 0.62 0.72 0.88 1.06 

P/E（现价&最新摊薄） 55.94 49.13 42.37 34.77 28.69 
  

[Table_Tag]  
 

 
[Table_Summary] 
◼ 事件：公司发布 2025 年三季报。2025 年前三季度，公司实现营业收入

5.02 亿元，同比增长 12.31%；归母净利润 7146.59 万元，同比增长 5.9%；
扣非净利润为 6662.79 万元，同比增长 7.76%。 

◼ 投资要点 

◼ 营收小幅增长，整体表现良好。单季度看，公司第三季度实现营业收入
1.71 亿元，同比增长 5.42%；归母净利润为 2099.73 万元，同比增长
1.57%；扣非净利润为 1996.79 万元，同比减少 1.37%。 

◼ 智能传感器多场景渗透驱动市场扩容。在物联网、智能化升级浪潮下，
传感器作为感知层核心部件，应用场景持续向智能汽车、机器人、服务
器散热等领域延伸，据中研网数据，2025 年全球智能传感器市场规模预
计突破 3500 亿美元。中国作为全球最大的传感器生产与消费国，贡献
了超过 35%的市场份额。2024 年中国传感器市场规模达到 4061.2 亿元，
同比增长 11.4%，中研网预计 2025 年将突破 5000 亿元大关。政策端，
各国对智能制造、新能源汽车的扶持政策加速技术落地，国内 “专精
特新” 企业培育计划为细分领域龙头提供发展助力；需求端，超声波
传感器、柔性传感器等细分品类需求增速突出，液冷散热专用流量传感
器等新品类因算力提升带来的散热需求快速兴起，市场空间持续拓宽。 

◼ 深耕智能传感核心赛道，技术与场景双轮驱动增长。公司作为国家专精
特新小巨人企业，公司核心产品技术优势突出，并不断扩展应用场景。
在智能服务器液冷散热专用流量传感器采用超声波与涡街双技术架构，
具备瞬态热冲击防护、能效优化闭环等核心优势，已进入客户测试验证
阶段；公司与相关科研团队合作开发柔性传感器，并正加快布局该柔性
传感器在多场景、广领域的应用；公司的超声波传感器可赋能下游应用
场景应该拥有的距离感、分寸感、稳重感、互动感，实现感知与执行功
能。同时，公司拟通过 H 股上市打通境外融资渠道，加速海外市场拓
展，以海外募集资金支持公司境内、境外双市场的长远、稳步发展。 

◼ 盈利预测与投资评级：我们维持公司盈利预测，预计 2025-2027 年营收
分别为 7.46/9.26/11.48 亿元， 2025-2027 年归母净利润分别为
1.02/1.24/1.50 亿元，按 2025 年 10 月 28 日收盘价，2025-2027 年 PE 分
别 42.37/34.77/28.69 倍。考虑到公司发展稳健，新布局产品赛道前景广
阔，我们依然看好公司成长，维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：1）质量控制的风险；2）海外市场产品进口关税及外汇政策
变动的风险；3）存货跌价、毛利率波动的风险。  
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奥迪威三大财务预测表  
[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 852 990 1,168 1,381  营业总收入 617 746 926 1,148 

货币资金及交易性金融资产 486 546 619 702  营业成本(含金融类) 402 497 616 764 

经营性应收款项 253 303 375 465  税金及附加 7 9 11 13 

存货 103 131 163 201  销售费用 26 30 39 52 

合同资产 0 0 0 0     管理费用 50 56 69 86 

其他流动资产 10 10 11 12  研发费用 51 56 69 86 

非流动资产 334 322 312 303  财务费用 (12) (7) (7) (8) 

长期股权投资 56 58 60 62  加:其他收益 7 6 7 9 

固定资产及使用权资产 182 172 162 152  投资净收益 (1) 0 0 0 

在建工程 10 10 10 10  公允价值变动 0 0 0 0 

无形资产 45 44 43 42  减值损失 (3) 0 0 0 

商誉 0 0 0 0  资产处置收益 (1) 0 0 0 

长期待摊费用 20 20 20 20  营业利润 96 112 136 165 

其他非流动资产 22 18 18 18  营业外净收支  0 0 0 0 

资产总计 1,186 1,311 1,480 1,684  利润总额 97 112 136 165 

流动负债 144 163 202 251  减:所得税 9 10 12 15 

短期借款及一年内到期的非流动负债 3 8 11 14  净利润 88 102 124 150 

经营性应付款项 65 66 81 101  减:少数股东损益 0 0 0 0 

合同负债 5 0 0 0  归属母公司净利润 88 102 124 150 

其他流动负债 71 89 110 136       

非流动负债 36 40 45 50  每股收益-最新股本摊薄(元) 0.62 0.72 0.88 1.06 

长期借款 0 0 0 0       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 86 105 129 157 

租赁负债 27 32 37 42  EBITDA 120 132 156 185 

其他非流动负债 9 8 8 8       

负债合计 180 202 247 300  毛利率(%) 34.81 33.41 33.45 33.49 

归属母公司股东权益 1,006 1,109 1,233 1,383  归母净利率(%) 14.20 13.62 13.38 13.08 

少数股东权益 0 0 0 0       

所有者权益合计 1,006 1,109 1,233 1,383  收入增长率(%) 32.13 20.94 24.00 24.04 

负债和股东权益 1,186 1,311 1,480 1,684  归母净利润增长率(%) 13.87 15.96 21.84 21.21 

           

           

现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  重要财务与估值指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

经营活动现金流 77 64 84 94  每股净资产(元) 7.13 7.86 8.74 9.80 

投资活动现金流 (96) (14) (18) (18)  最新发行在外股份（百万股） 141 141 141 141 

筹资活动现金流 (54) 9 7 7  ROIC(%) 7.70 8.75 9.65 10.49 

现金净增加额 (70) 60 73 83  ROE-摊薄(%) 8.71 9.16 10.04 10.85 

折旧和摊销 34 27 27 28  资产负债率(%) 15.14 15.41 16.68 17.85 

资本开支 (75) (16) (16) (16)  P/E（现价&最新股本摊薄） 49.13 42.37 34.77 28.69 

营运资本变动 (48) (65) (68) (84)  P/B（现价） 4.28 3.88 3.49 3.11 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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