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业绩增速亮眼，规模强势扩张 

—— 重庆银行 2025 年三季报业绩点评 2025 年 10 月 29 日 
 

核心观点   

⚫ 业绩增速提升至双位数 ：2025Q1-Q3，公司营业收入同比 +10.4%，归母净利

润同比+10.19%，分别较上半年+3.4pct、+4.8pct；加权平均 ROE9.29%，同

比+0.18pct。Q3 单季营收、归母净利润分别同比+17.38%、+20.54%，均创

历史新高。公司业绩增长亮眼，主要由规模加速扩张贡献。  

⚫ 息差企稳回升显现，存贷款规模增长强劲：2025Q1-Q3，公司利息净收入同

比+15.22%，Q3 单季增速由负转正，同比高增 21.05%，由量价双轮驱动。测

算公司累积年化净息差 1.38%，较上半年微降 1BP，单季息差环比企稳回升，

预计主要受益存款到期重定价以及存款利率下调，负债成本改善，同时，低收

益资产占比压降，缓解生息资产收益率下行压力。公司资产负债表加速扩张。

截至 9 月末，公司总资产规模迈进万亿新阶段，较年初+19.39%，各项贷款较

年初+18.29%，较去年同期提升 7.96pct。对公贷款增长强劲，较年初+27.48%，

为信贷增量的主要贡献，主要由于公司充分发挥区位和战略发展优势，加大对

重点项目和重要产业信贷投放力度。公司零售贷款较年初 +1.71%，与去年同

期基本持平，与对公贷款相比较为疲软，预计受居民需求偏弱叠加公司主动调

整部分零售产品结构影响。负债端，公司各项存款较年初+14.76%，较去年同

期提升 6.51pct，其中，活期存款增长亮眼，较年初+24.65%，与去年同期相

比由负转正；定期存款稳增 16.39%，占比较上半年下降 1.44pct 至 77.09%。 

⚫ 中 收 仍 然 承 压 ， 投 资 收 益 增 速 回 正 ： 2025Q1-Q3， 公 司 非 息 净 收 入 同 比 -

3.65%，降幅较上半年收窄 3.44pct，主要由其他非息收入支撑，但中收仍承

压 。 公 司 中 收 同 比 -27.59%， 较 上 半 年 略 微 收 窄 1pct。 其 他 非 息 收 入 同 比

+5.83%，较上半年提升 5.2pct，主要由投资业务收入同比+5.72%贡献，其中，

投资收益同比+24.89%，增速较上半年由负转正，而公允价值变动亏损扩大至

3.6 亿元，预计主要受债市波动影响。  

⚫ 资产质量稳中向好，拨备安全垫保持充足：截至 2025 年 9 月末，公司不良

贷款率 1.14%，较上半年下降 3BP，预计主要由于对公资产质量持续受益公司

动 态 调 整 房 地 产 、 压 缩 退 出 类 行 业 等 重 点 领 域 信 贷 策 略 。 公 司 拨 备 覆 盖 率

248.11%，与上半年基本持平，较年初+3pct，风险抵补能力提升。公司核心

一级资本充足率 8.57%，较上半年-0.23pct。  

⚫ 投资建议：公司扎根重庆、辐射三省一市，依托成渝经济圈，区域优势显著。

资产突破万亿，信贷投放动能强劲。资产负债结构优化，息差企稳回升。风险

抵补能力增厚，资产质量稳中向好，化债利好资产质量进一步改善。2025 年

拟继续实施三季度分红，拟派发现金股利 5.85 亿元，占前三季度归属普通股

股东净利润的 11.99%。结合公司基本面和股价弹性，我们维持“推荐”评级，

2025-2027 年 BVPS 分别为 16.30 元/17.61 元/19.10 元，对应当前股价 PB 分

别为 0.65X/0.61X/0.56X。  

⚫ 风险提示：经济不及预期，资产质量恶化风险；利率下行， NIM 承压风险；

关税冲击，需求走弱风险。  
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市场数据 2025 年 10 月 28 日 

股票代码 601963 

A 股收盘价(元) 10.67 

上证指数 3,988.22 

总股本(万股) 347,459 

实际流通 A 股(万股) 187,940 

流通 A 股市值(亿元) 201 
 

 相对沪深 300 表现图 2025 年 10 月 28 日 

 
资料来源：中国银河证券研究院 

 
相关研究

1.【 银 河 银 行 】 2024 年 年 报 点 评 - 重 庆 银 行

（601963）：对公贷款高增，化债利好资产质量 
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图1：重庆银行营收、净利及增速  图2：重庆银行 ROE 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图3：重庆银行利息净收入及增速  图4：重庆银行净息差及生息资产收益率、付息负债成本率 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图5：重庆银行贷款规模及增速  图6：重庆银行对公、零售贷款规模及增速 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图7：重庆银行贷款结构  图8：重庆银行存款规模及增速 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图9：重庆银行存款结构  图10：重庆银行非息、中间业务收入及增速 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图11：重庆银行其他非息收入、投资收益及增速  图12：重庆银行不良率、关注类贷款占比、逾期率 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图13：重庆银行拨备覆盖率  图14：重庆银行资本充足水平 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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附录： 

表 1: 主要财务指标预测  

   2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入(百万元) 13,211 13,679 15,313 16,949 18,698 

增长率  -1.89% 3.54% 11.94% 10.69% 10.31% 

归属母公司股东净利润(百万元) 4,930 5,117 5,705 6,245 6,824 

增长率  1.27% 3.80% 11.49% 9.46% 9.26% 

EPS(元) 1.42 1.47 1.64 1.80 1.96 

BVPS(元) 14.06 15.25 16.30 17.61 19.10 

P/E(当前股价/EPS) 7.52 7.24 6.50 5.94 5.43 

P/B(当前股价/BVPS) 0.76 0.70 0.65 0.61 0.56 
 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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表 2: 公司财务预测表 

人民币百万元 2024A 2025E 2026E 2027E 

利润表     

净利息收入  10,176 11,982 13,404 14,901 

净手续费及佣金  888 669 689 694 

其他收入  2,616 2,662 2,856 3,103 

营业收入  13,679 15,313 16,949 18,698 

营业税及附加  181 197 230 248 

业务管理费  3,886 4,257 4,720 5,181 

其他业务成本  19 57 45 52 

营业外净收入  -8 -29 -37 -25 

拨备前利润  9,586 10,774 11,917 13,192 

税前利润  3,192 3,791 4,240 4,793 

所得税  6,394 6,983 7,677 8,399 

计提拨备  873 859 982 1,058 

归母净利润  5,117 5,705 6,245 6,824 

       

资产负债表     

贷款  427,264  506,765  582,317  658,096  

同业资产  34,468 49,524 58,089 66,231 

证券投资  347,786  399,572  451,803  505,684  

生息资产  779,348  940,019  1,079,464  1,216,240  

非生息资产  77,294 94,110 122,745  157,520  

总资产  856,642  1,034,129  1,202,209  1,373,759  

存款  474,117  562,777  645,432  727,818  

其他计息负债  257,105  311,175  362,540  407,673  

非计息负债  61,656 92,484 121,534  159,865  

总负债  792,878  966,436  1,129,506  1,295,355  

母公司所有者权益  61,071 64,703 69,262 70,870 

       

利率指标     

净息差(NIM) 1.35% 1.34% 1.30% 1.28% 

净利差(Spread) 1.22% 1.14% 1.16% 1.17% 

生息资产收益率  3.80% 3.49% 3.18% 3.08% 

计息负债成本率  2.58% 2.35% 2.01% 1.92% 

       

盈利能力     

成本收入比  29.87% 29.46% 29.47% 29.31% 

ROAA 0.68% 0.59% 0.55% 0.52% 

ROAE 9.29% 9.11% 9.23% 9.42% 

拨备前利润率  70.07% 70.36% 70.31% 70.56% 
 

 

   2024A 2025E 2026E 2027E 

收入增长     

归母净利润增速  3.80% 11.49% 9.46% 9.26% 

拨备前利润增速  2.76% 12.39% 10.61% 10.70% 

税前利润增速  5.03% 9.21% 9.94% 9.41% 

营业收入增速  3.54% 11.94% 10.69% 10.31% 

净利息收入增速  -2.59% 17.74% 11.87% 11.17% 

净手续费及佣金增速  115.73% -24.62% 2.99% 0.74% 

业务管理费用增速  8.03% 9.55% 10.89% 9.75% 

        

       

规模增长     

生息资产增速  8.14% 20.62% 14.83% 12.67% 

贷款增速  12.20% 18.61% 14.91% 13.01% 

同业资产增速  -25.53% 43.68% 17.29% 14.02% 

证券投资增速  23.92% 14.89% 13.07% 11.93% 

计息负债增速  15.63% 19.52% 15.34% 12.65% 

存款增速  14.30% 18.70% 14.69% 12.76% 

同业负债增速  1.17% 40.00% 25.00% 20.00% 

归属母公司权益增速  7.30% 5.95% 7.05% 7.48% 

       

       

资产质量     

不良贷款率  1.25% 1.14% 1.14% 1.13% 

拨备覆盖率  245.08% 251.21% 243.66% 240.47% 

拨贷比  3.05% 2.84% 2.78% 2.74% 

       

资本     

资本充足率  14.46% 12.74% 11.65% 10.95% 

核心一级资本充足率  9.88% 8.71% 8.16% 7.84% 

杠杆率  7.19% 6.28% 5.78% 5.43% 

        

每股指标     

EPS(摊薄)(元) 1.47 1.64 1.80 1.96 

每股拨备前利润(元) 2.76 3.10 3.43 3.80 

BVPS(元) 15.25 16.30 17.61 19.10 

每股总资产(元) 246.55 297.63 346.00 395.37 

P/E 7.24 6.50 5.94 5.43 

P/PPOP 3.87 3.44 3.11 2.81 

P/B 0.70 0.65 0.61 0.56 
 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院
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评级标准 

评级标准   评级  说明  

评级标准为报告发布日后的 6 到 12 个月行业指

数（或公司股价）相对市场表 现，其中：A 股市

场以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三 板做市指数（针对

做市转让标的）为基准，北交所 市场以北证 50 指

数为基准，香港市场以恒生指数为基准。  

行业评级  

推荐：  相对基准指数涨幅 10%以上  

中性：  相对基准指数涨幅在-5%～10%之间  

回避：  相对基准指数跌幅 5%以上  
 

公司评级  

推荐：  相对基准指数涨幅 20%以上  

谨慎推荐：  相对基准指数涨幅在 5%～20%之间  

中性：  相对基准指数涨幅在-5%～5%之间  

回避：  相对基准指数跌幅 5%以上  
 

 

联系 

中国银河证券股份有限公司 研究院 机构请致电：  

深圳市福田区金田路 3088 号中洲大厦 20 层 深广地区： 程  曦  0755-83471683  chengxi_yj@chinastock.com.cn 

  苏一耘  0755-83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn 

上海浦东新区富城路 99 号震旦大厦 31 层 上海地区： 陆韵如  021-60387901  luyunru_yj@chinastock.com.cn 

  李洋洋  021-20252671  liyangyang_yj@chinastock.com.cn 

北京市丰台区西营街 8 号院 1 号楼青海金融大厦 北京地区： 田  薇  010-80927721  tianwei@chinastock.com.cn 

  褚  颖  010-80927755  chuying_yj@chinastock.com.cn 
 

公司网址：www.chinastock.com.cn  
 


