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能源结构持续优化，多路并进、机遇纷呈 

—— 《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的建议》点评 2025 证 10 证 29 证 
 

核心观点   

⚫ 事件  2025 证 10 证 23 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证

证证证证证证证证  

⚫ 新能源装机持续增长，消纳、电价或迎向好趋势。 证证证证证证 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 2035 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 36 证证证 证证证证证 证证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证

证证证 1.8 证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 1证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 证证证证 证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 2证证证证证证证证 136 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 

⚫ 进一步提升灵活性和清洁化 或是十五五期间 煤电发展的主要方向 。证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证2027 证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证 +证证证证 +证证证证

证证证证 证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 CCUS 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证  

⚫ 水电装机仍有增量， 具备长期配置价值 。证证证证证证证 证证证证证证证证

证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证

证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证 证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ 核电装机成长空间广阔，关注核聚变 发展机遇 。证证证证 证证证证证证证

证证证证 证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证 证证证 证证证

证证证证证证证证证证证 证证证证证 2022 证证证证证 4 证证证 证证证证证证

证10 证证证证 & 证证证证证证证证证证证证 107% 证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证 证证证证证证证证

证证证证证证 26 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证
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相对沪深 300 表现图 2025 证 10 证 28 证 

 证证证证证证证证证证证证证证 
 

 

相关研究
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  2 

证证证 证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 BEST 证证证证证证证证证证证 证证证

证证证证证证证 证证证证 2027 证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 

⚫ 非电领域可再生能源替代驱动绿色氢氨醇、生物燃料进入放量阶段。 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证 10 证 13 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证

证证证证证证证证 证证  

⚫ 风险提示： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证  
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  3 

分析师承诺及简介  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 (证证 )证证证  10 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2022 证 1 证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 (证证 )证证证证证证证证证证 (证证 )证证证证证证证证证证证证 (证证 )证证 2021

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

免责声明 

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

评级标准 

评级标准   评级  说明  

证证证证证证证证证证证证 6 证 12 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 A 证证

证证证证 300 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 50 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 10% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证10% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 20% 证证  

证证证证证  证证证证证证证证证 5% 证20% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证5% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

 

联系 

证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证  

证证证证证证证证证 3088 证证证证证 20 证 证证证证证 证  证  0755 -83471683  chengxi_yj@chinastock.com.cn  

  证证证  0755-83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 99 证证证证证 31 证 证证证证证 证证证  021-60387901  luyunru_yj@chinastock.com.cn  

  证证证  021-20252671  liyangyang_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 8 证证 1 证证证证证证证证 证证证证证 证  证  010-80927721  tianwei@chinastock.com.cn  

  证  证  010-80927755  chuying_yj@chinastock.com.cn  
 

证证证证证www.chinastock.com.cn   
 


