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盈利能力稳中求进，关注 AI 招聘落地进程 

—— 公司业绩点评 2025 证 10 证 29 证 
 

核心观点   

⚫ 事件 ：证证证证 2025 证证证证证 2025 证证证证证证证证证证证证 338 证证 /

证证 +1.9% 证证证证证证证 10.1 证证 /证证 +57.0% 证证证证证证 证证证 4.3 证

证/证证 +7.9% 证证证证 3Q25 证证证证证证 111 证证 /证证 -1.7% 证证证证证证

证 1.9 证证 /证证 -6.6% 证证证证证证证证证 1.4 证证 /证证 +10.3% 证 

⚫ 公司营收规模受宏观因素拖累，整体毛利率水平保持稳定 ：3Q25 证证证证

证证 111 证证 /证证 -1.7% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 证证证证证证证证证证证证证 证3Q25 证证证证 2.1%/ 证证 +0.2pct 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ 费用率持续优化，盈利能力小幅提升 ：3Q25 证证证证证证证 /证证证证证 /

证证证证证证证证 1.1%/1.9%/0.1% 证证证-0.1pct/-0.4pct/+0.05pct 证证证证

证证证证证证证证证证证证 1.7%/ 证证 -0.1pct 证证证证证证证证证证证证证证

证证 Q1 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 1.2%/ 证证 +0.1pct 证

证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ AI 招聘解决方案逐步完善，有效赋能业务流程 ：证证证证证 AI 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证

证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 10 证证证 HR 证证 80% 证证证证证证证证证证证证证证

90% 证证  

⚫ 投资建议： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证 25 -27 证

证证证证证证 12.2 证证证证证证证证证证证证证证证 8.6 证证证 /11.5 证证

/12.4 证证证证证 PE 证证证 8.7X/9.2X/8.6X 证证证证证证证证证证  

⚫ 风险提示： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 

 

证证证证证证证证  

  2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证(证证证) 43,032 46,449 51,977 57,766 

证证证证证%  12.32 7.94 11.90 11.14 

证证证证证(证证证) 791 1,224 1,150 1,235 

证证证证证%  44.42 54.69 -6.07 7.35 

证证证%  5.89 5.71 5.68 5.51 

证证 EPS(证) 1.40 2.16 2.03 2.18 

PE  13.41 8.67 9.23 8.59 

PB  1.62 1.37 1.19 1.05 

PS  0.25 0.23 0.20 0.18 
 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
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市场数据 2025 证 10 证 28 证 

证证证证 600861  

A 证证证证(证) 18.75 

证证证证 3,988.22 

证证证(证证) 56,611 

证证证证 A 证(证证) 36,657 

证证 A 证证证(证证) 69 
 

 相对沪深 300 表现图 2025 证 10 证 28 证 

 
证证证证证证证证证证证证证证 

 
相关研究

1.证证证证证证证证证证证证证证证证600861.SH 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 

2.证证证证证证证证证证证证证证证证600861.SH 证证

证证证证证证证证证证AI 证证证证证证+证证证证

证证 

3.证证证证证证证证证证证证证证证证600861.SH 证证

证证证证证证证证证证证证证证 
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  2 

附录： 

证证证证证证证 

资产负债表(百万元) 2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证 15,052 18,247 20,968 23,507 

证证 7,577 9,906 11,653 13,289 

证证证证 4,441 4,718 5,280 5,899 

证证证证证 2,651 3,246 3,632 3,878 

证证证证 210 206 230 265 

证证 8 6 7 9 

证证 164 165 166 167 

证证证证证 1,372 1,351 1,328 1,303 

证证证证 236 236 236 236 

证证证证 77 54 32 9 

证证证证 98 120 141 159 

证证 961 940 919 897 

证证证证 16,424 19,598 22,297 24,810 

证证证证 8,908 10,476 11,666 12,561 

证证证证 370 370 370 370 

证证证证 2,225 2,144 2,400 2,781 

证证 6,313 7,963 8,897 9,410 

证证证证证 155 155 155 155 

证证证证 0 0 0 0 

证证 155 155 155 155 

证证证证 9,063 10,632 11,822 12,716 

证证证证证证 828 1,210 1,568 1,952 

证证证证证证证证证 6,533 7,757 8,907 10,141 

证证证证证证证 16,424 19,598 22,297 24,810 
 

 

利润表(百万元) 2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证证 43,032 46,449 51,977 57,766 

证证证证 40,495 43,795 49,027 54,583 

证证证证证 266 287 321 357 

证证证证 541 511 572 635 

证证证证 908 883 962 1,040 

证证证证 48 37 42 46 

证证证证 -70 -82 -111 -133 

证证证证证证 0 0 0 0 

证证证证证证证证 1 0 0 0 

证证证证证证证 558 1,063 790 861 

证证证证 1,402 2,081 1,955 2,099 

证证证证证 5 0 0 0 

证证证证证 61 0 0 0 

证证证证 1,345 2,081 1,955 2,099 

证证证 307 476 447 480 

证证证 1,038 1,606 1,508 1,619 

证证证证证证 247 381 358 385 

证证证证证证证证 791 1,224 1,150 1,235 

EBITDA  1,439 2,054 1,901 2,024 

EPS 证证证 1.40 2.16 2.03 2.18 
 

 

主要财务比率 2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证证证证证 12.3%  7.9%  11.9%  11.1%  

证证证证证证证 19.1%  48.5%  -6.1%  7.4%  

证证证证证证证证 44.4%  54.7%  -6.1%  7.4%  

证证证 5.9%  5.7%  5.7%  5.5%  

证证证 2.4%  3.5%  2.9%  2.8%  

ROE  12.1%  15.8%  12.9%  12.2%  

ROIC  12.4%  16.2%  12.9%  12.0%  

证证证证证 55.2%  54.2%  53.0%  51.3%  

证证证证证证 123.1%  118.6%  112.9%  105.1%  

证证证证 1.69 1.74 1.80 1.87 

证证证证 1.66 1.72 1.77 1.85 

证证证证证证 2.63 2.58 2.48 2.45 

证证证证证证证 10.41 10.14 10.40 10.33 

证证证证证证证 21.56 20.05 21.58 21.07 

证证证证 1.40 2.16 2.03 2.18 

证证证证证证证 0.54 3.56 3.16 2.96 

证证证证证 11.54 13.70 15.73 17.91 

P/E 13.41 8.67 9.23 8.59 

P/B 1.62 1.37 1.19 1.05 

EV/EBITDA  2.50 0.62 -0.25 -1.04 

PS  0.25 0.23 0.20 0.18 
 

 

现金流量表(百万元) 2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证证证证 306 2,014 1,789 1,676 

证证证 1,038 1,606 1,508 1,619 

证证证证 164 55 57 58 

证证证证 20 13 13 13 

证证证证 -1 -358 0 0 

证证证证证证 -976 -254 -202 -148 

证证 62 952 412 133 

证证证证证证证 -6 328 -29 -27 

证证证证 -33 -30 -29 -27 

证证证证 24 0 0 0 

证证 3 358 0 0 

证证证证证证证 -587 -13 -13 -13 

证证证证 -30 0 0 0 

证证证证 0 0 0 0 

证证 -557 -13 -13 -13 

证证证证证证 -290 2,329 1,747 1,636 
 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
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分析师承诺及简介  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证   证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证 8 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

2022 证 7 证证证证证证证证证证证证 2022 证证证 Choice 证证证证证证证证证证证 2020 证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证  

免责声明 

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

评级标准 

评级标准   评级  说明  

证证证证证证证证证证证证 6 证 12 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 A 证证

证证证证 300 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 50 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 10% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证10% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 20% 证证  

证证证证证  证证证证证证证证证 5% 证20% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证5% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

 

联系 

证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证  

证证证证证证证证证 3088 证证证证证 20 证 证证证证证 证  证  0755 -83471683  chengxi_yj@chinastock.com.cn  

  证证证  0755-83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 99 证证证证证 31 证 证证证证证 证证证  021-60387901  luyunru_yj@chinastock.com.cn  

  证证证  021-20252671  liyangyang_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 8 证证 1 证证证证证证证证 证证证证证 证  证  010-80927721  tianwei@chinastock.com.cn  

  证  证  010-80927755  chuying_yj@chinastock.com.cn  
 

证证证证证www.chinastock.com.cn   
 


