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25Q3 业绩超预期 丝杠产能加速落地 
 

 2025 年 10 月 30 日 

 

➢ 事件：公司发布 2025 年三季度报告，2025 年前三季度营收 17.12 亿元，

同比+17.50%；归母净利润 0.93 亿元，同比+52.39%；扣非归母净利润 0.84 亿

元，同比+69.38%；其中 2025Q3 营收 5.99 亿元，同比+23.07%，环比+4.85%；

归母净利润 0.38 亿元，同比+64.40%，环比+17.94%；扣非归母净利润 0.33 亿

元，同比+84.02%，环比+5.36%。 

➢ 盈利同比高增 经营效率持续提升。1）收入端：2025Q3 营收 5.99 亿元，

同比+23.07%，环比+4.85%，同比快速增长；2）利润端：2025Q3 归母净利润

0.38 亿元，同比+64.40%，环比+17.94%；扣非归母净利润 0.33 亿元，同比

+84.02%，环比+5.36%。2025Q3 毛利率为 21.23%，同比+0.39pct，环比

+1.20pct，归母净利率为 6.29%，同比+1.58pct，环比+0.70pct。收入增长与

成本有效控制，共同驱动公司盈利同比高增；3）费用端：2025Q3 销售/管理/研

发/财务费用率分别为 2.03%/5.08%/4.53%/1.18%，同比分别-1.17/-0.33/-

1.15/-0.06pct，环比分别-0.09/+0.21/-0.52/+0.77pct。公司积极推进开源节流

及降本增效工作，经营效率持续提升。 

➢ 实施纵向发展战略 产品结构持续演进。公司扎根汽车底盘零部件行业，拥

有 20 余年金属精加工技术积累，在合金钢、轴承钢等金属材料调质、表面热处

理、校直、精密车加工、磨加工、探伤等环节，形成高度专业化、体系化的工艺

流程和大规模量产工艺方案。在底盘零部件业务领域，公司主要产品包括转向器

齿条、齿轮、减振器活塞杆、线控刹车 IPB-Flange、Piston 等汽车核心安全零

部件。在此基础上，经过持续的研发投入，公司已经开发出了双齿齿条、VGR 齿

条、电子刹车类齿轮轴、差速器输出轴、IPA 总成等新产品，并正在开发汽车后

轮转向及智能刹车用丝杠等产品，公司材料工艺、加工工艺随之不断进步。 

➢ 布局行星滚柱丝杠产能 蓄力公司未来发展。公司凭借金属精密加工领域的

技术积累，配合客户开发多种丝杠产品，如行星滚柱丝杠、滚珠丝杠、梯形丝杠

及微型丝杠，涵盖螺母、行星滚柱、丝杆、齿圈等关键零部件，主要应用于汽车

后轮转向、智能刹车系统及以人形机器人为代表的新兴市场领域，目前已具备批

量化生产的基本条件。为满足公司丝杠业务发展的需要，公司持续推进江苏昆山

工厂建设、泰国生产基地项目。截至目前，江苏昆山工厂主体工程有序施工中；

全资子公司北特新加坡投资、全资孙公司北特新加坡科技均已设立。 

➢ 投资建议：底盘细分赛道龙头，轻量化+机器人打造二、三成长曲线，预计

2025-2027 年收入分 别 23.24/30.90/44.52 亿元，归母 净利润 分 别

1.37/2.11/3.61 亿元，EPS 分别为 0.40/0.62/1.07 元，对应 2025 年 10 月 30

日 48.76 元/股收盘价，PE 分别为 121/78/46 倍，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：行业竞争加剧；人形机器人量产不及预期，客户定点不及预期。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 2,024 2,324 3,090 4,452 

增长率（%） 7.6 14.9 32.9 44.1 

归属母公司股东净利润（百万元） 71 137 211 361 

增长率（%） 40.4 91.2 54.5 71.1 

每股收益（元） 0.21 0.40 0.62 1.07 

PE 231 121 78 46 

PB 10.0 9.4 8.6 7.5 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 10 月 30 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 2,024 2,324 3,090 4,452  成长能力（%）     

营业成本 1,650 1,861 2,454 3,502  营业收入增长率 7.57 14.86 32.95 44.09 

营业税金及附加 14 16 21 30  EBIT 增长率 25.69 36.79 52.25 59.46 

销售费用 33 42 46 62  净利润增长率 40.43 91.24 54.51 71.09 

管理费用 104 112 142 200  盈利能力（%）     

研发费用 100 109 145 209  毛利率 18.45 19.91 20.57 21.34 

EBIT 135 185 281 448  净利润率 3.53 5.88 6.83 8.11 

财务费用 29 27 41 50  总资产收益率 ROA 2.10 3.45 4.65 6.34 

资产减值损失 -35 0 0 0  净资产收益率 ROE 4.32 7.76 11.01 16.47 

投资收益 -2 0 0 0  偿债能力     

营业利润 79 157 240 398  流动比率 1.01 0.99 1.07 1.14 

营业外收支 5 0 0 0  速动比率 0.56 0.57 0.61 0.67 

利润总额 85 157 240 398  现金比率 0.10 0.14 0.15 0.18 

所得税 10 16 22 26  资产负债率（%） 47.77 52.27 54.72 58.89 

净利润 74 142 218 372  经营效率     

归属于母公司净利润 71 137 211 361  应收账款周转天数 103.88 100.72 94.14 91.01 

EBITDA 310 370 484 660  存货周转天数 110.43 109.28 102.26 98.91 

      总资产周转率 0.60 0.63 0.73 0.87 

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 150 273 339 588  每股收益 0.21 0.40 0.62 1.07 

应收账款及票据 683 809 1,075 1,549  每股净资产 4.88 5.20 5.66 6.48 

预付款项 32 34 45 65  每股经营现金流 0.72 0.71 0.63 0.56 

存货 529 601 793 1,132  每股股利 0.09 0.16 0.25 0.43 

其他流动资产 117 167 211 291  估值分析     

流动资产合计 1,510 1,884 2,464 3,624  PE 231 121 78 46 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 10.0 9.4 8.6 7.5 

固定资产 1,203 1,356 1,458 1,526  EV/EBITDA 55.64 46.69 35.69 26.15 

无形资产 224 224 224 224  股息收益率（%） 0.17 0.33 0.51 0.88 

非流动资产合计 1,894 2,078 2,074 2,073       

资产合计 3,404 3,963 4,537 5,697       

短期借款 773 1,033 1,183 1,593  现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 638 759 1,001 1,428  净利润 74 142 218 372 

其他流动负债 84 105 125 160  折旧和摊销 175 185 203 212 

流动负债合计 1,496 1,898 2,309 3,181  营运资金变动 -76 -123 -252 -450 

长期借款 70 107 107 107  经营活动现金流 243 239 213 189 

其他长期负债 61 67 67 67  资本开支 -228 -381 -195 -209 

非流动负债合计 130 173 173 173  投资 0 0 0 0 

负债合计 1,626 2,071 2,483 3,355  投资活动现金流 -222 -366 -195 -209 

股本 339 339 339 339  股权募资 0 0 0 0 

少数股东权益 125 130 138 149  债务募资 11 311 150 410 

股东权益合计 1,778 1,891 2,055 2,342  筹资活动现金流 -79 250 48 268 

负债和股东权益合计 3,404 3,963 4,537 5,697  现金净流量 -58 123 66 249 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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