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长盈精密（300115.SZ）2025 年三季报点评     

盈利环比改善，新兴业务持续向好 
 

 2025 年 10 月 30 日 

 

➢ 事件：2025 年 10 月 29 日，长盈精密发布 2025 年三季报，25Q3，公司实现营收

48.70 亿元，YOY+10.55%，QOQ+14.73%；实现归母净利润 1.62 亿元，YOY+0.63%，

QOQ+23.42%；毛利率为 19.72%，YOY-0.28pcts；净利率为 3.76%，YOY-0.23pcts；

25 年前三季度公司合计实现营收 135.10 亿元，YOY+11.68%；实现归母净利润 4.68 亿

元，YOY-21.25%。 

➢ Q3 业绩恢复同比增长，盈利能力环比改善。25Q3，公司实现营收 48.70 亿元，

YOY+10.55% ， QOQ+14.73% ；实现归母净利润 1.62 亿元， YOY+0.63% ，

QOQ+23.42%；毛利率为 19.72%，YOY-0.28pcts，QOQ+1.18pcts；净利率为 3.76%，

YOY-0.23pcts，QOQ+0.24pcts；但由于公司 25H1 业绩承压，因此 25 年前三季度部分

指标仍有下滑，25 年前三季度，公司实现营收 135.10 亿元，YOY+11.68%；实现归母净

利润 4.68 亿元，YOY-21.25%。此外，由于深圳长盈、江苏雷匠等公司基建工程及在安

装设备工程增加，公司在建工程较年初增加了 8.51 亿元，增幅达 69.5%，积极扩产验证

了公司当前在消费电子、新能源及人形机器人领域的多个待量产的重大项目的稳步推进。 

➢ 新兴业务持续突破，全球化战略进展顺利。公司在消费电子行业深耕多年，近年来着

力打造传统业务与新兴科技协同发展的新格局，其中新能源业务经过 4 年的发展，对总营

收的贡献已超过 30%，“消费电子+新能源”双主业格局形成，在此基础上，公司还加快

了在 AI 和人形机器人领域的研发投入和相关产能建设，25H1，公司海外人形机器人零件

收入超过 3500 万元，而 2024 年全年仅为 1011 万元，此外，公司还于 25H1 取得了多

个国内人形机器人品牌的量产订单。从今年年初到 8 月底，公司累计交付的人形机器人结

构件产品的价值已超过了 8000 万元。目前公司在人形机器人业务上供应给客户的料号超

过 400 个，公司的项目集中在灵巧手上的传动件，现在逐步增加至大尺寸的传动件；公司

同步大力布局 AI 算力相关领域，公司开发的应用于服务器、工作站内部高速背板连接器

产品已给国内头部客户送样验证。同时，公司于 25H1 收购了深圳市威线科电子有限公

司，丰富了高速铜连接模组产品线，为海外连接器头部客户及 AI 服务器客户提供产品。

业务拓展之余，公司持续推进全球化战略，国内外生产基地建设取得重大进展，国内的深

圳总部基地项目、宜宾基地二期项目、溧阳基地扩建项目、科伦特苏州基地、盐城科技产

业园项目等均按计划推进，海外越南生产基地和墨西哥生产基地建设进度加快，匈牙利生

产基地也进入筹建阶段。 

➢ 投资建议：公司业绩和利润率逐步修复，新兴业务不断拓展，并持续推进全球化战

略，我们预计公司 25-27 年营收分别为 187.42/213.06/241.49 亿元，归母净利润分别为

5.64/7.86/11.24 亿元，对应现价 PE 分别为 88/63/44 倍，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：消费电子需求疲软；新品拓展不及预期；市场竞争加剧；新项目推进不及

预期。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 16,934 18,742 21,306 24,149 

增长率（%） 23.4 10.7 13.7 13.3 

归属母公司股东净利润（百万元） 772 564 786 1,124 

增长率（%） 800.2 -26.9 39.4 43.1 

每股收益（元） 0.57 0.41 0.58 0.83 

PE 64 88 63 44 

PB 6.2 6.0 5.5 5.0 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 10 月 30 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 16,934 18,742 21,306 24,149  成长能力（%）     

营业成本 13,797 15,388 17,489 19,706  营业收入增长率 23.40 10.67 13.68 13.34 

营业税金及附加 107 112 128 145  EBIT 增长率 118.29 20.64 21.34 27.55 

销售费用 137 150 160 169  净利润增长率 800.24 -26.94 39.35 43.08 

管理费用 855 900 959 1,038  盈利能力（%）     

研发费用 1,224 1,349 1,534 1,739  毛利率 18.53 17.89 17.91 18.40 

EBIT 854 1,031 1,251 1,595  净利润率 4.56 3.01 3.69 4.65 

财务费用 74 210 249 244  总资产收益率 ROA 3.83 2.45 3.20 4.25 

资产减值损失 -133 -155 -126 -85  净资产收益率 ROE 9.68 6.81 8.77 11.33 

投资收益 159 37 43 48  偿债能力     

营业利润 947 704 919 1,315  流动比率 1.04 1.06 1.13 1.23 

营业外收支 1 0 0 0  速动比率 0.61 0.67 0.71 0.78 

利润总额 948 704 919 1,315  现金比率 0.20 0.29 0.31 0.36 

所得税 108 77 46 66  资产负债率（%） 58.72 62.23 61.46 60.07 

净利润 840 626 873 1,249  经营效率     

归属于母公司净利润 772 564 786 1,124  应收账款周转天数 67.62 67.62 67.62 67.62 

EBITDA 2,125 2,640 3,220 4,013  存货周转天数 97.85 105.00 105.00 105.00 

      总资产周转率 0.87 0.87 0.90 0.95 

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 2,059 3,486 3,891 4,801  每股收益 0.57 0.41 0.58 0.83 

应收账款及票据 3,143 3,462 3,935 4,460  每股净资产 5.86 6.09 6.58 7.29 

预付款项 62 70 79 89  每股经营现金流 1.66 1.35 1.93 2.48 

存货 3,699 4,272 4,905 5,584  每股股利 0.13 0.08 0.12 0.17 

其他流动资产 1,504 1,441 1,537 1,644  估值分析     

流动资产合计 10,467 12,730 14,348 16,579  PE 64 88 63 44 

长期股权投资 203 203 203 203  PB 6.2 6.0 5.5 5.0 

固定资产 6,390 7,330 7,571 7,663  EV/EBITDA 26.02 20.94 17.17 13.78 

无形资产 633 632 629 627  股息收益率（%） 0.36 0.23 0.32 0.46 

非流动资产合计 9,701 10,307 10,198 9,849       

资产合计 20,168 23,037 24,546 26,428       

短期借款 3,160 5,660 5,660 5,660  现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 4,797 4,848 5,510 6,209  净利润 840 626 873 1,249 

其他流动负债 2,088 1,477 1,563 1,655  折旧和摊销 1,270 1,609 1,969 2,418 

流动负债合计 10,046 11,986 12,734 13,524  营运资金变动 10 -787 -610 -637 

长期借款 1,171 1,668 1,668 1,668  经营活动现金流 2,259 1,836 2,625 3,379 

其他长期负债 627 684 684 684  资本开支 -1,817 -2,097 -1,859 -2,069 

非流动负债合计 1,798 2,352 2,352 2,352  投资 86 -6 0 0 

负债合计 11,843 14,337 15,085 15,876  投资活动现金流 -2,040 -2,179 -1,817 -2,021 

股本 1,356 1,361 1,361 1,361  股权募资 1,398 -44 0 0 

少数股东权益 354 417 504 629  债务募资 -1,433 2,224 0 0 

股东权益合计 8,325 8,700 9,460 10,552  筹资活动现金流 -497 1,770 -403 -448 

负债和股东权益合计 20,168 23,037 24,546 26,428  现金净流量 -190 1,427 405 910 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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