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太辰光（300570.SZ）2025 年三季报点评     

业绩略微承压，公司将持续受益光器件需求提升 
 

 2025 年 10 月 30 日 

 

➢ 事件：2025 年 10 月 28 日，太辰光发布 2025 年第三季度报告，前三季度

实现营业收入约 12.14 亿元，同比增长 32.58%；实现归属于上市公司股东的净

利润约 2.60 亿元，同比增长 78.55%。 

➢ 2025Q3 营收略微承压，毛利率同环比保持稳定。2025Q3 单季度公司实现

营业收入 3.86 亿元，同比下降 4.98%，环比下降 15.75%；2025Q3 单季度实现

归母净利润 0.87 亿元，同比增长 31.20%，环比下降 7.46%；实现销售毛利率

36.15%，较 2024Q3 的 36.23% 和 2025Q2 的 36.39%同环比维持在一个相

对稳定的水平。 

➢ 公司在无源光器件领域行业领先，受益 AI 浪潮。随着全球 AI 算力需求大幅

提升，高密度连接成为高速率传输的核心支撑，MTP/MPO 等集成化无源器件因

适配多通道光口演进，需求同比增长显著。公司采用自研 MT 插芯制造的 MPO

连接器、MT 短跳线等产品实现规模化产销，有力支撑了数据中心和高速光模块

的高密度布线需求；在基于光纤 Shuffle 的光柔性板方面，公司为多个客户定制

化研发光柔性板产品，拓宽了该产品在数据中心、AI 算力方面的应用场景；同时，

公司聚焦光波导产品的升级工作，以有效适配高速光模块的需求。公司 25 年在

国内新租厂房以及越南生产基地投入使用，大规模扩充产能，未来也将结合业务

进展及市场需求动态扩产，有力支撑核心客户的批量订单需求。 

➢ 看好公司在 CPO 时代持续放量。CPO 技术商用深化带动光电协同需求，无

源密集连接器件作为信号传输关键节点，在降低插损、提升密度上的作用凸显。

针对 CPO 技术方向，公司与国内外多个厂商合作开发基于光柔性板的无源布纤

方案，具有领先地位。 

➢ 投资建议：考虑到行业需求持续高企，以及部分关键器件实现自主研发替代

&销售结构变化带来的毛利率提升，同时公司在 CPO 方向的光器件领域具备领

先优势，我们预计公司 25~27 年归母净利润分别为 4.10/6.32/8.77 亿元，10 月

30 日收盘价对应 PE 倍数为 57/37/27x。公司是全球最大的密集连接产品制造

商之一，连接类产品竞争优势显著，同时近年来持续完善各类新产品布局，未来

有望充分受益于 AI 需求增长，成长动力十足。维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：AI 领域发展进度及需求不及预期，行业竞争加剧，CPO 等新技

术发展不及预期，中美贸易摩擦，北美云厂商资本开支不及预期等。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 1,378  2,001  2,930  3,929  

增长率（%） 55.7  45.2  46.5  34.1  

归属母公司股东净利润（百万元） 261  410  632  877  

增长率（%） 68.5  56.9  54.1  38.9  

每股收益（元） 1.15  1.80  2.78  3.86  

PE 89  57  37  27  

PB 15.1  13.1  11.0  9.1  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 10 月 30 日收盘价）   

  

推荐 维持评级 

当前价格： 102.35 元 

   
 

[Table_Author] 分析师 马佳伟 

执业证书： S0100522090004 

邮箱： majiawei@glms.com.cn 

研究助理 朱正卿 

执业证书： S0100123120001 

邮箱： zhuzhengqing@glms.com.cn 
 

 
相关研究 

1.太辰光（300570.SZ）2025 年半年报点评：

AI 需求驱动，业绩保持高增-2025/08/18 

2.太辰光（300570.SZ）2024 年年报点评：A

I 需求高企，公司业绩增长显著-2025/03/30 

3.太辰光（300570.SZ）2024 年三季报点评：

AI 需求驱动业绩高增，三季报超预期-2024/

10/30 

4.太辰光（300570.SZ）2024 年半年报点评：

24Q2 业绩同环比增长明显，AI 持续驱动密集

连接类产品需求-2024/08/22 

5.太辰光（300570.SZ）2023 年年报点评：

业绩符合预期，23Q4 同比环比提升显著-20

24/03/29 
  



太辰光(300570.SZ)/通信  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 2 

 

 

 

公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 1,378  2,001  2,930  3,929   成长能力（%）     

营业成本 887  1,240  1,802  2,393   营业收入增长率 55.73  45.20  46.47  34.09  

营业税金及附加 12  16  23  30   EBIT 增长率 108.71  85.92  52.07  38.57  

销售费用 23  34  47  63   净利润增长率 68.46  56.88  54.12  38.87  

管理费用 95  133  193  255   盈利能力（%）         

研发费用 71  98  138  177   毛利率 35.62  38.00  38.50  39.11  

EBIT 260  483  734  1,018   净利润率 18.96  20.49  21.56  22.33  

财务费用 -32  -11  -14  -10   总资产收益率 ROA 13.10  17.24  21.09  23.56  

资产减值损失 -33  -32  -36  -38   净资产收益率 ROE 16.94  23.17  29.86  34.35  

投资收益 4  5  8  11   偿债能力         

营业利润 300  467  720  1,000   流动比率 4.04  3.67  3.26  3.11  

营业外收支 3  0  0  0   速动比率 2.93  2.95  2.53  2.37  

利润总额 304  467  720  1,000   现金比率 1.13  1.29  0.99  0.90  

所得税 34  47  72  100   资产负债率（%） 21.75  24.42  27.87  29.61  

净利润 270  420  648  900   经营效率         

归属于母公司净利润 261  410  632  877   应收账款周转天数 116.15  102.49  100.07  103.97  

EBITDA 293  517  770  1,054   存货周转天数 103.93  99.98  94.52  99.60  

      总资产周转率 0.75  0.92  1.09  1.17  

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）         

货币资金 473  726  815  979   每股收益 1.15  1.80  2.78  3.86  

应收账款及票据 487  672  986  1,323   每股净资产 6.79  7.79  9.32  11.24  

预付款项 2  3  5  6   每股经营现金流 0.81  1.46  1.85  2.86  

存货 307  382  565  759   每股股利 0.80  1.26  1.93  2.69  

其他流动资产 419  290  300  311   估值分析         

流动资产合计 1,689  2,073  2,670  3,378   PE 89  57  37  27  

长期股权投资 0  0  0  0   PB 15.1  13.1  11.0  9.1  

固定资产 187  198  211  227   EV/EBITDA 77.64  44.03  29.58  21.59  

无形资产 47  47  47  47   股息收益率（%） 0.78  1.23  1.89  2.62  

非流动资产合计 305  305  325  345        

资产合计 1,994  2,378  2,995  3,723        

短期借款 0  0  0  0   现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 251  348  506  671   净利润 270  420  648  900  

其他流动负债 167  217  313  415   折旧和摊销 34  34  35  37  

流动负债合计 418  565  819  1,087   营运资金变动 -115  -156  -298  -324  

长期借款 0  0  0  0   经营活动现金流 184  331  421  649  

其他长期负债 16  16  16  16   资本开支 -56  -54  -55  -56  

非流动负债合计 16  16  16  16   投资 27  0  0  0  

负债合计 434  581  835  1,102   投资活动现金流 -15  106  -47  -46  

股本 227  227  227  227   股权募资 0  0  0  0  

少数股东权益 18  28  44  67   债务募资 0  0  0  0  

股东权益合计 1,560  1,797  2,160  2,621   筹资活动现金流 -84  -184  -286  -440  

负债和股东权益合计 1,994  2,378  2,995  3,723   现金净流量 94  253  88  164  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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