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股价走势 

  
 

市场数据  
收盘价(元) 14.82 

一年最低/最高价 10.66/15.69 

市净率(倍) 1.49 

流通A股市值(百万元) 15,235.50 

总市值(百万元) 15,270.77 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 9.92 

资产负债率(%,LF) 27.63 

总股本(百万股) 1,030.42 

流通 A 股(百万股) 1,028.04  
 

相关研究  
《日月股份(603218)：2024 年年报及

2025 年一季报点评：Q1 收入同比大

幅增长，静待盈利拐点》 

2025-05-04 

《日月股份(603218)：盈利能力触底，

有望迎来业绩拐点》 

2024-12-28 
  

买入（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入（百万元） 4,656 4,696 6,037 6,885 7,574 

同比（%） (4.30) 0.87 28.56 14.05 10.00 

归母净利润（百万元） 481.51 623.81 654.81 864.58 1,009.06 

同比（%） 39.84 29.55 4.97 32.03 16.71 

EPS-最新摊薄（元/股） 0.47 0.61 0.64 0.84 0.98 

P/E（现价&最新摊薄） 31.71 24.48 23.32 17.66 15.13 
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 事件：公司 25 年 Q1-3 营收 48.6 亿元，同比+52.5%，归母净利润 4.3 亿
元，同比-14.3%，扣非净利润 4 亿元，同比+80.8%，毛利率 16.3%，同
比-0.9pct，归母净利率 8.9%，同比-7pct；其中 25 年 Q3 营收 16.3 亿元，
同环比+16.7％/-15.4％，归母净利润 1.5 亿元，同环比+77.4%/-7.3％，
扣非净利润 1.4 亿元，同环比+104.3%/-6.8％，毛利率 17.5%，同环比
+2.7/+1.6pct，归母净利率 9.3%，同环比+3.2/+0.8pct。 

◼ Q3 费用率环比有所提升：公司 25Q1-3 期间费用 3.1 亿元，同比+20.1%，
费用率 6.3%，同比-1.7pct，其中 Q3 期间费用 1.2 亿元，同环比
+5.7%/+24.7%，费用率 7.4%，同环比-0.8/+2.4pct，主要是财务费用-1203

万元，环比增加 2420 万元；25 年 Q1-3 资本开支 3.3 亿元，同-38.7%，
其中 Q3 资本开支 0.6 亿元，同环比-21.3%/-56.2%；25 年 Q3 末存货 11.4

亿元，较年初-7.1%。 

◼ 公司产能陆续扩充：截至 25H1 末，公司目前已拥有年产 70 万吨铸件
的铸造产能规模，42 万吨精加工产能规模。 

◼ 盈利预测与投资评级：考虑公司风场开发、转让节奏放缓，我们下调
25~27 年盈利预测，预计 25~27 年归母净利润分别为 6.5/8.6/10.1 亿元
（前值 9.0/10.6/11.6 亿元），同增 5.0%/32.0%/16.7%，对应 PE 为
23.3/17.7/15.1x，维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：竞争加剧，政策不及预期，电站开发转让不及预期等。  
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日月股份三大财务预测表  

[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 7,701 8,495 9,980 11,572  营业总收入 4,696 6,037 6,885 7,574 

货币资金及交易性金融资产 2,755 3,499 4,666 5,979  营业成本(含金融类) 3,882 4,950 5,598 6,119 

经营性应收款项 2,821 3,009 3,254 3,508  税金及附加 33 30 34 38 

存货 1,225 930 972 971  销售费用 16 40 48 45 

合同资产 159 223 255 280     管理费用 188 230 262 280 

其他流动资产 740 833 834 835  研发费用 227 286 324 356 

非流动资产 5,978 6,395 6,291 6,074  财务费用 (58) (117) (161) (178) 

长期股权投资 73 73 73 73  加:其他收益 50 39 32 32 

固定资产及使用权资产 3,947 4,464 4,274 4,063  投资净收益 278 100 200 250 

在建工程 85 315 400 390  公允价值变动 23 10 0 0 

无形资产 509 510 512 515  减值损失 (72) (25) (40) (60) 

商誉 0 0 0 0  资产处置收益 0 1 1 1 

长期待摊费用 23 23 23 23  营业利润 687 742 973 1,135 

其他非流动资产 1,340 1,009 1,009 1,009  营业外净收支  (7) (4) 0 0 

资产总计 13,679 14,890 16,271 17,646  利润总额 680 738 973 1,135 

流动负债 2,922 3,489 4,009 4,380  减:所得税 64 89 117 136 

短期借款及一年内到期的非流动负债 437 8 8 8  净利润 616 649 856 999 

经营性应付款项 2,251 3,187 3,681 4,024  减:少数股东损益 (8) (6) (8) (10) 

合同负债 6 9 9 10  归属母公司净利润 624 655 865 1,009 

其他流动负债 227 285 312 339       

非流动负债 539 529 529 529  每股收益-最新股本摊薄(元) 0.61 0.64 0.84 0.98 

长期借款 0 0 0 0       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 328 500 620 735 

租赁负债 326 326 326 326  EBITDA 779 982 1,132 1,263 

其他非流动负债 213 203 203 203       

负债合计 3,461 4,018 4,538 4,909  毛利率(%) 17.34 18.00 18.70 19.20 

归属母公司股东权益 10,124 10,784 11,653 12,667  归母净利率(%) 13.28 10.85 12.56 13.32 

少数股东权益 93 88 80 70       

所有者权益合计 10,217 10,872 11,733 12,737  收入增长率(%) 0.87 28.56 14.05 10.00 

负债和股东权益 13,679 14,890 16,271 17,646  归母净利润增长率(%) 29.55 4.97 32.03 16.71 

           

           

现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  重要财务与估值指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

经营活动现金流 (158) 2,111 1,379 1,376  每股净资产(元) 9.82 10.46 11.31 12.29 

投资活动现金流 824 (425) (209) (61)  最新发行在外股份（百万股） 1,030 1,030 1,030 1,030 

筹资活动现金流 358 (456) (7) (7)  ROIC(%) 2.72 3.97 4.69 5.14 

现金净增加额 1,023 1,234 1,167 1,312  ROE-摊薄(%) 6.16 6.07 7.42 7.97 

折旧和摊销 451 482 512 528  资产负债率(%) 25.30 26.98 27.89 27.82 

资本开支 (756) (1,234) (409) (311)  P/E（现价&最新股本摊薄） 24.48 23.32 17.66 15.13 

营运资本变动 (1,040) 1,044 163 32  P/B（现价） 1.51 1.42 1.31 1.21 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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