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经营质量持续回升，创新业务模式深化 

—— 2025 年三季报业绩点评 2025 证 10 证 29 证 
 

核心观点   

⚫ 事件 ：证证证证 2025 证证证证证证证 2025 证 1~9 证证证证证证证 75.66 证

证证 -18.28% 证证证证证证证 0.57 证证证 -56.67% 证证证证证证证 0.36 证证

证-73.5% 证证证证证证证证 8.72 证证证 +1 ,508.33% 证证 2025Q3 证证证证证

证 26.29 证证证 -13.52% 证证证证证证证 0.46 证证证 -21.46% 证证证证证证证

0.45 证证证 -23.94% 证证 

⚫ 经营质量持续改善，现金流表现亮眼。 2025Q3 证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 78.32% 证 5.94 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证

证证证证 2025 证证证证证证证证证 26.22 证证证证证 ICL 证证证证 24.81 证

证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

1,504 证证证证证证证证证证证 证证证证证证证 2025 证证证证证证证证证证证

49.31 证证证证证证证证证 2.84 证证证证证证 2025Q3 证证证证证证证证证证

证 3.17 证证证证证证证证证 67.36 证证证证证 -28.27% 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ 创新业务模式深化，数智化转型成果显现。 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证 证证证 AI 证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 12 证证证证证证 102 证证证证证证证证证证 11.25% 证 

⚫ 投资建议： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 +证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 2025 -2027 证证证证证证证证证 0.73 /5.82/7.62 证证证证证证证证证证

+693.64 % 证+31.04 % 证EPS 证证证 0.12 /0.93 /1.22 证证证证证证证证 2025 -

2027 证 PE 134 /17/13 证证证证证证证证证证证  

⚫ 风险提示： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 证 

 

证证证证证证证证  

  2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证(证证证) 12,196 10,672 10,846 11,152 

证证证证证%  -9.04 -12.50 1.63 2.82 

证证证证证(证证证) -357 77 581 762 

证证证证证%  -216.20 121.56 654.06 31.19 

证证证%  28.01 28.08 29.31 31.59 

证证 EPS(证) -0.57 0.12 0.93 1.22 

PE  -27.62 128.10 16.99 12.95 

PB  1.50 1.49 1.37 1.24 

PS  0.81 0.92 0.91 0.88 
 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
 

 
迪安诊断证证证证证证300244证 

推荐 维持评级 

 

 
分析师 

程培 

证021 -20257805  

证chengpei_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证S0130522100001  

孟熙 

证010 -80929281  

证mengxi_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证S0130524070003  
  

 

市场数据 2025 证 10 证 28 证 

证证证证 300244  

A 证证证证(证) 15.79 

证证证证 3,988.22 

证证证(证证) 62,498 

证证证证 A 证(证证) 50,146 

证证 A 证证证(证证) 79 
 

 相对沪深 300 表现图 2025 证 10 证 28 证 

 
证证证证证证证证证证证证证证 

 
相关研究

1.证证证证证证证证证证_证证证证证300244证证证

证证证证证证证证证证证证证证证_20250822  

2.证证证证证证证证证证_证证证证证300244证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

20250423  

3.证证证证证证证证证证_证证证证证300244证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证

20241024  
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  2 

附录： 

证证证证证证证 

资产负债表(百万元) 2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证 11,903 12,140 13,315 14,704 

证证 1,830 3,948 4,262 5,403 

证证证证 7,259 5,831 6,665 6,858 

证证证证证 75 95 96 89 

证证证证 448 363 362 370 

证证 1,635 1,273 1,297 1,347 

证证 656 630 633 638 

证证证证证 3,883 3,501 3,103 2,689 

证证证证 960 960 960 960 

证证证证 1,333 997 654 305 

证证证证 58 70 81 91 

证证 1,532 1,474 1,408 1,333 

证证证证 15,786 15,641 16,418 17,393 

证证证证 4,682 4,434 4,436 4,395 

证证证证 616 616 616 616 

证证证证 1,674 1,498 1,496 1,477 

证证 2,392 2,320 2,324 2,302 

证证证证证 2,337 2,337 2,337 2,337 

证证证证 1,594 1,594 1,594 1,594 

证证 743 743 743 743 

证证证证 7,019 6,771 6,773 6,732 

证证证证证证 2,203 2,229 2,422 2,676 

证证证证证证证证证 6,564 6,641 7,222 7,984 

证证证证证证证 15,786 15,641 16,418 17,393 
 

 

利润表(百万元) 2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证证 12,196 10,672 10,846 11,152 

证证证证 8,780 7,675 7,667 7,630 

证证证证证 43 32 33 33 

证证证证 1,218 1,137 1,176 1,204 

证证证证 859 748 778 809 

证证证证 306 297 312 328 

证证证证 198 36 -6 -13 

证证证证证证 -402 -90 -65 -37 

证证证证证证证证 -13 0 0 0 

证证证证证证证 -410 -520 210 232 

证证证证 -31 137 1,033 1,355 

证证证证证 11 0 0 0 

证证证证证 32 0 0 0 

证证证证 -52 137 1,033 1,355 

证证证 117 34 258 339 

证证证 -169 103 775 1,016 

证证证证证证 188 26 194 254 

证证证证证证证证 -357 77 581 762 

EBITDA  872 672 1,542 1,874 

EPS 证证证 -0.57 0.12 0.93 1.22 
 

 

主要财务比率 2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证证证证证 -9.0%  -12.5%  1.6%  2.8%  

证证证证证证证 -103.7%  540.2%  654.1%  31.2%  

证证证证证证证证 -216.2%  121.6%  654.1%  31.2%  

证证证 28.0%  28.1%  29.3%  31.6%  

证证证 -1.4%  1.0%  7.1%  9.1%  

ROE  -5.4%  1.2%  8.0%  9.5%  

ROIC  3.9%  1.0%  5.8%  7.1%  

证证证证证 44.5%  43.3%  41.3%  38.7%  

证证证证证证 80.1%  76.3%  70.2%  63.2%  

证证证证 2.54 2.74 3.00 3.35 

证证证证 2.08 2.34 2.60 2.93 

证证证证证证 0.72 0.68 0.68 0.66 

证证证证证证证 1.59 1.63 1.74 1.65 

证证证证证证证 5.00 4.84 5.12 5.13 

证证证证 -0.57 0.12 0.93 1.22 

证证证证证证证 1.93 3.73 0.84 2.16 

证证证证证 10.50 10.63 11.56 12.78 

P/E -27.62 128.10 16.99 12.95 

P/B 1.50 1.49 1.37 1.24 

EV/EBITDA  13.31 14.12 5.95 4.29 

PS  0.81 0.92 0.91 0.88 
 

 

现金流量表(百万元) 2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证证证证 1,207 2,329 525 1,353 

证证证 -169 103 775 1,016 

证证证证 726 499 515 531 

证证证证 201 72 72 72 

证证证证 -39 0 0 0 

证证证证证证 -290 1,020 -722 -99 

证证 779 635 -115 -168 

证证证证证证证 -535 -139 -139 -139 

证证证证 -353 -139 -139 -139 

证证证证 -185 0 0 0 

证证 3 0 0 0 

证证证证证证证 -1,834 -72 -72 -72 

证证证证 -314 0 0 0 

证证证证 -736 0 0 0 

证证 -784 -72 -72 -72 

证证证证证证 -1,160 2,117 314 1,141 
 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  3 

分析师承诺及简介  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

程培， 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 10 证证证证证证证证证 +证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2022 证证 4 证证

2021 证证 5 证证 2020 证证证证 2021 证证证证证证证证证证证证 2 证证 2019 证 Wind 证证证证证证证证证证证证 1 证证 2018 证证

证证证证证证证证证证证证证 1 证证证证证  

孟熙， 证证证证证证证证证证证证证证 2022 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

免责声明 

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

评级标准 

评级标准   评级  说明  

证证证证证证证证证证证证 6 证 12 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 A 证证

证证证证 300 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 50 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 10% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证10% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 20% 证证  

证证证证证  证证证证证证证证证 5% 证20% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证5% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

 

联系 

证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证  

证证证证证证证证证 3088 证证证证证 20 证 证证证证证 证  证  0755 -83471683  chengxi_yj@chinastock.com.cn  

  证证证  0755 -83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 99 证证证证证 31 证 证证证证证 证证证  021-60387901  luyunru_yj@chinastock.com.cn  

  证证证  021-20252671  liyangyang_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 8 证证 1 证证证证证证证证 证证证证证 证  证  010-80927721  tianwei@chinastock.com.cn  

  证  证  010-80927755  chuying_yj@chinastock.com.cn  
 

证证证证证www.chinastock.com.cn   
 


