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苏交科(300284)公司点评报告 2025 年 10 月 31 日 

[Table_Title] 业绩短期承压，低空经济与数字化构筑新增长极 

——苏交科(300284)2025 年三季报点评 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 业绩整体承压，盈利有待改善 

2025Q1-Q3 公司实现营收 27.69 亿元，同比-5.00%；实现归母净利润 0.79

亿元，同比-48.39%；扣非归母净利润 0.39 亿元，同比-68.50%。单季度看，

2025Q3 公司实现营业收入 9.93 亿元，同比+16.06%；归母净利润-0.16 亿

元，同比-252.82%；扣非归母净利润-0.28 亿元，同比-127.19%，单季度业

绩承压明显，主要受主营业务盈利能力减弱及汇兑损失影响。 

 毛利率有所下滑，费用率整体稳定 

2025Q1-Q3 公司毛利率为 30.58%，同比-1.06pct；其中 2025Q3 毛利率为

28.28%，同比-7.47pct，盈利能力有所下滑。2025Q1-Q3 公司期间费用率

为 21.36%，同比上升 0.99pct。其中销售/研发费用率分别为 2.39%/5.14%，

同比下降 0.06/0.36pct；管理/财务费用率分别为 12.10%/1.73%，同比上升

0.24/1.17pct，财务费用率显著上升主要系汇兑损失增加所致。 

 科技驱动业务转型，低空经济与数字智慧构筑新增长极 

科技持续赋能公司发展，在绿色低碳与智能转型领域取得系列突破。公司大

力发展低空经济新业务，通过打造低空飞行监管平台，并创新性地将“无人

机+AI”技术应用于杭千高速、宁沪高速等具体场景，实现了从技术研发到

商业落地的闭环。在数字化转型方面，公司自主研发的“苏安慧+城市生命

线”排水 AI 智能体平台成功入选省级重大技术应用示范场景，同时参与发

布的江苏省多式联运公共信息服务平台正式上线，凸显了在智慧交通领域

的硬核产品力。公司行业地位持续巩固，在 2025 年 ENR“中国工程设计

企业 60 强”中位列第 12 位，并成功主办 PIARC 2025 世界道路桥梁技术

国际研讨会，品牌与国际影响力进一步提升。 

 投资建议与盈利预测 

我们预计公司 2025-2027 年营收分别为 46.34/45.94/45.69 亿元，归母净利

润分别为 1.76/1.91/2.10 亿元，对应 EPS 为 0.14/0.15/0.17 元/股，对应 PE

估值分别为 60/55/50 倍，维持“增持”的评级。 

 风险提示 

基础设施投资、环保方面的政策变化的风险；投资并购整合的风险；低空经

济发展不及预期的风险；商誉减值风险；汇率波动风险。 

 
 

[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入(百万元) 5277.81 4728.84 4634.39 4593.90 4568.67 

收入同比(%) 0.98 -10.40 -2.00 -0.87 -0.55 

归母净利润(百万元) 329.59 224.38 176.49 191.19 209.61 

归母净利润同比(%) -44.47 -31.92 -21.34 8.33 9.63 

ROE(%) 3.94 2.67 2.09 2.23 2.40 

每股收益(元) 0.26 0.18 0.14 0.15 0.17 

市盈率(P/E) 32.07 47.11 59.89 55.28 50.43 

资料来源：Wind,国元证券研究所 
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[Table_TargetPrice] 当前价：  8.38 元 

   
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 14.25 / 7.76 

A 股流通股（百万股）： 1197.35 

A 股总股本（百万股）： 1262.83 

流通市值（百万元）： 10033.81 

总市值（百万元）： 10582.50 
 
[Table_PicQuote]  过去一年股价走势  

 

 

资料来源：Wind   
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[Table_FinanceDetail]             
财务预测表             

资产负债表    单位:  百万元  利润表    单位:  百万元 

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 12590.16 11961.41 12586.31 12720.83 12898.45  营业收入 5277.81 4728.84 4634.39 4593.90 4568.67 

  现金 3540.53 3045.08 3794.51 4013.07 4189.01  营业成本 3378.29 3084.96 3142.93 3094.74 3057.51 

  应收账款 4774.56 4768.01 4401.75 4425.31 4417.16  营业税金及附加 26.18 27.48 25.48 25.33 25.39 

  其他应收款 96.31 72.92 84.20 79.38 78.92  营业费用 93.83 93.58 92.69 91.88 100.51 

  预付账款 118.34 67.80 95.42 87.72 85.47  管理费用 549.20 520.31 509.78 509.92 511.69 

  存货 85.87 54.17 63.22 62.27 60.20  研发费用 290.60 259.16 250.26 248.07 246.71 

  其他流动资产 3974.55 3953.44 4147.21 4053.07 4067.69  财务费用 20.96 -7.20 -21.55 -31.06 -25.40 

非流动资产 3327.83 4101.69 3592.58 3574.59 3515.36  资产减值损失 -15.78 -57.05 -68.93 -56.11 -60.54 

  长期投资 54.95 59.88 57.76 58.00 58.23  公允价值变动收益 -10.81 2.85 0.00 0.00 0.00 

  固定资产 555.35 534.56 432.83 331.09 229.36  投资净收益 62.73 25.60 38.84 38.41 36.42 

  无形资产 273.01 281.28 288.16 294.62 301.53  营业利润 365.71 287.16 218.44 235.74 259.28 

  其他非流动资产 2444.51 3225.97 2813.83 2890.87 2926.24  营业外收入 9.27 7.29 7.30 7.62 7.46 

资产总计 15917.99 16063.11 16178.89 16295.42 16413.81  营业外支出 20.30 19.39 17.86 18.78 18.58 

流动负债 6926.04 7059.05 7088.52 7084.38 7069.66  利润总额 354.67 275.06 207.87 224.58 248.17 

  短期借款 1817.10 2120.24 2150.00 2180.00 2200.00  所得税 48.09 40.14 29.97 32.19 35.75 

  应付账款 2927.06 2694.89 2719.12 2686.76 2654.11  净利润 306.59 234.91 177.90 192.39 212.42 

  其他流动负债 2181.87 2243.92 2219.39 2217.62 2215.56  少数股东损益 -23.01 10.53 1.41 1.20 2.81 

非流动负债 265.96 208.30 237.77 232.64 230.29  归属母公司净利润 329.59 224.38 176.49 191.19 209.61 

  长期借款 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10  EBITDA 561.70 454.53 340.80 348.77 377.89 

  其他非流动负债 265.86 208.20 237.67 232.54 230.19  EPS（元） 0.26 0.18 0.14 0.15 0.17 

负债合计 7192.00 7267.34 7326.29 7317.02 7299.96        

 少数股东权益 370.60 389.16 390.56 391.76 394.57 
 主要财务比率      

  股本 1262.83 1262.83 1262.83 1262.83 1262.83  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

  资本公积 3058.47 3056.97 3056.97 3056.97 3056.97  成长能力      

  留存收益 4045.18 4092.76 4155.60 4277.34 4410.19  营业收入(%) 0.98 -10.40 -2.00 -0.87 -0.55 

归属母公司股东权益 8355.39 8406.61 8462.04 8586.63 8719.29  营业利润(%) -51.73 -21.48 -23.93 7.92 9.99 

负债和股东权益 15917.99 16063.11 16178.89 16295.42 16413.81  归属母公司净利润(%) -44.47 -31.92 -21.34 8.33 9.63 

       获利能力      

现金流量表    单位:  百万元  
毛利率(%) 35.99 34.76 32.18 32.63 33.08 

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 
 

净利率(%) 6.24 4.74 3.81 4.16 4.59 

经营活动现金流 307.14 261.33 664.50 203.69 257.31  ROE(%) 3.94 2.67 2.09 2.23 2.40 

  净利润 306.59 234.91 177.90 192.39 212.42  ROIC(%) 5.94 4.75 3.39 3.61 4.20 

  折旧摊销 175.03 174.57 143.92 144.09 144.00  偿债能力      

  财务费用 20.96 -7.20 -21.55 -31.06 -25.40  资产负债率(%) 45.18 45.24 45.28 44.90 44.47 

  投资损失 -62.73 -25.60 -38.84 -38.41 -36.42  净负债比率(%) 30.41 29.71 32.17 32.23 32.39 

营运资金变动 -745.76 -682.07 529.93 -79.85 -9.62  流动比率 1.82 1.69 1.78 1.80 1.82 

  其他经营现金流 613.05 566.72 -126.86 16.53 -27.68  速动比率 1.81 1.69 1.77 1.79 1.82 

投资活动现金流 877.47 -991.74 -16.94 49.80 -35.91  营运能力      

  资本支出 74.26 88.79 0.00 0.00 0.00  总资产周转率 0.34 0.30 0.29 0.28 0.28 

  长期投资 -917.62 242.40 -33.82 9.48 0.90  应收账款周转率 0.79 0.64 0.64 0.67 0.66 

  其他投资现金流 34.11 -660.55 -50.76 59.28 -35.01  应付账款周转率 1.19 1.10 1.16 1.14 1.14 

筹资活动现金流 -698.22 550.40 101.87 -34.93 -45.47  每股指标（元）      

  短期借款 553.05 303.14 29.76 30.00 20.00  每股收益(最新摊薄) 0.26 0.18 0.14 0.15 0.17 

  长期借款 -430.64 0.00 0.00 0.00 0.00  每股经营现金流(最新摊薄) 0.24 0.21 0.53 0.16 0.20 

  普通股增加 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 6.62 6.66 6.70 6.80 6.90 

  资本公积增加 -7.24 -1.50 0.00 0.00 0.00  估值比率      

  其他筹资现金流 -813.38 248.76 72.11 -64.93 -65.47  P/E 32.07 47.11 59.89 55.28 50.43 

现金净增加额 495.06 -182.91 749.44 218.56 175.93  P/B 1.27 1.26 1.25 1.23 1.21 

       EV/EBITDA 14.17 17.51 23.35 22.82 21.06 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 
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