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数据中心稳步建设，云计算生态布局提速 
 

 

⚫ 事件 ：证证证证 2025 证证证证证 证证证 证证证证证证证 证证证证 54.79 证证证

证证证证 5.96% 证证证证证证证证 1.44 证证证证证证证 60.23% 证2025 证 Q3

证证证证证证 17 .63 证证证证证证证证证证 7.63% 证证证证证证 0.29 证证证

证证证证证证证  69.43% 证 

⚫ IDC 业务 毛利短期承压 ，各大 重点项目稳步推进 ：IDC 证证证证证 2025 证

Q3 证证证证证证 5.96 证证证 证证证证 8.74% 证2025 证证证证证证证证证

16.67 证证证证证证证 1.53% 证2025 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 1.6 证证证证证证证证证证证证 7.2 证证证证证证证证

IDC 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证

证证证 证证 证证证证证证 证证证 IDC 证证证证证证证 32.12% 证证证 证证

3.55% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 4.4KW 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 23 证证证  

⚫ 构建亚马逊云科技全域服务体系 ，加速 AI 高效开发 ：证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 AmazonGraviton4 证证证证 AmazonEC2C8g 证

M8g 证 R8g 证证证 证证 9 证证证 AI 证证 AmazonBedrock 证证证证证证证

证 AI 证证证证证证证证证证证 Qwen3 证证证证证证 DeepSeek -V3.1 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证 7 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI+ 证证证证证证证证证证证  

⚫ 投资建议： 证证证证 证证 202 5-202 7 证 证证证证证证证证证证证

3.08 /3.81 /4.67 证证证 证证证证 -19.3% /23.6% /22.6% 证证证 PE 证证证

78.00 /63.08 /51.47 证证证证 IDC 证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证 证

证证证证证证证证证 证证证证证 证证证证证证证证证  

⚫ 风险提示： 证证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证证证证证 IDC 证

证证证证证证证证 证证 

证证证证证证证证  

 2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证(证证) 72.81 76.56 82.87 91.43 

证证证证证 -7.3%  5.1%  8.2%  10.3%  

证证证证证证证证证 3.81 3.08 3.81 4.67 

证证证证 -1.7%  -19.3%  23.6%  22.6%  

证证证 16.5%  16.1%  16.3%  16.4%  

证证 EPS(证) 0.21 0.17 0.21 0.26 

PE  62.96 78.00 63.08 51.47 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
 

 2025 证 10 证 30 证 

光环新网证证证证证证300383.SZ证 

推荐 维持评级 
 

分析师 

赵良毕 

证010-8092-7619 

证zhaoliangbi_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证S0130522030003  

 

 
 

市场数据 2025 证 10 证 29 证  

证证证证 300383  

A 证证证证(证) 13.36 

证证证证 4,016.33 

证证证 179,759 

证证证证 A 证(证证) 179,355 

证证 A 证证证(证证) 240 

  
 

相对沪深 300 表现图 2025 证 10 证 29 证 

 

证证证证证证证证证证证证证证 
 

证证证证证证证证证证证证证证 

 

相关研究

1.证证证证证证证证证证证证_证证证证证IDC 证证

证证证证证证证证证证证证证 

2.证证证证证证证证证证_证证证证_证证证证证证证

证证证证 AI 证证证证证 
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附录： 

证证证证证证证 

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

 

利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证 4,824 5,582 6,720 8,343 证证证证证 7,281 7,656 8,287 9,143 

证证 1,477 2,053 2,989 4,260 证证证证 6,076 6,427 6,940 7,643 

证证证证 2,286 2,312 2,469 2,786 证证证证证 52 55 59 65 

证证证证证 202 217 219 251 证证证证 41 43 46 51 

证证证证 330 476 517 517 证证证证 271 285 308 340 

证证 13 14 15 16 证证证证 293 308 334 368 

证证 516 509 511 513 证证证证 83 148 130 106 

证证证证证 14,789 14,228 13,544 12,760 证证证证证证 -3 0 0 0 

证证证证 74 74 74 74 证证证证证证证证 27 0 0 0 

证证证证 8,716 9,025 8,766 8,185 证证证证证证证 -24 33 36 40 

证证证证 1,234 1,289 1,339 1,384 证证证证 465 423 506 609 

证证 4,766 3,840 3,365 3,116 证证证证证 5 5 5 5 

证证证证 19,613 19,810 20,264 21,103 证证证证证 3 3 3 3 

证证证证 3,952 3,927 4,543 5,165 证证证证 467 425 507 610 

证证证证 1,471 1,565 1,959 2,289 证证证 120 110 131 158 

证证证证 1,837 1,742 1,929 2,169 证证证 346 315 376 453 

证证 643 620 655 706 证证证证证证 -35 7 -5 -14 

证证证证证 2,435 2,436 2,001 1,874 证证证证证证证证 381 308 381 467 

证证证证 2,119 2,059 1,612 1,463 EBITDA  1,377 2,023 2,210 2,390 

证证 315 377 389 411 EPS 证证证 0.21 0.17 0.21 0.26 

证证证证 6,387 6,363 6,544 7,039  

证证证证证证 546 553 549 535 主要财务比率 2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证证证证证证 12,680 12,893 13,172 13,529 证证证证证证证证 -7.3%  5.1%  8.2%  10.3%  

证证证证证证证 19,613 19,810 20,264 21,103 证证证证证证证 -5.3%  -9.0%  19.4%  20.5%  

     证证证证证证证证证

证证 

-1.7%  -19.3%  23.6%  22.6%  

 证证证 16.5%  16.1%  16.3%  16.4%  

现金流量表(百万元) 2024A 2025E 2026E 2027E 证证证 4.8%  4.1%  4.5%  5.0%  

证证证证证证证 1,312 1,548 2,045 2,133 ROE  3.0%  2.4%  2.9%  3.4%  

证证证 346 315 376 453 ROIC  2.4%  2.4%  2.6%  2.9%  

证证证证 827 1,450 1,573 1,674 证证证证证 32.6%  32.1%  32.3%  33.4%  

证证证证 108 116 111 107 证证证证证证 48.3%  47.3%  47.7%  50.1%  

证证证证 0 0 0 0 证证证证 1.22 1.42 1.48 1.62 

证证证证证证 8 -290 10 -46 证证证证 1.01 1.17 1.26 1.42 

证证 22 -44 -25 -55 证证证证证证 0.38 0.39 0.41 0.44 

证证证证证证证 -2,384 -856 -853 -850 证证证证证证证 3.26 3.33 3.47 3.48 

证证证证 -2,365 -856 -854 -850 证证证证证证证 3.42 3.59 3.78 3.73 

证证证证 177 0 0 0 证证证证 0.21 0.17 0.21 0.26 

证证 -196 0 0 0 证证证证证证 0.73 0.86 1.14 1.19 

证证证证证证证 336 -116 -255 -13 证证证证证 7.05 7.17 7.33 7.53 

证证证证 506 94 394 331 P/E 62.96 78.00 63.08 51.47 

证证证证 60 -60 -447 -149 P/B 1.89 1.86 1.82 1.78 

证证 -230 -149 -201 -195 EV/EBITDA  19.31 12.91 11.38 10.07 

证证证证证证 -737 576 937 1,270 PS  3.30 3.14 2.90 2.63 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证
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分析师承诺及简介  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

赵良毕，通信 &中小盘首席分析师。 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2022 证证证证证证证证证证 8 证证证证证证证证

证证证证证证 7 证证证证证证证证证证证 2018/2019 证证证证证证证 II-证证证证证证证证证证证证证证证证 2020 证证证 Wind 证证

证证证证证证证证证证证证证证证 2022 证 Choice 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 

免责声明 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

评级标准 

评级标准   评级  说明  

证证证证证证证证证证证证 6 证 12 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 A 证证

证证证证 300 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 50 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 10% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证10% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 20% 证证  

证证证证证  证证证证证证证证证 5% 证20% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证5% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  

 

联系 

证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证 

证证证证证证证证证 3088 证证证证证 20 证 证证证证证 证  证  0755 -83471683  chengxi_yj@chinastock.com.cn  

证证证  0755-83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 99 证证证证证 31 证 证证证证证 证证证  021-60387901  luyunru_yj@chinastock.com.cn  

证证证  021-20252671  liyangyang_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 8 证证 1 证证证证证证证证 证证证证证 证  证  010-80927721  tianwei@chinastock.com.cn  

证  证  010-80927755  chuying_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证www.chinastock.com.cn    

mailto:suyiyun_yj@chinastock.com.cn

