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本期投资提示： 

⚫ 基本面：检验检测“小巨人”，专精有色金属矿产资源领域。公司 2016 年成立，总部位

于北京大兴，主营业务为有色金属矿产资源检验检测服务。公司是国家级专精特新“小巨

人”企业，是国内有色金属领域的权威检验检测机构，承担有色金属矿产品、冶炼产品、

选矿药剂、环境样品等的质量检测、技术鉴定检验、质量评价、认证检验和仲裁检验任务，

能够覆盖绝大部分有色金属矿产元素的检测。2021 年、2022 年、2023 年公司在国内市

场占有率分别为 3.01%、2.72%、3.04%，在有色金属矿产品检验检测领域排名第一。公

司营收较快增长，毛利率略有下降但保持相对较高水平。2024 年实现营收 1.48 亿元，

近 3 年 CAGR 为+27.02%；2024 年实现归母净利润为 5513.25 万元，近 3 年 CAGR 为

+31.33%。2024 年毛利率 61.43%，净利率 37.25%。 

⚫ 发行方案：本次新股发行采用直接定价方式，战略配售及超额配售，申购日期 2025 年

11 月 3 日，申购代码“920160”。初始发行规模 2832 万股，占发行后公司总股本的

25.00%（超配行使前），预计募资 1.79 亿元，发行后公司总市值 7.59 亿元。新股发行

价格 6.70 元/股，发行 PE(TTM)为 11.99 倍，可比上市公司 PE（TTM）中值为 36 倍。

网上顶格申购需冻结资金 853.85 万元，网下战略配售共引入战投 2 名，包括 1 家券商，

1 家国有投资公司。 

⚫ 行业情况：科技进步助力检测行业发展。我国不断加大检测技术的科研投入，科技进步拓

展了检测范围，提升了检测行业的整体效率，为检测行业创造了广阔的市场空间：一是，

科技进步促进了检测方法和技术升级，促使检测参数范围拓宽、检测精准度提升；二是，

自动化技术和网络技术推动检测行业信息化水平提升，提升检测机构经营效率；三是，科

技进步催生电子电器检测、软件及信息化检测、医学检测、能源检测等新领域，为检测行

业的可持续发展创造了广阔的市场空间。行业集中度持续提升，竞争格局趋于优化。截至

2024 年底，全国规模以上检验检测机构数量达到 7,972 家，同比增长 5.48%，营业收入

达到 3,961.39 亿元，同比增长 5.60%，规模以上检验检测机构数量仅占全行业的 15.03%，

但营业收入占比达到 81.24%，集约化发展趋势显著。随着检验检测行业政策执法趋严，

行业整体规范性和准入门槛不断提升。大型检测机构规范程度高、社会公信力强，具备一

定技术实力和规模优势，有望在市场竞争中胜出。 

⚫ 申购分析意见：公司是国内有色金属检验检测领域业务门类最齐全、综合实力最强的检验

检测研究机构之一，科技进步拓展检测范围，为检测行业创造增量空间。公司募集资金用

于建设先进检测仪器研发基地和提升检测能力，将进一步增强市场竞争力。从博弈面看，

公司首发估值低，可流通比例较低，无老股，无历史成交记录，建议积极参与。 

⚫ 风险因素：市场空间不足导致业绩下滑、市场竞争加剧导致业绩下滑、主营业务单一导致

业绩下滑、仪器业务不及预期的风险等。  
 

 

 

请务必仔细阅读正文之后的各项信息披露与声明 



 

 申购策略 

请务必仔细阅读正文之后的各项信息披露与声明 第2页 共9页                            简单金融 成就梦想 

 

 

1．专精有色金属检验检测，募投研发生产精密仪器 .......... 4 

2．发行方案：发行后可流通比例较低，顶格申购门槛较低 5 

3．行业情况：科技进步助力检测行业发展，行业集中度持续

提升 ................................................................................... 6 

4．竞争优势：品牌和公信力优势、技术创新优势、业务资质

优势 ................................................................................... 6 

5．主要风险：市场空间不足导致业绩下滑、市场竞争加剧导

致业绩下滑、主营业务单一导致业绩下滑、仪器业务不及预期

的风险 ................................................................................ 7 

6．可比公司：体量偏小，毛利率处行业上游 ..................... 7 

7．申购分析意见：积极参与 .............................................. 8 

  

目录 



 

 申购策略 

请务必仔细阅读正文之后的各项信息披露与声明 第3页 共9页                            简单金融 成就梦想 

图表目录 

图 1：公司 2024 年主营构成（按产品类型） ....................................................... 4 

图 2：公司 2024 年主营构成（按销售区域） ....................................................... 4 

 

表 1：北矿检测重要发行要素一览 ........................................................................ 5 

表 2：北矿检测可比公司收入结构 ........................................................................ 7 

表 3：北矿检测可比公司财务对比 ........................................................................ 7 

表 4：可比上市公司情况 ...................................................................................... 8 

 

 

  



 

 申购策略 

请务必仔细阅读正文之后的各项信息披露与声明 第4页 共9页                            简单金融 成就梦想 

1．专精有色金属检验检测，募投研发生产精密

仪器 

检验检测“小巨人”，专精有色金属矿产资源领域。公司 2016 年成立，总部位

于北京大兴，主营业务为有色金属矿产资源检验检测技术研发、技术服务及仪器研发，

业务涵盖矿石及矿产品、冶炼产品、环境样品、再生资源、先进材料、选冶药剂检验

检测，检验检测技术研发及标准化、技术推广、高端分析仪器研发等领域，客户主要

包含加工贸易商、矿业公司、冶炼厂、环保公司、材料制造企业等。 

业务门类齐全，技术实力与公信力支持高市占率。公司是国家级专精特新“小巨

人”企业，是国内有色金属领域的权威检验检测机构，承担有色金属矿产品、冶炼产

品、选矿药剂、环境样品等的质量检测、技术鉴定检验、质量评价、认证检验和仲裁

检验任务，能够覆盖绝大部分有色金属矿产元素的检测。公司参与多项检测仪器领域

国家重点研发项目，技术实力专业过硬；负责或参与了相关领域 7 项国际标准、82

项国家标准、216 项行业标准及 6 项团标的制定或修订，充分体现公司的品牌公信力

及行业内的权威地位。2021 年、2022 年、2023 年在国内市场占有率分别为 3.01%、

2.72%、3.04%，在有色金属矿产品检验检测领域排名第一。 

公司营收较快增长，毛利率略有下降但保持相对较高水平。2024 年实现营收 1.48

亿元，近 3 年 CAGR 为+27.02%；2024 年实现归母净利润为 5513.25 万元，近 3

年 CAGR 为+31.33%。2024 年毛利率 61.43%，较 2023 年减少 3.26pct；净利率

37.25%，较 2023 年减少 4.01pct。 

图 1：公司 2024 年主营构成（按产品类型）  图 2：公司 2024 年主营构成（按销售区域） 

 

 

 

资料来源：公司招股说明书，申万宏源研究  资料来源：公司招股说明书，申万宏源研究 

 

募投建设先进检测仪器研发基地，投入检测能力建设项目。募投项目将依托公司

的技术经验积累，增强检验检测业务实力，提升检验检测服务能力的同时，研发生产

先进精密仪器，向行业上下游拓展。项目实施可巩固公司在检验检测行业的地位，拓
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展公司在精密仪器行业的业务，提升公司核心竞争力，进一步增加公司在检验检测市

场上的影响力。 

 

2．发行方案：发行后可流通比例较低，顶格申

购门槛较低 

发行方案关注要点： 

（1）本次新股发行采用直接定价，发行价格 6.7 元/股。初始发行规模 2832 万

股，占发行后总股份的 25%。发行后预计可流通比例为 22.5%，老股占可流通比例

为 0%。 

（2）2 家机构投资者参与战略配售，包括 1 家券商，1 家国有投资公司。网上

顶格申购量 127.44 万股，需冻结资金 853.85 万元，顶格门槛较低。 

表 1：北矿检测重要发行要素一览 

基本信息 

股票代码 920160.BJ 所属申万一级行业 社会服务 

股票简称 北矿检测 发行代码 920160 

定价方式 直接定价 发行价格（元/股） 6.70 

募集金额（万元） 17,880 主承销商 中信证券 

初始发行股份数量（万股） 2,832.00 占发行后总股本比例 25.00% 

战略配售比例 10.00% 超额配售比例 0.00% 

日期与申购限

制 

路演日 2025/10/31 申购日 2025/11/3 

申购款退回日 2025/11/5 网上最高申购量（万股） 127.44 

基本面信息 

2024 年收入（万元） 14,801.94 2024 年净利润（万元） 5,513.25 

2024 年综合毛利率% 61.43 2024 年加权 ROE% 19.47 

2024 年收入增长率% 33.99 2024 年归母净利润增长率% 20.95 

股本信息 
发行前总股本（万股） 8,496.00 发行前限售股（万股） 8,496.00 

发行后预计可流通比例 22.50% 老股占可流通股本比例 0.00% 

价格信息 
发行 PE（TTM）（倍） 11.99 发行 PE（LYR）（倍） 13.77 

停牌前 60 天交易均价 无交易价格 停牌收盘价（元） 无交易价格 

资料来源：wind,公司公告,申万宏源研究 

注：1.“发行前限售股”含限售的控股股东或实控人、高管持股、核心员工及其他；2.发行 PE（TTM）按发行后股

本计算，不考虑超额配售股份数；3.发行 PE（LYR）按 2024 年归母净利计算发行后每股收益，不考虑超额配售股

份数。 
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3．行业情况：科技进步助力检测行业发展，行

业集中度持续提升 

科技进步助力检测行业发展。近年来，我国不断加大检测技术的科研投入，科技

进步拓展了检测范围，提升了检测行业的整体效率，为检测行业创造了广阔的市场空

间：一是，科技进步促进了检测方法和技术升级，促使检测参数范围拓宽、检测精准

度提升；二是，自动化技术和网络技术推动检测行业信息化水平提升，提升检测机构

经营效率；三是，科技进步催生电子电器检测、软件及信息化检测、医学检测、能源

检测等新领域，为检测行业的可持续发展创造了广阔的市场空间。 

行业集中度持续提升，竞争格局趋于优化。截至 2024 年底，全国规模以上检验

检测机构数量达到 7,972 家，同比增长 5.48%，营业收入达到 3,961.39 亿元，同比

增长 5.60%，规模以上检验检测机构数量仅占全行业的 15.03%，但营业收入占比达

到 81.24%，集约化发展趋势显著。随着检验检测行业政策执法趋严，行业整体规范

性和准入门槛不断提升。大型检测机构规范程度高、社会公信力强，具备一定技术实

力和规模优势，在市场竞争中不断胜出，将获得更大的市场份额，行业集中度将进一

步提升。 

 

4．竞争优势：品牌和公信力优势、技术创新优

势、业务资质优势 

（1）品牌和公信力优势。公司具备高水平的无机、有机、固体废弃物、环境等

分析测试研究开发和技术服务能力，建立有完善的与国际接轨的质量管理体系。同时，

发行人作为全国有色金属标准化技术委员会委员单位，参与 ISO/TC26、ISO/TC155、

ISO/TC174 和 ISO/TC183 技术委员会等标准制修订工作，一直主导矿石及精矿、有

色金属等国家和行业标准的制修订。 

（2）技术创新优势。公司参与了“十三五”国家重大科学仪器设备开发专项“工

业过程在线分析检测仪器开发与应用”项目，牵头承担“十四五”国家重点研发计划

“战略性矿产资源开发利用”重点专项项目 1 项，承担项目中课题 2 项、参与课题 2

项；参与国家重点研发计划“战略性矿产资源开发利用”重点专项 1 项、参与国家重

点研发计划“国家质量基础设施体系”重点专项项目 1 项。 

（3）业务资质优势。公司是国内最早通过中国合格评定国家认可委员会（CNAS）

实验室认可，国家检验检测机构资质认定（CMA）的检测机构之一，同时也是伦敦

金属交易所（LME）指定采样与化验机构（LSA）之一。 
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5．主要风险：市场空间不足导致业绩下滑、市

场竞争加剧导致业绩下滑、主营业务单一导致业

绩下滑、仪器业务不及预期的风险 

（1）市场空间不足导致业绩下滑的风险； 

（2）市场竞争加剧导致业绩下滑的风险； 

（3）主营业务单一导致业绩下滑的风险； 

（4）仪器业务不及预期的风险。 

 

6．可比公司：体量偏小，毛利率处行业上游 

表 2：北矿检测可比公司收入结构 

代码 简称 2024 年收入结构 

300012.SZ 华测检测 
生命科学检测:46.69%,工业品测试:19.79%,消费品测试:16.24%,贸易保障检测:12.56%,医

药及医学服务:4.72% 

300797.SZ 钢研纳克 
第三方检测服务:52.55%,检测分析仪器:24.79%,标准物质/标准样品:9.89%,腐蚀防护工程

与产品:5.92%,其他:4.27%,能力验证服务:2.58% 

300887.SZ 谱尼测试 
其中:健康与环保:69.85%,汽车及其他消费品:16.12%,,其中:安全保障:8.06%,电子电

气:4.8%,计量:1.04%,认证:0.11% 

603060.SH 国检集团 
检验服务:71.48%,检测仪器与智能制造:14.86%,科研及技术服务:7.14%,认证服务:4.12%,

计量校准服务:2.4% 

920753.BJ 天纺标 检测费收入:100% 

920122.BJ 中纺标 检测服务:80.98%,其他技术服务:15.43%,耗材销售:3.59% 

920160.BJ 北矿检测 检验检测业务:93.28%,仪器业务:6.72% 

资料来源：wind,申万宏源研究 

 

表 3：北矿检测可比公司财务对比 

代码 简称 
2024 收入（百

万元） 

2024 归母净

利润（百万元） 

2024 年收

入增长率

（%） 

2024 年归

母净利润增

长率（%） 

毛利率

（%） 

研发支

出占比

（%） 

应收账款

周转天数

（天） 

300012.SZ 华测检测 6,084.02 921.07 8.55 1.19 49.47 8.70 107 

300797.SZ 钢研纳克 1,097.67 145.02 15.60 15.37 46.84 11.87 118 

300887.SZ 谱尼测试 1,541.40 -356.31 -37.54 -430.58 29.55 10.02 214 

603060.SH 国检集团 2,616.96 203.64 -1.63 -20.79 43.51 8.61 185 

920753.BJ 天纺标 217.41 28.75 10.95 5.80 48.47 7.79 121 

920122.BJ 中纺标 202.83 29.35 5.79 -11.47 48.27 9.96 83 

920160.BJ 北矿检测 148.02 55.13 33.99 20.95 61.43 9.32 18 
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资料来源：wind,申万宏源研究 

 

7．申购分析意见：积极参与 

公司是国内有色金属检验检测领域业务门类最齐全、综合实力最强的检验检测研

究机构之一，科技进步拓展检测范围，为检测行业创造增量空间。公司募集资金用于

建设先进检测仪器研发基地和提升检测能力，将进一步增强市场竞争力。从博弈面看，

公司首发估值低，可流通比例较低，无老股，无历史成交记录，建议积极参与。 

表 4：可比上市公司情况 

代码 简称 当前总市值（亿元） PE（TTM） 

300012.SZ 华测检测 239.47 24 

300797.SZ 钢研纳克 66.60 42 

603060.SH 国检集团 52.34 30 

920753.BJ 天纺标 20.84 68 

均值   41 

中值   36 

920160.BJ 北矿检测 7.59 12 

资料来源：Wind，招股说明书，申万宏源研究 

注：股价为 2025/10/30 收盘价格。上表删除可比公司“谱尼测试”，PE 为负、删除

“中纺标”，PE 远高于行业 
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