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浦发银行披露 2025 三季报，25Q1~3 营业收入、PPOP、归母利润同比增速分

别为 1.88%、0.66%、10.21%，增速分别较 25H1 变动-0.74pct、-3.5pct、

+0.02pct，归母净利润仍保持较高增速。累计业绩驱动上，规模、成本收入比

下降、拨备计提形成正贡献，净息差、中收、其他非息、有效税率提升形成负

贡献。 

核心观点： 

亮点：（1）对公贷款高增，资产结构优化。资产端，25Q3 末贷款同比增长 5.72%。

其中公司贷款同比增长 27.3%，增速较上半年末提高 14.5pct，是增长的主要来

源。除此以外公司投资类资产增速提升至 8.4%，而同业资产、存放央行等低收

益资产压降超过 20%，整个资产结构有所改善。负债端，25Q3 末存款同比增

长 7.6%，个人存款仍旧保持 12.4%的高增速，体现出公司对零售客群的经营持

续起效。（2）单季测算息差回升。25Q3 公司测算单季净息差 1.33%，环比提

高 6bp，整体继续上行。其中测算的生息资产收益率和计息负债成本率分别环

比下降 5bp、12bp，负债成本下行是主要贡献。（3）资产质量继续改善。25Q3

末不良双降，不良贷款余额较半年末下降 7.8 亿至 729 亿，贷款不良率环比下

降 2bp 至 1.29%；关注率 2.18%，环比上升 2bp；拨备覆盖率 192.48%，环比

下降 1.49pct。基本保持稳定。（4）公司转债完成转股。在公司股东上海国际、

中国移动以及外部 AMC 中国信达、东方资产的支持下，浦发转债至到期日前累

计已有 498.4 亿元转债转为公司普通股，转股率 99.67%。三季度末公司核心

一级资本充足率 8.87%，较转股前的一季度末动态提升了 8bp。转股有效补充

公司资本，原有股东的增持体现了对公司未来长期发展的看好，AMC 的入股也

有望在不良资产处置等方面更好的发挥协同作用。 

关注：其他非息增速下降。25Q1~3 其他非息同比负增 2.7%，增速较上半年下

降了 14.9pct，主要是公司投资收益增速由正转负所致。预计公司浮盈兑现力度

收敛，可能是为了四季度的息差和业绩留出足够的空间。更多详细图表见正文。 

投资建议：浦发银行新一届管理层上任后公司面貌焕然一新，提出的数智化战

略从拓展客户的战略目标到数字化转型的实现途径清晰明了，为公司未来的发

展构建了一张宏伟的蓝图。公司未来盈利能力有望持续向好，转股已经实施完

毕，公司资本约束减轻有利于推动公司估值进一步提升，建议积极关注。 

❑ 风险提示：经济下行超预期；宏观政策力度不及预期；存款竞争加剧。 

 

财务数据与估值  
会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

营业总收入(百万元) 173434 170748 174714 181231 188477 

同比增长 -8.1% -1.5% 2.3% 3.7% 4.0% 

营业利润(百万元) 40736 47443 55269 59804 64266 

同比增长 -27.6% 16.5% 16.5% 8.2% 7.5% 

归母净利润(百万元) 36702 45257 49995 54077 58092 

同比增长 -28.3% 23.3% 10.5% 8.2% 7.4% 

每股收益(元) 1.07  1.36  1.42  1.55  1.68  

PE 10.7  8.4  8.1  7.4  6.8  

PB 0.5  0.5  0.5  0.5  0.5   
资料来源：公司数据、招商证券 

 

 

基础数据 
 

总股本（百万股） 33306 

已上市流通股（百万股） 33306 

总市值（十亿元） 382.7 

流通市值（十亿元） 382.7 

每股净资产（MRQ） 25.0 

ROE（TTM） 5.9 

资产负债率 91.5% 

主要股东 上海国际集团有限公司 

主要股东持股比例 21.25% 
 

  

 股价表现 
 

% 1m 6m 12m 

绝对表现 -3 11 20 
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一、业绩表现 

表 1：关键财务指标概览（单位：百万元） 

关键财务指标（百万元） 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

总资产 9,007,247 9,053,468 9,253,778 9,416,535 9,461,880 9,552,276 9,645,791 9,892,214 

总贷款 5,017,754 5,186,270 5,314,936 5,365,111 5,391,530 5,579,833 5,634,931 5,672,130 

总负债 8,274,363 8,302,126 8,500,022 8,685,534 8,717,099 8,796,647 8,844,539 9,051,370 

总存款 5,060,344 5,002,560 5,069,812 5,289,129 5,229,282 5,548,089 5,669,979 5,691,389 

营业收入 173,434 45,328 88,248 129,839 170,748 45,922 90,559 132,280 

拨备前利润 117,555 33,101 62,728 91,556 117,846 33,578 65,341 92,161 

净利润 37,429 17,660 27,324 35,687 45,835 17,776 29,894 39,171 

总资产增速 3.48% 2.16% 3.60% 6.91% 5.05% 5.51% 4.24% 5.05% 

贷款同比增速 2.39% 4.22% 6.78% 9.01% 7.45% 7.59% 6.02% 5.72% 

营业收入同比增速 -8.05% -5.72% -3.27% -2.24% -1.55% 1.31% 2.62% 1.88% 

拨备前利润同比增速 -11.04% -6.69% -3.58% -1.52% 0.25% 1.44% 4.17% 0.66% 

归母净利润同比增速 -28.28% 10.04% 16.64% 25.86% 23.31% 1.02% 10.19% 10.21% 

净息差（披露值） 1.52%  1.48%  1.42%  1.41%  

净利差（披露值） 1.49%  1.42%  1.37%  1.38%  

生息资产收益率（披露值） 3.82%  3.71%  3.57%  3.25%  

计息负债成本率（披露值） 2.33%  2.29%  2.20%  1.87%  

净息差（测算值） 1.49% 1.41% 1.42% 1.39% 1.39% 1.33% 1.36% 1.39% 

净利差（测算值） 1.49% 1.41% 1.42% 1.40% 1.39% 1.33% 1.36% 1.39% 

单季度净息差（测算值） 1.41% 1.41% 1.44% 1.34% 1.34% 1.33% 1.38% 1.44% 

单季度净利差（测算值） 1.44% 1.41% 1.43% 1.33% 1.34% 1.33% 1.37% 1.45% 

ROA（年化） 0.42% 0.78% 0.60% 0.52% 0.50% 0.75% 0.63% 0.54% 

ROE（年化） 5.21% 10.72% 8.34% 7.00% 6.28% 10.20% 8.66% 7.56% 

累计分红率(每股分红*股本/归母普通股净利润） 30.05%    30.16%    

杠杆率 6.63% 6.84% 6.72% 6.31% 6.30% 6.25% 6.51% 6.57% 

总资产增速 3.48% 2.16% 3.60% 6.91% 5.05% 5.51% 4.24% 5.05% 

风险加权资产增速 7.85% 8.70% 9.74% 9.24% 7.87% 5.55% 6.23% 8.45% 

ROE(年化)*(1-分红率) 3.65% 7.50% 5.84% 4.90% 4.39% 7.13% 6.05% 5.28% 

ROE(年化)*(1-分红率)-风险加权资产增速 -4.20% -1.20% -3.90% -4.34% -3.48% 1.57% -0.19% -3.16% 

成本收入比 29.65% 24.84% 26.60% 28.00% 29.16% 24.59% 25.07% 27.53% 

存贷比 100.66% 105.28% 106.38% 102.99% 104.77% 102.00% 99.38% 99.66% 

贷款同比增速 2.39% 4.22% 6.78% 9.01% 7.45% 7.59% 6.02% 5.72% 

存款同比增速 3.40% 0.80% 0.01% 5.17% 3.34% 10.90% 11.84% 7.61% 

贷款/生息资产 62.36% 63.95% 63.65% 63.19% 63.36% 64.78% 65.22% 65.04% 

存款/计息负债 62.31% 62.02% 61.21% 62.30% 61.56% 64.69% 65.71% 64.71% 

贷款较年初增量 117,092 168,516 297,182 347,357 373,776 188,303 243,401 280,600 

存款较年初增量 166,532 -57,784 9,468 228,785 168,938 318,807 440,697 462,107 

不良贷款率 1.48% 1.45% 1.41% 1.38% 1.36% 1.33% 1.31% 1.29% 

拨备覆盖率 173.51% 172.84% 175.37% 183.85% 186.96% 186.99% 193.97% 192.48% 

拨贷比 2.57% 2.50% 2.47% 2.53% 2.54% 2.49% 2.54% 2.45% 

关注率+不良率 3.81% 3.80% 3.71% 3.71% 3.71% 3.59% 3.46% 3.47% 

逾期贷款率 2.02%  2.12%  2.06%  1.90%  

逾期/不良 136.56%  150.73%  151.59%  145.68%  

重组贷款率 0.02%  0.02%  0.69%  0.70%  

逾期率+重组率 2.04%  2.14%  2.74%  2.61%  

不良生成率 2（测算核转） 1.35% 1.02% 1.23% 1.25% 1.21% 0.93% 0.99% 1.15% 

核心一级资本充足率 8.97% 8.83% 8.87% 8.87% 8.92% 8.79% 8.91% 8.87% 

一级资本充足率 10.63% 10.42% 10.43% 10.00% 10.04% 9.88% 10.38% 10.56% 

资本充足率 12.67% 12.35% 12.36% 12.57% 13.19% 12.98% 13.55% 12.89% 

流动性覆盖率 134.01% 121.78% 160.73% 144.58% 153.19% 121.32% 127.82% 118.00% 

股东数（户） 195,776 184,536 164,613 146,495 134,311 124,428 116,109 119,099 

资料来源：IFind，招商证券 
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表 2：累计业绩同比增速 

 
2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

营业收入同比增速 -8.05% -5.72% -3.27% -2.24% -1.55% 1.31% 2.62% 1.88% 

净利息收入同比增速 -11.40% -6.36% -3.94% -4.78% -3.14% 0.48% 0.45% 3.93% 

非息收入同比增速 0.08% -4.62% -1.95% 3.19% 1.88% 2.70% 6.79% -2.17% 

净手续费收入同比增速 -14.77% -10.86% -12.03% -8.76% -6.69% -0.03% -1.02% -1.39% 

其他非息收入同比增速 16.31% -0.11% 6.41% 13.56% 8.74% 4.47% 12.14% -2.71% 

营业支出同比增速 0.26% -12.59% -10.26% -7.48% -7.08% 3.18% -1.65% -3.60% 

拨备前利润同比增速 -11.04% -6.69% -3.58% -1.52% 0.25% 1.44% 4.17% 0.66% 

利润总额同比增速 -27.53% 4.33% 13.56% 17.71% 18.86% -0.96% 9.84% 12.23% 

净利润同比增速 -28.02% 9.35% 15.71% 24.81% 22.46% 0.66% 9.41% 9.76% 

归母净利润同比增速 -28.28% 10.04% 16.64% 25.86% 23.31% 1.02% 10.19% 10.21% 

资料来源：IFind，招商证券 

 

表 3：单季度业绩同比增速 

 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q3 

营业收入同比增速 -9.62% -5.72% -0.54% 0.01% 0.71% 1.31% 4.00% 0.31% 

净利息收入同比增速 -13.05% -6.36% -1.50% -6.45% 2.18% 0.48% 0.42% 11.10% 

非息收入同比增速 -1.06% -4.62% 1.68% 17.00% -2.50% 2.70% 11.99% -22.33% 

净手续费收入同比增速 -25.85% -10.86% -13.37% -0.69% 1.70% -0.03% -2.18% -2.20% 

其他非息收入同比增速 24.26% -0.11% 16.65% 34.31% -5.06% 4.47% 22.45% -36.89% 

营业支出同比增速 -7.32% -12.59% -8.41% -2.55% -5.79% 3.18% -5.30% -6.78% 

拨备前利润同比增速 -14.67% -6.69% 0.16% 3.26% 6.94% 1.44% 7.21% -6.97% 

利润总额同比增速 -16.81% 4.33% 39.08% 38.77% 22.96% -0.96% 32.22% 22.19% 

净利润同比增速 -18.76% 9.35% 29.46% 68.03% 14.84% 0.66% 25.39% 10.93% 

归母净利润同比增速 -18.61% 10.04% 30.93% 69.86% 15.12% 1.02% 26.88% 10.29% 

资料来源：IFind，招商证券 

图 1：累计营收、PPOP、归母净利润同比增速 

 

资料来源：IFind，招商证券 
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图 2：单季度营收、PPOP、归母净利润同比增速 

 

资料来源：IFind，招商证券 

 

 

图 3：累计同比业绩拆分（2025Q1~3） 

 

资料来源：IFind，招商证券 
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图 4：累计同比业绩拆分（2025H1） 

 

资料来源：IFind，招商证券 

 

图 5：单季度业绩拆分（2025Q3） 

 

资料来源：IFind，招商证券 
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表 4：累计 ROE 拆分 

累计 ROE 拆分 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

营业收入 1.96% 2.01% 1.93% 1.88% 1.85% 1.93% 1.90% 1.82% 

  利息收入 3.36% 3.25% 3.20% 3.14% 3.12% 2.83% 2.81% 2.76% 

  利息支出 2.02% 1.99% 1.92% 1.89% 1.88% 1.63% 1.59% 1.52% 

净利息收入 1.34% 1.26% 1.27% 1.25% 1.24% 1.20% 1.22% 1.23% 

净手续费收入 0.28% 0.29% 0.27% 0.26% 0.25% 0.28% 0.25% 0.24% 

其他非息收入 0.34% 0.46% 0.39% 0.37% 0.36% 0.45% 0.42% 0.34% 

营业支出 1.50% 1.11% 1.27% 1.35% 1.34% 1.08% 1.19% 1.24% 

税金及附加 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 

业务及管理费 0.58% 0.50% 0.51% 0.53% 0.54% 0.48% 0.48% 0.50% 

减值损失 0.87% 0.56% 0.71% 0.78% 0.75% 0.56% 0.67% 0.69% 

营业利润 0.46% 0.90% 0.66% 0.53% 0.51% 0.85% 0.70% 0.58% 

营业外净收入 0.00% 0.00% 0.00% 0.01% 0.01% 0.00% -0.01% 0.00% 

利润总额 0.46% 0.90% 0.66% 0.54% 0.52% 0.85% 0.69% 0.58% 

所得税 0.04% 0.12% 0.06% 0.03% 0.03% 0.10% 0.07% 0.04% 

年化 ROA 0.42% 0.78% 0.60% 0.52% 0.50% 0.75% 0.63% 0.54% 

杠杆率 12.33  13.70  13.93  13.55  12.65  13.64  13.84  14.01  

年化 ROE 5.21% 10.72% 8.34% 7.00% 6.28% 10.20% 8.66% 7.56% 

资料来源：IFind，招商证券 

 

表 5：单季度 ROE 拆分 

单季度 ROE 拆分 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q3 

营业收入 1.83% 2.01% 1.88% 1.81% 1.77% 1.93% 1.87% 1.72% 

  利息收入 3.26% 3.25% 3.17% 3.08% 3.09% 2.83% 2.80% 2.74% 

  利息支出 2.00% 1.99% 1.88% 1.86% 1.85% 1.63% 1.55% 1.44% 

净利息收入 1.26% 1.26% 1.30% 1.22% 1.23% 1.20% 1.25% 1.29% 

净手续费收入 0.22% 0.29% 0.25% 0.24% 0.21% 0.28% 0.23% 0.23% 

其他非息收入 0.36% 0.46% 0.33% 0.34% 0.33% 0.45% 0.39% 0.20% 

营业支出 1.43% 1.11% 1.45% 1.54% 1.29% 1.08% 1.31% 1.36% 

税金及附加 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 

业务及管理费 0.65% 0.50% 0.54% 0.56% 0.58% 0.48% 0.48% 0.57% 

减值损失 0.71% 0.56% 0.87% 0.94% 0.67% 0.56% 0.79% 0.74% 

营业利润 0.40% 0.90% 0.43% 0.27% 0.48% 0.85% 0.56% 0.36% 

营业外净收入 0.00% 0.00% 0.00% 0.05% 0.00% 0.00% -0.01% 0.01% 

利润总额 0.40% 0.90% 0.43% 0.32% 0.47% 0.85% 0.54% 0.37% 

所得税 0.00% 0.12% 0.01% -0.05% 0.03% 0.10% 0.04% -0.02% 

年化 ROA 0.40% 0.78% 0.42% 0.36% 0.44% 0.75% 0.51% 0.38% 

杠杆率 12.33 13.70 13.93 13.55 12.65 13.64 13.84 14.01 

年化 ROE 4.92% 10.72% 5.90% 4.92% 5.56% 10.20% 7.02% 5.37% 

资料来源：IFind，招商证券 
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二、非息收入 

表 6：手续费增速 

手续费收入增速 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

手续费收入 -15.18% -9.67% -10.22% -9.61% -7.01% 0.02% -1.78% -2.45% 

代理业务 29.39%  -31.36%  -23.92%  9.54%  

理财业务         

托管业务 -52.04%  7.22%  12.19%  21.34%  

支付结算业务 2.52%  -19.73%  -13.47%  -9.53%  

咨询顾问业务 -12.77%  3.00%  16.49%  -13.85%  

担保承诺业务 15.81%  -10.91%  -4.83%  2.93%  

银行卡业务 -7.35%  -11.58%  -14.10%  -12.13%  

交易业务         

其他 7.72%  -7.91%  -3.43%  2.11%  

手续费支出 -16.45% -4.62% -3.12% -12.44% -8.05% 0.24% -4.50% -6.11% 

零售 AUM 同比增速 -6.84% -4.57% -6.82%  5.43% 7.45% 20.85% 21.58% 

资料来源：IFind，招商证券 

 

表 7：非息收入、其他综合收益结构 

累计占比（/营收） 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

净手续费及佣金收入 14.10% 14.64% 13.92% 13.80% 13.36% 14.45% 13.42% 13.35% 

净其他非息收入 17.61% 22.67% 20.31% 19.80% 19.45% 23.37% 22.19% 18.91% 

投资收益 16.09% 28.20% 14.66% 14.72% 17.07% 17.94% 16.56% 14.26% 

公允价值变动损益 1.48% -7.71% 3.39% 1.66% -0.91% -0.02% 0.69% 0.66% 

汇兑净损益 -2.04% -0.46% -0.18% 1.03% 0.58% 2.09% 1.72% 0.75% 

其他净收益 2.08% 2.64% 2.43% 2.40% 2.71% 3.36% 3.21% 3.23% 

其他综合收益 1.21% 8.08% 6.65% 4.80% 7.63% 15.23% 11.21% 4.25% 

单季度占比（/营收） 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

净手续费及佣金收入 2.78% 14.64% 6.40% 4.34% 2.87% 14.45% 6.10% 4.16% 

净其他非息收入 4.56% 22.67% 8.66% 6.00% 4.40% 23.37% 10.34% 3.71% 

投资收益 4.14% 28.20% 0.18% 4.75% 5.88% 17.94% 7.46% 2.92% 

公允价值变动损益 -0.25% -7.71% 7.35% -0.65% -2.17% -0.02% 0.70% 0.18% 

汇兑净损益 0.17% -0.46% 0.06% 1.15% -0.20% 2.09% 0.66% -0.43% 

其他净收益 0.51% 2.64% 1.07% 0.75% 0.89% 3.36% 1.51% 1.03% 

其他综合收益 2.05% 3.43% 2.50% 0.28% 3.99% -13.15% 3.48% -3.42% 

累计同比增速 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

净手续费及佣金收入 -14.8% -10.9% -12.0% -8.8% -6.7% 0.0% -1.0% -1.4% 

净其他非息收入 16.3% -0.1% 6.4% 13.6% 8.7% 4.5% 12.1% -2.7% 

投资净收益 40.4% 37.7% -5.9% -7.8% 4.4% -35.5% 15.9% -1.3% 

公允价值变动损益 166.5% -852.8% -30.7% -28.2% -160.4% 99.8% -79.0% -59.5% 

汇兑损益 -152.8% 60.8% 95.0% 134.8% 127.9% 558.9% 1091.7% -25.5% 

其他净收益 1.9% 11.5% 11.7% 13.8% 28.3% 29.2% 35.8% 37.5% 

其他综合收益余额增速 169.0% 270.6% 1063.1% 529.4% 518.7% 91.0% 73.0% -9.7% 

单季度同比增速 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

净手续费及佣金收入 -25.8% -10.9% -13.4% -0.7% 1.7% 0.0% -2.2% -2.2% 

净其他非息收入 24.3% -0.1% 16.6% 34.3% -5.1% 4.5% 22.4% -36.9% 

投资净收益 4.8% 37.7% -96.5% -11.5% 39.8% -35.5% 4205.1% -37.3% 

公允价值变动损益 57.3% -852.8% 68.3% 36.2% -747.4% 99.8% -90.2% 128.9% 

汇兑损益 193.5% 60.8% 102.0% 322.4% -219.1% 558.9% 1050.0% -138.0% 

其他净收益 3.5% 11.5% 11.9% 18.9% 73.1% 29.2% 44.2% 41.2% 

单季度其他综合收益增速 316.6% 71.4% 43.3% 143.0% 91.4% -488.5% 43.2% -1349.7% 

资料来源：IFind，招商证券 
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三、息差及资负 

图 6：净息差和净利差 

 

资料来源：IFind，招商证券 

 

表 8：净息差、净利差、生息资产收益率、计息负债成本率 

累计（披露值） 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

净息差 1.52%  1.48%  1.42%  1.41%  

净利差 1.49%  1.42%  1.37%  1.38%  

生息资产收益率 3.82%  3.71%  3.57%  3.25%  

计息负债成本率 2.33%  2.29%  2.20%  1.87%  

单季度（测算值） 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q3 

净息差 1.41% 1.41% 1.44% 1.34% 1.34% 1.33% 1.38% 1.44% 

净利差 1.44% 1.41% 1.43% 1.33% 1.34% 1.33% 1.37% 1.45% 

生息资产收益率 3.65% 3.64% 3.52% 3.37% 3.35% 3.14% 3.10% 3.05% 

计息负债成本率 2.21% 2.22% 2.10% 2.04% 2.02% 1.82% 1.72% 1.60% 

生息资产平均收益率 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

发放贷款 4.26%  4.03%  3.88%  3.47%  

投资类资产 3.46%  3.37%  3.31%  3.14%  

存放央行 1.56%  1.50%  1.47%  1.48%  

同业资产 2.89%  3.24%  2.95%  2.62%  

计息负债平均付息率 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

存款 2.16%  2.06%  1.97%  1.67%  

向央行借款 2.51%  2.46%  2.45%  2.07%  

同业负债 2.50%  2.65%  2.55%  2.20%  

发行债券 2.79%  2.70%  2.60%  2.25%  

资料来源：IFind，招商证券 
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表 9：分类型贷款收益率和存款成本率 

分类型贷款收益率 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

公司类贷款收益率 3.85%  3.71%  3.61%  3.27%  

个人贷款收益率 5.30%  4.97%  4.76%  4.15%  

票据贴现收益率 1.75%  1.69%  1.49%  1.28%  

分类型存款成本率 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

对公存款付息率 2.14%  2.01%  1.93%  1.60%  

对公活期付息率 1.49%  1.29%  1.10%  0.67%  

对公定期付息率 2.77%  2.72%  2.62%  2.29%  

个人存款付息率 2.20%  2.13%  2.06%  1.84%  

个人活期付息率 0.21%  0.20%  0.16%  0.07%  

个人定期付息率 2.88%  2.77%  2.67%  2.40%  

资料来源：IFind，招商证券 

 

表 10：生息资产情况（单位：百万元） 

余额结构（分母为总资产） 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

生息资产 98.07% 96.84% 97.09% 97.39% 97.33% 97.15% 97.27% 96.10% 

贷款 55.71% 57.28% 57.44% 56.98% 56.98% 58.41% 58.42% 57.34% 

投资类资产 29.71% 28.11% 27.99% 28.27% 29.69% 28.20% 28.55% 29.16% 

FVTPL 8.66% 7.19% 6.78% 7.14% 7.30% 6.89% 7.58% 7.83% 

AC 14.11% 14.02% 14.36% 13.83% 14.02% 12.79% 12.30% 12.49% 

FVOCI 6.94% 6.90% 6.85% 7.30% 8.36% 8.53% 8.66% 8.83% 

存放央行 5.96% 3.47% 4.48% 4.70% 4.35% 3.89% 3.92% 3.28% 

同业资产 6.68% 7.97% 7.19% 7.45% 6.31% 6.65% 6.39% 6.33% 

同比增速 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

总资产 3.48% 2.16% 3.60% 6.91% 5.05% 5.51% 4.24% 5.05% 

总生息资产 2.78% 2.55% 5.12% 9.18% 5.76% 6.21% 3.47% 2.71% 

贷款 2.39% 4.22% 6.78% 9.01% 7.45% 7.59% 6.02% 5.72% 

投资类资产 4.72% -3.94% -3.55% -0.26% 4.97% 5.86% 6.30% 8.36% 

FVTPL 10.05% -7.32% -15.20% -10.44% -11.43% 1.02% 16.53% 15.26% 

AC 6.22% -3.08% -3.43% -2.42% 4.37% -3.76% -10.72% -5.10% 

FVOCI -3.85% -1.98% 11.30% 17.77% 26.69% 30.46% 31.85% 27.12% 

存放央行 17.51% -24.10% 0.79% 27.59% -23.38% 18.05% -8.69% -26.76% 

同业资产 -4.74% 24.75% 7.93% 17.44% -0.78% -12.04% -7.36% -10.74% 

单季增量 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q3 

总生息资产 269,527 63,704 240,423 140,484 18,830 103,819 26,901 80,320 

贷款 96,258 168516 128,666 50,175 26,419 188,303 55,098 37,199 

投资类资产 7,443 -131,003 45,424 71,251 147,397 -115,014 59,478 130,750 

FVTPL 29,539 -128,982 -23,504 44,605 18,674 -33,137 73,654 43,412 

AC -63,296 -1,534 59,434 -26,857 24,513 -104,842 -35,323 49,283 

FVOCI 41,200 -487 9,494 53,503 104,210 22,965 21,147 38,055 

存放央行 190,005 -222,629 99,769 28,617 -31,349 -40,262 6,984 -53,871 

同业资产 5,061 119,871 -56,824 35,983 -103,750 37,704 -18,909 9,646 

资料来源：IFind，招商证券；备注：FVTPL 为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产；AC 为以摊余成本计量的金融资产或

者债权投资；FVOCI 为以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产或者（其他债权投资+其他权益工具投资）。 
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表 11：计息负债情况（单位：百万元） 

余额结构（分母为总资产） 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

负债总额 91.86% 91.70% 91.85% 92.24% 92.13% 92.09% 91.69% 91.50% 

计息负债 90.16% 89.09% 89.51% 90.16% 89.78% 89.79% 89.46% 88.91% 

存款 56.18% 55.26% 54.79% 56.17% 55.27% 58.08% 58.78% 57.53% 

向央行借款 2.61% 2.58% 2.45% 1.99% 1.25% 0.90% 0.97% 1.02% 

同业负债 20.13% 17.07% 17.69% 18.54% 18.26% 15.63% 16.78% 19.18% 

发行债券 11.23% 14.18% 14.58% 13.46% 15.01% 15.18% 12.93% 11.18% 

同比增速 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

负债总额 3.46% 1.98% 3.51% 7.43% 5.35% 5.96% 4.05% 4.21% 

总计息负债 4.56% 1.09% 3.01% 7.37% 4.61% 6.34% 4.18% 3.60% 

存款 3.40% 0.80% 0.01% 5.17% 3.34% 10.90% 11.84% 7.61% 

向央行借款 42.46% 18.31% 12.18% -9.65% -49.65% -63.16% -58.60% -46.27% 

同业负债 31.70% 0.43% 9.37% 11.64% -4.74% -3.41% -1.14% 8.68% 

发行债券 -23.95% 0.35% 6.06% 14.46% 40.36% 12.93% -7.59% -12.75% 

单季增量 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q3 

总计息负债 213,409 -55260 217,654 206,634 5,503 81,459 52,580 166,032 

存款 31,432 -57,784 67,252 219,317 -59,847 318,807 121,890 21410 

向央行借款 28,149 -1,525 -7,074 -39,544 -68,657 -32,339 7,735 6,695 

同业负债 249,882 -268,298 91,998 108,427 -18,053 -235,006 125,917 278,677 

发行债券 -96,054 272,347 65,478 -81,566 152,060 29,997 -202,962 -140,750 

资料来源：IFind，招商证券 

 
 

表 12：存款情况 

余额结构 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

公司存款 70.73% 69.15% 68.65% 69.00% 68.14% 67.71% 67.76% 67.86% 

公司定期 34.89% 33.39% 34.33% 37.76% 37.16% 36.06% 36.28% 38.06% 

公司活期 35.84% 35.76% 34.32% 31.24% 30.98% 31.65% 31.47% 29.80% 

个人存款 27.73% 29.28% 29.74% 29.30% 30.12% 30.69% 30.65% 30.61% 

个人定期 20.74% 21.36% 21.21% 21.49% 22.19% 22.44% 22.46% 22.49% 

个人活期 7.00% 7.92% 8.54% 7.81% 7.93% 8.25% 8.19% 8.11% 

余额增速 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

存款总额 3.40% 0.80% 0.01% 5.17% 3.34% 10.90% 11.84% 7.61% 

公司存款 2.47% -1.38% -3.34% 2.13% -0.44% 8.61% 10.38% 5.83% 

公司定期 -3.87% -7.03% -3.15% 11.19% 10.07% 19.79% 18.21% 8.45% 

公司活期 9.49% 4.55% -3.53% -7.02% -10.66% -1.83% 2.55% 2.66% 

个人存款 5.45% 5.66% 7.81% 12.25% 12.24% 16.25% 15.23% 12.40% 

个人定期 14.42% 8.25% 7.99% 11.98% 10.58% 16.55% 18.43% 12.61% 

个人活期 -14.43% -0.73% 7.36% 13.01% 17.14% 15.46% 7.29% 11.80% 

资料来源：IFind，招商证券 
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表 13：贷款情况 

余额结构 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

个人贷款 37.18% 35.67% 34.72%  35.04% 33.69% 33.96%  

个人住房贷款 16.70%  15.68%  16.03%  16.35%  

个人消费贷款 3.47%  3.52%  3.70%  3.69%  

经营性贷款 9.33%  8.73%  8.44%  7.22%  

信用卡应收账款 7.69%  6.78%  6.87%  6.71%  

票据贴现 6.20% 5.91% 6.76%  5.99%  3.74%  

公司贷款 56.62% 58.42% 58.53% 59.18% 58.97% 59.31% 62.29% 71.25% 

制造业 11.41%  12.36%  12.69%  13.17%  

批发和零售业 3.77%  3.91%  3.90%  4.55%  

传统基建 11.06%  10.95%  10.98%  11.04%  

租赁和商务服务业 10.92%  11.82%  12.04%  12.80%  

房地产业 6.89%  7.18%  7.36%  7.33%  

建筑业 3.52%  3.56%  3.54%  3.81%  

住宿和餐饮业 0.10%  0.09%  0.12%  0.18%  

采矿业 1.57%  1.54%  1.64%  1.77%  

信息传输、软件和信息技术服务 1.50%  1.55%  1.65%  2.17%  

农、林、牧、渔业 0.25%  0.28%  0.31%  0.36%  

金融业 3.86%  3.41%  2.71%  2.92%  

卫生和社会工作 0.27%  0.27%  0.33%  0.33%  

科学研究和技术服务业 0.72%  0.81%  0.87%  1.00%  

余额增速 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

贷款总额 2.39% 4.22% 6.78% 9.01% 7.45% 7.59% 6.02% 5.72% 

个人贷款 -1.40% -1.63% -1.33%  1.26% 1.61% 3.72%  

个人住房贷款 -3.90%  -2.48%  3.13%  10.51%  

个人消费贷款 23.49%  30.22%  14.57%  11.21%  

经营性贷款 5.02%  0.28%  -2.72%  -12.40%  

信用卡应收账款 -11.09%  -11.84%  -3.99%  4.90%  

票据贴现 -24.20%  -2.30%  3.92%  -41.27%  

公司贷款 9.35% -2.12% 13.53% 16.35% 11.90% 9.24% 12.85% 27.29% 

制造业 21.27%  21.02%  19.47%  13.00%  

批发和零售业 18.39%  22.17%  11.06%  23.39%  

传统基建 2.26%  7.75%  6.68%  6.84%  

租赁和商务服务业 16.62%  23.63%  18.47%  14.87%  

房地产业 7.36%  20.18%  14.83%  8.24%  

建筑业 12.36%  7.08%  7.97%  13.32%  

住宿和餐饮业 -24.19%  -9.26%  25.80%  105.52%  

采矿业 12.30%  6.10%  12.09%  22.46%  

信息传输、软件和信息技术服务 12.96%  22.20%  18.27%  47.65%  

农、林、牧、渔业 -10.43%  30.90%  31.29%  38.48%  

金融业 -17.85%  -22.37%  -24.49%  -9.29%  

卫生和社会工作 5.96%  8.91%  30.63%  30.56%  

科学研究和技术服务业 15.62%  17.52%  28.51%  31.77%  

资料来源：IFind，招商证券 
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四、资产质量 

表 14：资产质量（百万元） 

资产质量 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

不良贷款率 1.48% 1.45% 1.41% 1.38% 1.36% 1.33% 1.31% 1.29% 

拨备覆盖率 173.51% 172.84% 175.37% 183.85% 186.96% 186.99% 193.97% 192.48% 

拨贷比 2.57% 2.50% 2.47% 2.53% 2.54% 2.49% 2.54% 2.45% 

贷款拨备余额 128,741 129,701 131,103 135,762 136,769 138,896 142,902 140,297 

非信贷拨备余额 52,655  52,116  47,969  49,094  

不良贷款余额 74,198 75,041 74,758 73,844 73,154 74,280 73,672 72,889 

关注类贷款余额 117,119 122,104 122,096 125,028 126,507 126,077 121,397 123,536 

逾期贷款余额 101,327  112,679  110,896  107,327  

逾期 90 天以上贷款余额 62,557  66,322  63,067  61,640  

重组贷款余额 864  901  36,932  39,552  

关注贷款率 2.33% 2.35% 2.30% 2.33% 2.35% 2.26% 2.15% 2.18% 

关注率+不良率 3.81% 3.80% 3.71% 3.71% 3.71% 3.59% 3.46% 3.47% 

逾期贷款率 2.02%  2.12%  2.06%  1.90%  

逾期 90 天以上/不良 84.31%  88.72%  86.21%  83.67%  

逾期 1 年以上/损失 110.60%  91.54%  75.49%  71.07%  

逾期/不良 136.56%  150.73%  151.59%  145.68%  

重组贷款率 0.02%  0.02%  0.69%  0.70%  

（重组+逾期）/贷款 2.04%  2.14%  2.74%  2.61%  

（重组+逾期）/不良 137.73%  151.93%  202.08%  199.37%  

不良净新生成率（披露值）         

不良生成率 1（披露核转） 1.15%  1.11%  1.16%  1.00%  

不良生成率 2（测算核转） 1.35% 1.02% 1.23% 1.25% 1.21% 0.93% 0.99% 1.15% 

不良回收率 -0.21%  -0.13%  -0.05%  0.00%  

不良核销转出率 1（披露核转） 75.89%  73.45%  79.90%  71.96%  

不良核销转出率 2（测算核转） 89.41% 64.72% 81.97% 85.02% 83.11% 62.73% 71.76% 85.29% 

非信贷拨备/非信贷资产 1.32%  1.32%  1.18%  1.22%  

总拨备/总资产 2.01%  1.98%  1.95%  1.99%  

资料来源：IFind，招商证券 

表 15：信用减值损失和拨备余额（百万元） 
信用减值损失 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

总资产 76,863 12,750 32,558 54,120 69,480 13,423 32,196 50,145 

贷款 55,713  23,945  55,555  26,623  

金融投资 15,472  7,744  12,122  4,620  

其他 5,678  869  1,803  953  

信用减值损失/资产期初余额 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

总资产 0.88% 0.14% 0.36% 0.60% 0.77% 0.14% 0.34% 0.53% 

贷款 1.14%  0.48%  1.11%  0.49%  

金融投资 0.61%  0.29%  0.45%  0.16%  

其他 0.45%  0.07%  0.14%  0.08%  

拨备余额 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

总资产 181,394  183,222  184,717  191,974  

贷款 128,739  131,106  136,748  142,880  

金融投资 34,320  33,819  29,434  29,999  

其他 18,335  18,297  18,535  19,095  

拨备余额/资产余额 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

总资产 2.01%  1.98%  1.95%  1.99%  

贷款 2.57%  2.47%  2.54%  2.54%  

金融投资 1.28%  1.31%  1.05%  1.09%  

其他 1.40%  1.36%  1.47%  1.52%  

资料来源：IFind，招商证券 
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表 16：不良贷款情况（百万元） 

不良贷款额 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

不良贷款 74,198 75,041 74,758 73,844 73,154 74,280 73,672 72,889 

个人贷款 26,439  28,464  30,358  31,620  

个人住房贷款 5,171  6,224  8,246  10,268  

个人消费贷款 4,846  5,582  4,545  4,792  

经营性贷款 7,065  7,445  8,510  7,903  

信用卡应收账款 9,357  9,213  9,057  8,657  

票据贴现 411  363  180  179  

对公贷款 47,348  45,931  42,616  41,873  

制造业 7,960  7,881  9,921  6,605  

批发和零售业 4,962  5,379  4,796  4,536  

交通运输、仓储和邮政业 753  701  545  747  

电力、热力、燃气及水生产和供应业 1,023  1,268  1,065  1,089  

水利、环境和公共设施管理业 1,692  1,664  561  377  

租赁和商务服务业 5,371  5,275  4,090  3,246  

房地产业 14,210  10,454  9,925  14,744  

建筑业 2,844  2,252  3,605  2,659  

住宿和餐饮业 130  144  147  85  

采矿业 465  473  574  620  

信息传输、软件和信息技术服务 911  810  463  561  

农、林、牧、渔业 486  219  119  84  

金融业 5,172  8,081  5,193  5,079  

卫生和社会工作 144  101  245  104  

科学研究和技术服务业 240  146  476  481  

不良率 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

总贷款 1.48% 1.45% 1.41% 1.38% 1.36% 1.33% 1.31% 1.29% 

个人贷款 1.42%  1.54%  1.61%  1.65%  

个人住房贷款 0.62%  0.75%  0.95%  1.11%  

个人消费贷款 2.78%  2.98%  2.28%  2.30%  

经营性贷款 1.51%  1.60%  1.87%  1.94%  

信用卡应收账款 2.43%  2.56%  2.45%  2.29%  

票据贴现 0.13%  0.10%  0.06%  0.08%  

对公贷款 1.67%  1.48%  1.34%  1.19%  

制造业 1.39%  1.20%  1.45%  0.89%  

批发和零售业 2.62%  2.59%  2.28%  1.77%  

交通运输、仓储和邮政业 0.39%  0.35%  0.27%  0.36%  

电力、热力、燃气及水生产和供应业 0.62%  0.73%  0.61%  0.61%  

水利、环境和公共设施管理业 0.86%  0.80%  0.26%  0.16%  

租赁和商务服务业 0.98%  0.84%  0.63%  0.45%  

房地产业 4.11%  2.74%  2.50%  3.57%  

建筑业 1.61%  1.19%  1.89%  1.24%  

住宿和餐饮业 2.58%  2.90%  2.32%  0.83%  

采矿业 0.59%  0.58%  0.65%  0.62%  

信息传输、软件和信息技术服务 1.21%  0.98%  0.52%  0.46%  

农、林、牧、渔业 3.82%  1.48%  0.71%  0.41%  

金融业 2.67%  4.46%  3.55%  3.09%  

卫生和社会工作 1.07%  0.70%  1.40%  0.55%  

科学研究和技术服务业   0.66%  0.34%  1.02%  0.85%  

资料来源：IFind，招商证券 
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五、资本及股东 

 

图 7：资本充足率情况 

 

资料来源：IFind，招商证券 

 
 

图 8：年化 ROE、规模扩张和资本内生 

 

资料来源：IFind，招商证券 
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图 9：股东数和户均持股数量（万户，万股） 

 

资料来源：IFind，招商证券 

 
 

表 17：最新前十大股东及历史变动情况 

股东名称 最新排名 股东性质 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 

上海国际集团有限公司 1 国有法人 21.57% 21.57% 20.92% 21.25% 

中国移动通信集团广东有限公司 2 国有法人 18.18% 18.18% 17.63% 17.01% 

富德生命人寿保险股份有限公司-传统 3 其他 9.47% 9.47% 9.18% 8.86% 

富德生命人寿保险股份有限公司-资本金 4 境内非国有

法人 
6.01% 6.01% 5.83% 5.62% 

上海国际集团投资有限公司 5 国有法人    4.45% 

富德生命人寿保险股份有限公司-万能 H 6 境内非国有

法人 
4.33% 4.33% 4.20% 4.05% 

中国证券金融股份有限公司 7 国有法人 4.02% 4.02% 3.90% 3.76% 

中国东方资产管理股份有限公司 8 国有法人    3.65% 

上海国鑫投资发展有限公司 9 国有法人 3.22% 3.22% 3.12% 3.02% 

信达投资有限公司 10 国有法人   3.03% 2.93% 

资料来源：IFind，招商证券 

 

六、风险提示 

经济下行超预期；宏观政策力度不及预期；存款竞争加剧。 
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附：财务预测表（百万元） 

 
数据来源：Wind，招商证券 

 

 

  

2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

价值评估（倍） 利润表

P/E 10.7 8.4 8.1 7.4 6.8 净利息收入 118,435    114,717     116,566    119,478      122,516         

P/B 0.55 0.51 0.51 0.48 0.45   利息收入 297,598    288,125     264,503    265,081      268,537         

P/PPOP 2.87 2.86 2.97 2.87 2.76   利息支出 179,163    173,408     147,937    145,603      146,020         

每股指标 净手续费收入 24,453      22,816       23,272     24,436        25,658           

EPS 1.07     1.36       1.42      1.55      1.68      净其他非息收入 30,546      33,215       34,876     37,317        40,302           

BVPS 20.85    22.27     22.71    23.97    25.31    营业收入 173,434    170,748     174,714    181,231      188,477         

PPOPPS 4.01     4.01       3.86      4.01      4.17      营业支出 132,698    123,305     119,446    121,426      124,210         

DPS 0.32     0.41       0.43      0.47      0.51        税金及附加 2,002        1,972         1,747       1,903          1,979             

股息支付率 30.05% 30.16% 30.16% 30.16% 30.16%   业务及管理费 51,424      49,795       50,667     52,557        54,658           

股息收益率 2.79% 3.57% 3.74% 4.08% 4.41% 营业利润 40,736      47,443       55,269     59,804        64,266           

驱动性因素 营业外净收入 -44            923           923          923             923                

贷款增速 2.39% 7.45% 6.00% 6.50% 7.00% 拨备前利润 117,555    117,846     121,165    125,636      130,704         

存款增速 3.40% 3.34% 7.00% 8.00% 9.00% 资产减值损失 76,863      69,480       64,973     64,908        65,515           

生息资产增速 3.37% 4.26% 3.59% 7.26% 6.99% 利润总额 40,692      48,366       56,192     60,727        65,189           

计息负债增速 4.56% 4.61% 4.28% 5.97% 6.63% 所得税 3,263        2,531         5,619       6,073          6,519             

平均贷款收益率 4.16% 3.91% 3.38% 3.25% 3.14% 净利润 37,429      45,835       50,573     54,655        58,670           

平均生息资产收益率 3.42% 3.19% 2.82% 2.68% 2.54% 归母净利润 36,702      45,257       49,995     54,077        58,092           

平均存款付息率 2.12% 1.87% 1.58% 1.50% 1.42% 资产负债表

平均计息负债付息率 2.26% 2.09% 1.70% 1.60% 1.51% 贷款总额 5,017,754 5,391,530  5,715,022 6,086,498   6,512,553      

净息差(NIM)-测算值 1.36% 1.27% 1.24% 1.21% 1.16%   贷款减值准备 128,741    136,769     139,416    147,552      152,207         

净利差(NIS)-测算值 1.17% 1.11% 1.12% 1.09% 1.03% 贷款净额 4,904,696 5,269,160  5,575,606 5,938,947   6,360,346      

净手续费收入增速 -14.77% -6.69% 2.00% 5.00% 5.00% 投资类资产 2,676,055 2,809,124  3,033,854 3,276,562   3,538,687      

净非息收入/营收 31.71% 32.82% 33.28% 34.07% 35.00% 存放央行 537,131    411,539     223,813    302,148      329,341         

成本收入比 29.65% 29.16% 29.00% 29.00% 29.00% 同业资产 602,081    597,361     567,493    567,493      567,493         

拨备支出/平均贷款 1.66% 1.39% 1.21% 1.10% 1.04% 其他资产 1,074,240 1,074,744  888,632    940,678      1,001,550      

实际所得税率 8.02% 5.23% 10.00% 10.00% 10.00% 生息资产 8,833,021 9,209,554  9,540,182 10,232,701 10,948,074    

业绩年增速率 资产合计 9,007,247 9,461,880  9,984,629 10,569,418 11,253,371    

净利息收入 -11.4% -3.1% 1.6% 2.5% 2.5% 存款 5,060,344 5,229,282  5,595,332 6,042,958   6,586,825      

净手续费收入 -14.8% -6.7% 2.0% 5.0% 5.0% 向央行借款 235,242    118,442     100,533    100,533      100,533         

净其他非息增速 16.3% 8.7% 5.0% 7.0% 8.0% 同业负债 1,813,493 1,727,567  1,813,945 1,868,364   1,905,731      

营业收入 -8.1% -1.5% 2.3% 3.7% 4.0% 发行债券 1,011,653 1,419,972  1,348,973 1,375,953   1,417,231      

营业支出 0.3% -7.1% -3.1% 1.7% 2.3% 计息负债 8,120,732 8,495,263  8,858,783 9,387,808   10,010,320    

拨备前利润 -11.0% 0.2% 2.8% 3.7% 4.0% 负债合计 8,274,363 8,717,099  9,132,766 9,678,152   10,319,917    

利润总额 -27.5% 18.9% 16.2% 8.1% 7.3% 股东权益合计 732,884    744,781     851,863    891,266      933,454         

净利润 -28.0% 22.5% 10.3% 8.1% 7.3% 加权风险资产 6,667,213 7,192,017  7,623,538 8,119,068   8,687,403      

归母净利润 -28.3% 23.3% 10.5% 8.2% 7.4% 资产质量

盈利能力 信用成本率 1.55% 1.33% 1.17% 1.10% 1.04%

ROAA 0.42% 0.50% 0.52% 0.53% 0.54% 不良贷款率 1.48% 1.36% 1.32% 1.25% 1.17%

ROAE 5.21% 6.28% 6.54% 6.66% 6.83% 不良净生成率 1.35% 1.21% 1.20% 1.00% 1.00%

RORWA 0.58% 0.66% 0.68% 0.69% 0.70% 拨备覆盖率 174% 187% 184% 194% 200%

资本状况 拨贷比 2.57% 2.54% 2.44% 2.42% 2.34%

资本充足率 12.67% 13.19% 13.82% 13.75% 13.63% 流动性

一级资本充足率 10.63% 10.04% 11.38% 11.76% 12.07% 存贷比 99.16% 103.10% 102.14% 100.72% 98.87%

核心一级资本充足率 8.97% 8.92% 9.28% 9.20% 9.08% 贷款/总资产 55.71% 56.98% 57.24% 57.59% 57.87%

风险加权系数 74.02% 76.01% 76.35% 76.82% 77.20% 投资类资产/总资产 29.71% 29.69% 30.39% 31.00% 31.45%

杠杆率 12.29    12.70     11.72    11.86    12.06    同业资产/总资产 6.68% 6.31% 5.68% 5.37% 5.04%
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