
本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 1 

 

 

 

 
超图软件（300036.SZ）2025 年三季报点评     

业绩大幅改善，信创、AI 协同发力开启发展新征程 
 

 2025 年 11 月 02 日 

 

➢ 事件概述：2025 年 10 月 26 日，公司发布 2025 年第三季度报告。2025

年 1-9 月，公司实现营业总收入 9.68 亿元，同比增长 2%；归母净利润 4295.57

万元，同比增长 63%；扣非归母净利润 2831.85 万元，同比增长 97%。同时，

经营活动产生的现金流量净额较上年同期明显改善。 

➢ 2025Q3 业绩大幅改善，GIS 龙头自身经营持续回暖。2025Q3 实现营业总

收入 3.65 亿元，同比增长 17%；归母净利润 3098.95 万元，同比扭亏为盈；扣

非归母净利润 2554.89 万元，同比扭亏为盈。公司收入增长带动利润大幅提升；

同时，信用减值、资产减值损失同比大幅减少。 

➢ 信创、AI 等方面协同发力，开启发展新征程。1）信创：2025 年 10 月，公

司发布 SuperMap GIS 2025，其围绕基础设施、数据、服务三个层面深化全链

信创，为业务系统构建全流程安全可信保障。在基础设施层，超图自 2001 年启

动共相式 GIS 研发，2005 年发布跨平台 GIS 产品，2025 年新增对象帝先 GPU

和腾讯云 TencentOS 兼容，完成主流版本适配更新，适配银河麒麟、飞腾等多

类国产操作系统与芯片，规避供应链风险。数据层，SuperMap GIS 2025 支持

十余种国产数据库，新增适配虚谷数据库，还与达梦数据（达梦数据库管理系统 

V9 等系列产品）、阿里云 PolarDB、瀚高安全版数据库 V4.5、中电科金仓 

KingbaseES V8/V9、南大通用 GBase 8a MPP Cluster V9 等完成兼容性认证。

2）AI：布局持续深化。SuperMap GIS 2025 的处理自动化（GPA）技术，在

基础能力层面，已在三类产品中集成 GPA 可视化建模界面，支持多源多类型数

据对接，提供超 1200 个涵盖数据管理、影像、GeoAI 等领域的工具及逻辑控制

能力，实现模型多端互通共享，还优化核心矢量、栅格处理分析工具底层算法，

提升性能与稳定性；在高效交付层面，SuperMap iServer 的 GPA 服务提供分

布式分析解决方案，已应用于多省级、部委级项目，可直接读取多种数据源，凭

借自动化与高复用性提升复杂业务处理效率、降低人工成本，如某省级自然资源

部门图斑分析流程从半天压缩至 1 小时。在智能应用层面，GPA 集成智能建模助

理，在 SuperMap iDesktopX 与 iServer 中提供建模知识问答、辅助建模能力，

底层有多维度知识库且兼容多种大模型。 

➢ 投资建议：公司是全球领先的 GIS 行业龙头，立足基本盘打造第二成长曲

线，向数字孪生水利、气象、机场等方向拓展，并把握信创、实景三维中国等机

遇，成长动能充足；同时深度布局前瞻机遇，在 AI、数据要素等领域多点发力打

开长期成长空间。预计 2025-2027 年归母净利润分别为 1.32/2.18/2.80 亿元，

对应 PE 分别为 65X、39X、31X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：政策落地不及预期；信创等业务拓展不预期；同业竞争加剧。 

   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 1,498 1,726 2,039 2,349 

增长率（%） -24.3 15.3 18.1 15.2 

归属母公司股东净利润（百万元） -171 132 218 280 

增长率（%） -212.7 177.0 64.9 28.7 

每股收益（元） -0.35 0.27 0.44 0.57 

PE / 65 39 31 

PB 3.2 3.1 2.9 2.7 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 10 月 31 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 1,498 1,726 2,039 2,349  成长能力（%）     

营业成本 710 774 914 1,046  营业收入增长率 -24.30 15.26 18.13 15.17 

营业税金及附加 11 12 14 16  EBIT 增长率 -199.92 209.68 69.17 28.29 

销售费用 288 268 286 329  净利润增长率 -212.70 177.02 64.89 28.74 

管理费用 270 250 275 305  盈利能力（%）     

研发费用 274 242 265 305  毛利率 52.57 55.20 55.20 55.48 

EBIT -128 140 237 304  净利润率 -11.44 7.65 10.68 11.93 

财务费用 -4 -8 -8 -10  总资产收益率 ROA -4.26 3.14 4.68 5.49 

资产减值损失 -70 -21 -26 -30  净资产收益率 ROE -6.48 4.75 7.36 8.84 

投资收益 22 17 20 23  偿债能力     

营业利润 -167 144 240 308  流动比率 1.94 2.01 1.97 1.98 

营业外收支 -2 4 3 3  速动比率 1.64 1.69 1.64 1.65 

利润总额 -169 148 243 311  现金比率 0.63 0.68 0.69 0.72 

所得税 11 12 19 25  资产负债率（%） 34.13 33.75 36.23 37.55 

净利润 -180 136 223 286  经营效率     

归属于母公司净利润 -171 132 218 280  应收账款周转天数 201.91 200.00 200.00 200.00 

EBITDA -12 289 419 545  存货周转天数 198.24 200.00 210.00 210.00 

      总资产周转率 0.35 0.42 0.46 0.48 

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 853 952 1,138 1,361  每股收益 -0.35 0.27 0.44 0.57 

应收账款及票据 842 880 1,039 1,210  每股净资产 5.37 5.64 6.00 6.44 

预付款项 0 0 0 0  每股经营现金流 -0.55 0.45 0.75 0.98 

存货 386 403 499 572  每股股利 0.00 0.08 0.13 0.17 

其他流动资产 563 575 588 601  估值分析     

流动资产合计 2,644 2,809 3,264 3,744  PE / 65 39 31 

长期股权投资 88 105 126 149  PB 3.2 3.1 2.9 2.7 

固定资产 231 230 225 220  EV/EBITDA / 28.40 19.59 15.06 

无形资产 344 343 329 304  股息收益率（%） 0.00 0.46 0.76 0.98 

非流动资产合计 1,377 1,393 1,389 1,362       

资产合计 4,021 4,202 4,653 5,106       

短期借款 11 11 11 11  现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 391 424 501 573  净利润 -180 136 223 286 

其他流动负债 960 964 1,145 1,310  折旧和摊销 115 149 182 241 

流动负债合计 1,361 1,399 1,657 1,894  营运资金变动 -347 -125 -127 -139 

长期借款 2 2 2 2  经营活动现金流 -269 222 371 483 

其他长期负债 9 17 27 21  资本开支 -11 -106 -133 -176 

非流动负债合计 11 19 29 23  投资 254 0 0 0 

负债合计 1,372 1,418 1,686 1,917  投资活动现金流 264 -106 -133 -176 

股本 493 493 493 493  股权募资 0 0 0 0 

少数股东权益 1 5 11 17  债务募资 1 0 0 0 

股东权益合计 2,648 2,784 2,968 3,188  筹资活动现金流 -203 -17 -52 -83 

负债和股东权益合计 4,021 4,202 4,653 5,106  现金净流量 -208 99 186 224 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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