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供需优化，向新变强 

—— 十五五规划建议点评 2025 年 11 月 02 日 
 

核心观点   

⚫ 事件：2025 年 10 月 23 日，中国共产党第二十届中央委员会第四次全体会议

通过《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的建议》。  

⚫ 反内卷推动化工行业长期可持续高质量发展：《建议》第十七条提到，坚决

破除阻碍全国统一大市场建设卡点堵点。规范地方政府经济促进行为，破除地

方保护和市场分割。综合整治“内卷式”竞争。要形成优质优价、良性竞争的

市场秩序。“十四五”期间，我国石化化工行业基础产品产能加速扩张，终端

需求增速跟进不足，“内卷式”竞争驱动盈利能力陷入低谷，行业“增收不增

利”特征显著。根据《建议》，从供给视角看，“十五五”期间，“内卷式”

竞争会得到明显的改善， 推动化工行业长期可持续 高质量发展。从需求视角

看，国内大循环将有效扩大内需，供需将形成良性互动。  

⚫ 从中国化工走向全球化工： 《建议》第七条提到，推动重点产业提质升级，

巩固提升矿业、冶金、化工、轻工、纺织、机械、船舶、建筑等产业在全球产

业分工中的地位和竞争力。化工在重点产业排列第三。目前我国化工产业在全

球份额已位居第一，预计“十五五”期间化工产业继续提质升级，随着我国工

程师红利和成本优势持续助力，以及海外产能退出，我国化工行业在全球产业

分工中的地位和竞争力持续提升，更多优秀化工企业从中国走向世界。  

⚫ 聚焦新需求，打造中国式现代化化工产业：《建议》第八条提到，培育壮大

新兴产业和未来产业。要加快新能源、新材料、航空航天、低空经济等战略性

新兴产业集群发展。《建议》中提到的四个战略性新兴产业与化工息息相关，

将是“十五五”期间化工新技术的主战场。第八条同时提到要推动量子科技、

生物制造、氢能和核聚变能、脑机接口、具身智能、第六代移动通信等成为新

的经济增长点，其中生物制造和氢能与化工关系密切。“十五五”期间，在新

技术一日千里带来层出不穷的新需求以及百年未有之大变局对供应链安全性

提出的迫切需要，我国高端化工新材料一定会更加快速的发展，我国化工产业

自主可控程度会显著提升，为建成中国式现代化化工产业迈出重要一步。  

⚫ 绿色低碳为化工产业指明长期发展方向：《建议》第四十六条提到，加强化

石能源清洁高效利用。第四十七条提到实施碳排放总量和强度双控制度。深入

实施节能降碳改造。推动煤炭和石油消费达峰。完善碳排放统计核算体系，稳

步实施地方碳考核、行业碳管控、企业碳管理、项目碳评价、产品碳足迹等政

策制度。“十五五”期间，绿色工厂和零碳园区将是石油化工行业实现绿色低

碳转型的有效路径，节能降碳、绿色能源、生物化工、资源循环利用等新技术

将成为化工产业值得关注的新方向。  

⚫ 投资建议：根据《建议》，“十五五”期间我国化工产业供需格局将得到优

化，我国化工产业将迎来向新变强的关键历史机遇。在此背景下 ，建议关注以

下五条投资主线。一是反内卷 有望明显改善盈利状况 ，推荐涤纶长丝、有机

硅、农药、氨纶等板块，关注新凤鸣、桐昆股份、新安股份、扬农化工、润丰

股份、江山股份、华峰化学等；二是供给总量约束、需求景气持续，推荐氟化

工、磷化工、钾肥、民爆等，关注巨化股份、云天化、亚钾国际、东方铁塔、

广东宏大等；三是高端化工新材料国产化机会 ，推荐 半导体新材料、高端树
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相对沪深 300 表现图 2025 年 10 月 31 日 

 资料来源：中国银河证券研究院 
 

 

相关研究

1.【银河化工】行业周报_全产业链价格价差研究：

聚焦“十五五”，探寻化工投资主线_20251026 

2.【银河化工】行业周报_全产业链价格价差研究：

稳增长方案出台，关注结构性机会_20250928 

3.【银河化工】十五五专题报告_化工行业_谋新谋

变，格局重塑_20250919 
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脂、特种塑料等板块，关注万润股份、国瓷材料、东材科技、圣泉集团、金发

科技、国恩股份、新瀚新材等；四是双碳背景下绿色能源化工的机会，关注卫

星化学、嘉澳环保、卓越新能 、华恒生物等；五是中国企业低成本扩张在全球

占比持续提升的机会，关注新和成、万华化学、华鲁恒升、宝丰能源、博源化

工、赛轮轮胎、龙佰集团等。  

⚫ 风险提示：油价大幅波动；全球经济增长不及预期；反内卷政策不及预期的

风险；关税贸易政策不确定性；环保政策。  
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