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朗新集团（300682.SZ）2025 年三季报点评     

聚焦 AI+能源业务，通证经济构建数字资产新生态 
 

 2025 年 11 月 02 日 

 

➢ 事件：近日，朗新集团发布 2025 年三季度报告。2025 年前三季度，公司

实现营业收入 24.46 亿元，同比下滑 9.38%；归母净利润 1.06 亿元，同比下滑

33.95%；2025Q3，公司实现营业收入 9.04 亿元，归母净利润 0.77 亿元。 

➢ 剥离非核心业务轻装上阵，双轮战略聚焦核心赛道。自 2024 年起，公司坚

定战略聚焦的决心，对电视机顶盒、数字城市、数字外贸、工业互联网等非核心

业务进行了全面的剥离和重组。受终端业务剥离影响，2025 年前三季度互联网

电视业务收入同比下降约 30%，导致公司财务指标发生波动。非核心业务全面完

成剥离后，将不再对公司业绩造成拖累。未来，朗新集团将以“能源数智化+能

源互联网” 双轮战略为核心，聚焦智慧电网、聚合充电、电力交易等具有高成长

性的核心赛道，从而迎来全新的收入及利润拐点。 

➢ AI＋能源战略初现峥嵘，聚合充电、电力交易、电网信息化多维共振。1）

能源数智化领域，公司继续强化全国市场布局、加大研发投入，全面部署向 AI 的

升级和转型，在物联采集、负荷管理、新能源管理、电力市场化等新型电力系统

领域持续推进业务部署，同时加大对海外市场的业务投入，取得了新的市场和进

展。 2）能源互联网领域，公司持续深化 AI 技术在场景服务和电力交易中的应

用，自研朗新九功 AI 能源大模型在国际权威机构评测中斩获全球第一，能源服

务场景和电力市场交易的业务规模均取得快速增长。2025 年前三季度，生活缴

费平台交易量同比增长超过 8%；新电途聚合充电平台注册用户数突破 2500 万，

累计充电量近 50 亿度；电力市场交易电量超过 40 亿度，同比增长超过 2 倍。 

➢ 通证经济服务实体产业融资需求，协同蚂蚁数科构建能源领域数字资产新生

态。朗新集团依托深厚的新能源产业 know-how 和海量平台数据，积极布局能

源数字资产和通证化技术，通过帮助传统金融难以服务的实体经济资产打通产融

通路，开辟全新增长曲线。2025 年 9 月 10 日，公司与蚂蚁数科共同宣布成立

“蚂蚁链信”，依托双方技术优势，构建了覆盖“资产上链-数据聚合-资产管理-评

级定价”的全链条服务平台，将资产的运营管理、资产估值定价、风险管理等依靠

链下机构和专业经验的能力复刻到区块链上，通过链上的模型和可编程模块实现

更加自动化、智能化和低成本的资产评级与定价服务。 

➢ 投资建议：朗新集团深耕电力能源领域，以“能源数智化＋能源互联网”双轮

驱动，借助生态建设与 AI 赋能，持续推动主营业务的价值裂变。此外，公司依

托蚂蚁集团的生态协同及深厚的行业 know-how，一方面构建能源领域数字资

产新生态，另一方面积极推动能源出海战略，成功开辟全新增长曲线。我们预计

公司 2025/2026/2027 年的 EPS 分别为 0.46/0.77/0.92 元，2025 年 10 月 31

日收盘价对应市盈率 39/23/20 倍，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：智慧能源行业竞争加剧，能源 AI 研发不及预期。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 4,479  5,044  6,184  7,756  

增长率（%） -5.2  12.6  22.6  25.4  

归属母公司股东净利润（百万元） -250  493  826  990  

增长率（%） -141.4  296.9  67.7  19.8  

每股收益（元） -0.23  0.46  0.77  0.92  

PE / 39  23  20  

PB 2.8  2.7  2.4  2.2  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 10 月 31 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E   主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 4,479  5,044  6,184  7,756    成长能力（%）         

营业成本 2,631  2,940  3,552  4,394    营业收入增长率 -5.24  12.60  22.59  25.43  

营业税金及附加 24  40  49  62    EBIT 增长率 -136.41  372.09  75.52  20.51  

销售费用 812  696  693  853    净利润增长率 -141.44  296.90  67.71  19.84  

管理费用 563  404  495  620    盈利能力（%）         

研发费用 531  504  587  853    毛利率 41.26  41.72  42.56  43.35  

EBIT -169  460  808  973    净利润率 -5.59  9.77  13.37  12.77  

财务费用 -25  7  7  5    总资产收益率 ROA -2.56  5.01  7.57  8.08  

资产减值损失 -251  -2  -3  -4    净资产收益率 ROE -3.67  6.83  10.47  11.46  

投资收益 18  25  31  39    偿债能力         

营业利润 -364  476  829  1,003    流动比率 2.30  2.59  2.56  2.48  

营业外收支 -5  1  1  1    速动比率 1.70  1.79  1.74  1.65  

利润总额 -368  477  829  1,003    现金比率 0.77  0.61  0.55  0.44  

所得税 116  29  50  60    资产负债率（%） 33.10  29.85  30.98  32.80  

净利润 -485  448  780  943    经营效率         

归属于母公司净利润 -250  493  826  990    应收账款周转天数 177.37  167.43  160.15  158.52  

EBITDA -28  615  979  1,147    存货周转天数 20.11  12.94  13.43  13.29  

           总资产周转率 0.45  0.51  0.60  0.67  

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E   每股指标（元）         

货币资金 1,927  1,423  1,522  1,500    每股收益 -0.23  0.46  0.77  0.92  

应收账款及票据 2,254  2,514  3,081  3,865    每股净资产 6.31  6.68  7.31  8.00  

预付款项 144  147  178  220    每股经营现金流 0.51  0.17  0.38  0.36  

存货 91  120  145  179    每股股利 0.25  0.14  0.23  0.28  

其他流动资产 1,371  1,826  2,183  2,673    估值分析         

流动资产合计 5,788  6,030  7,109  8,436    PE / 39  23  20  

长期股权投资 248  248  248  248    PB 2.8  2.7  2.4  2.2  

固定资产 563  1,017  1,120  1,188    EV/EBITDA / 30.50  19.16  16.37  

无形资产 100  100  100  100    股息收益率（%） 1.40  0.76  1.28  1.54  

非流动资产合计 4,005  3,816  3,813  3,816              

资产合计 9,793  9,845  10,922  12,252              

短期借款 362  0  0  0    现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 1,202  1,306  1,579  1,953    净利润 -485  448  780  943  

其他流动负债 951  1,020  1,193  1,454    折旧和摊销 141  155  172  173  

流动负债合计 2,516  2,327  2,772  3,407    营运资金变动 454  -475  -601  -796  

长期借款 474  474  474  474    经营活动现金流 554  184  408  386  

其他长期负债 252  138  138  138    资本开支 -345  -414  -131  -137  

非流动负债合计 726  612  612  612    投资 -327  -150  0  0  

负债合计 3,242  2,939  3,384  4,019    投资活动现金流 -713  -51  -100  -99  

股本 1,086  1,080  1,080  1,080    股权募资 4  212  0  0  

少数股东权益 -267  -312  -359  -406    债务募资 553  -362  0  0  

股东权益合计 6,551  6,906  7,538  8,234    筹资活动现金流 233  -637  -209  -310  

负债和股东权益合计 9,793  9,845  10,922  12,252    现金净流量 74  -504  98  -22  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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