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Q3 业绩略有承压，静待主业企稳修复 

—— 2025 年三季报业绩点评 2025 证 10 证 31 证 
 

核心观点   

⚫ 事件 ：证证证证 2025 证证证证证证证 2025 证 1~9 证证证证证证证 31.27 证

证证-7.48% 证证证证证证证 8.60 证证证 -10.11% 证证证证证证证 8.15 证证证 -

12.36% 证证证证证证证证 8.45 证证证-10.91% 证证2025Q3 证证证证证证 10.67

证证证 -9.04% 证证证证证证证 2.89 证证证 -14.30% 证证证证证证证 2.69 证证

证-18.82% 证证 

⚫ 25Q3 业绩略有承压，静待主业企稳修复 。2025Q3 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 65.61% 证证证 -1.19pct/ 证证 +1.78pct 证证

2025Q1 -3 证证 /证证 /证证证证证证证证 18.83%/5.22%/12.56% 证证证

+2.51pct 证+0.84pct 证-2.57pct 证证证 2025Q3 证证证证证证证证证证证证

DRG/DIP 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证  

⚫ 多元布局强化战略纵深，装机提速驱动未来成长。 证证证证证证证证证证证

证证2025Q1 -3 证 3.93 证证证证证证证证证 12.56% 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 202 5 证证证证 证证证证证证证证 88 证证证证

证证证证证证证证证 证证证证 -证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 AutomsTQ  6000 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 Automs  Q600 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 Autof  T 证证证证证证证证证证证证证 Auto  

Master 证证证证证证证证证证证证证 AutoLumo  S900 证证证证证证证证证

BC120  Plus 证证证证证证证证证证 证NGS 证证证证证证证证证证证证证证证

证证 Sikun 证证证证证证证证证证 Sikun  2000 证Sikun  1000 证Sikun  500 证

Sikun  RapidGS480 证证证证证证 证证证证证证证证证证证证 APAS 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AISPre3200 证证证证证证证

证证 

⚫ 投资建议： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证 IVD 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 2025 -2027 证证证证证证证 11.69 证13.43证15.33

证证证证证 -2.16 %/ +14.89% /+14.15 % 证EPS 证证证 2.05 /2.35 /2.68 证证证证

证证证证 2025 -2027 证 PE 19 /16/14 证证证证证证证证证证证  

⚫ 风险提示： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证  
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分析师 

程培 

证021 -20257805  

证chengpei_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证S0130522100001  

孟熙 

证010 -80929281  

证mengxi_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证S0130524070003  
  

 

市场数据 2025 证 10 证 31 证 

证证证证 603658  

A 证证证证(证) 38.46 

证证证证 3,954.79 

证证证(证证) 57,142 

证证证证 A 证(证证) 57,142 

证证 A 证证证(证证) 220 
 

 相对沪深 300 表现图 2025 证 10 证 31 证 

 
证证证证证证证证证证证证证证 

 
相关研究

1.证证证证证证证证证证_证证证证证603658证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证_20250822  

2.证证证证证证证证证证_证证证证证603658证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 20250418  

3.证证证证证证证证证证_证证证证证603658证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 20241027  
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  2 

证证证证证证证证  

  2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证(证证证) 4,471 4,210 4,691 5,233 

证证证证证%  0.62 -5.85 11.44 11.54 

证证证证证(证证证) 1,194 1,169 1,343 1,533 

证证证证证%  -1.89 -2.16 14.89 14.15 

证证证%  65.41 65.13 65.36 65.73 

证证 EPS(证) 2.09 2.05 2.35 2.68 

PE  18.40 18.81 16.37 14.34 

PB  2.55 2.39 2.22 2.05 

PS  4.92 5.22 4.68 4.20 
 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  3 

附录： 

证证证证证证证 

资产负债表(百万元) 2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证 6,543 7,410 8,768 10,320 

证证 465 1,649 2,829 4,095 

证证证证 1,139 1,050 1,192 1,323 

证证证证证 80 41 51 67 

证证证证 44 55 57 60 

证证 1,153 966 983 1,113 

证证 3,661 3,651 3,656 3,662 

证证证证证 5,332 4,838 4,322 3,785 

证证证证 173 173 173 173 

证证证证 2,964 2,619 2,228 1,799 

证证证证 136 111 85 59 

证证 2,060 1,936 1,836 1,755 

证证证证 11,875 12,248 13,090 14,105 

证证证证 2,660 2,498 2,609 2,812 

证证证证 232 232 232 232 

证证证证 666 563 600 638 

证证 1,761 1,703 1,776 1,942 

证证证证证 524 484 493 500 

证证证证 0 0 0 0 

证证 524 484 493 500 

证证证证 3,183 2,982 3,102 3,312 

证证证证证证 75 79 83 87 

证证证证证证证证证 8,617 9,188 9,906 10,705 

证证证证证证证 11,875 12,248 13,090 14,105 
 

 

利润表(百万元) 2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证证 4,471 4,210 4,691 5,233 

证证证证 1,547 1,468 1,625 1,794 

证证证证证 48 42 47 52 

证证证证 768 746 810 883 

证证证证 211 207 214 224 

证证证证 732 626 679 744 

证证证证 2 -9 -33 -57 

证证证证证证 -63 -23 -23 -25 

证证证证证证证证 4 0 0 0 

证证证证证证证 141 181 170 159 

证证证证 1,245 1,288 1,496 1,727 

证证证证证 63 0 0 0 

证证证证证 19 0 0 0 

证证证证 1,289 1,288 1,496 1,727 

证证证 90 116 150 190 

证证证 1,199 1,172 1,347 1,537 

证证证证证证 5 4 4 5 

证证证证证证证证 1,194 1,169 1,343 1,533 

EBITDA  1,800 1,867 2,071 2,295 

EPS 证证证 2.09 2.05 2.35 2.68 
 

 

主要财务比率 2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证证证证证 0.6%  -5.9%  11.4%  11.5%  

证证证证证证证 -8.8%  3.4%  16.2%  15.4%  

证证证证证证证证 -1.9%  -2.2%  14.9%  14.2%  

证证证 65.4%  65.1%  65.4%  65.7%  

证证证 26.8%  27.8%  28.7%  29.4%  

ROE  13.9%  12.7%  13.6%  14.3%  

ROIC  13.0%  11.9%  12.5%  13.1%  

证证证证证 26.8%  24.3%  23.7%  23.5%  

证证证证证证 36.6%  32.2%  31.1%  30.7%  

证证证证 2.46 2.97 3.36 3.67 

证证证证 0.65 1.11 1.58 1.97 

证证证证证证 0.38 0.35 0.37 0.38 

证证证证证证证 3.90 3.85 4.19 4.16 

证证证证证证证 2.82 2.39 2.79 2.90 

证证证证 2.09 2.05 2.35 2.68 

证证证证证证证 2.29 3.22 3.20 3.58 

证证证证证 15.08 16.08 17.34 18.73 

P/E 18.40 18.81 16.37 14.34 

P/B 2.55 2.39 2.22 2.05 

EV/EBITDA  12.26 11.18 9.51 8.03 

PS  4.92 5.22 4.68 4.20 
 

 

现金流量表(百万元) 2024A 2025E 2026E 2027E 

证证证证证证证 1,309 1,841 1,829 2,044 

证证证 1,199 1,172 1,347 1,537 

证证证证 509 589 607 624 

证证证证 22 0 0 0 

证证证证 -92 -84 -70 -52 

证证证证证证 -465 99 -123 -120 

证证 137 65 68 55 

证证证证证证证 -1,185 -20 -34 -52 

证证证证 -664 -104 -104 -104 

证证证证 -57 0 0 0 

证证 -464 84 70 52 

证证证证证证证 -1,159 -638 -615 -726 

证证证证 -111 0 0 0 

证证证证 0 0 0 0 

证证 -1,048 -638 -615 -726 

证证证证证证 -1,033 1,183 1,180 1,266 
 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  4 

分析师承诺及简介  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

程培， 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 10 证证证证证证证证证 +证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2022 证证 4 证证

2021 证证 5 证证 2020 证证证证 2021 证证证证证证证证证证证证 2 证证 2019 证 Wind 证证证证证证证证证证证证 1 证证 2018 证证

证证证证证证证证证证证证证 1 证证证证证  

孟熙， 证证证证证证证证证证证证证证 2022 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

免责声明 

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

评级标准 

评级标准   评级  说明  

证证证证证证证证证证证证 6 证 12 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 A 证证

证证证证 300 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 50 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 10% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证10% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 20% 证证  

证证证证证  证证证证证证证证证 5% 证20% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证5% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

 

联系 

证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证  

证证证证证证证证证 3088 证证证证证 20 证 证证证证证 证  证  0755 -83471683  chengxi_yj@chinastock.com.cn  

  证证证  0755 -83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 99 证证证证证 31 证 证证证证证 证证证  021-60387901  luyunru_yj@chinastock.com.cn  

  证证证  021-20252671  liyangyang_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 8 证证 1 证证证证证证证证 证证证证证 证  证  010-80927721  tianwei@chinastock.com.cn  

  证  证  010-80927755  chuying_yj@chinastock.com.cn  
 

证证证证证www.chinastock.com.cn   
 


