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公司业绩持续增长，水利下游稳中有进 

—— 基康技术（920879.BJ）业绩点评 2025 年 10 月 31 日 
 

核心观点   

 事件：近日，公司发布 2025 年三季报。2025 年前三季度，公司实现营业收

入 2.65 亿元，同比增长 13.93%；实现归母净利润 5426.48 万元，同比增长

16.02%；同期，公司加权 ROE 为 8.89%，基本每股收益为 0.33 元。2025 年

第三季度，公司实现营业收入 9717.59 万元，同比增长 14.69%，实现归母

净利润 2192.02 万元，同比增长 18.61%。 

 前三季度业绩稳步增长 ，全国水利建设稳中求进：2025 年前三季度，公司

营业收入同比增长达 13.93%，归母净利润也实现了同步增长，主要系公司长

期深耕的能源、水利以及交流 行业业绩稳步增长，下游需求 不断提升，带动前

三季度业绩整体向好。今年以来，水利部加快推进“两重”建设重点任务高质

量落 实 ，水 利 投资 规模 继 续 保持 较 高水 平 ，前 三季 度 全 国水 利 建设 完 成投资

8797.9 亿元；前三季度水利建设落实地方政府专项债券 1202.0 亿元、同比增

长 47.4%，为水利工程建设进度的稳步推进奠定基础。 

 持续大力研发投入，研发创新保证可持续发展 ：2025 年前三季度，公司研

发费用达到 2010.93 万元，较去年同期有所增长。上半年，公司的新一代光纤

光栅传感器正陆续转产，并逐渐在水利、交通行业中实现批量交付。此外，公

司的低功耗无线智能测振产品也成功应用于多条高速公路和国省干道的桥梁、

边坡。公司不断进行核心产品的技术省级迭代，优化 G 云平台等只能解决方

案，并通过精细化运营提质增效，未来盈利能力具有可持续性。  

 投资建议：公司专注于智能监测终端的研发、生产与销售和安全检测物联网解

决方案，能满足下游产品的技术迭代需求，未来有望 跟随市场需求导入实现业

绩持续增长。我们预计公司 2025-2027 年实现营收分别为 4.06/4.57/5.22 亿

元 ， 实 现 归 母 净 利 润 分 别 为 0.91/1.05/1.23 亿 元 ， 对 应 EPS 分 别 为

0.55/0.63/0.74 元/股，对应 PE 分别为 45/39/33 倍，维持“推荐”评级。  

 风险提示：下游需求不及预期的风险；市场竞争加剧的风险；新产品开发进度

不及预期的风险。 

 

主要财务指标预测  

  2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入(百万元) 357 406 457 522 

收入增长率% 8.57 13.83 12.44 14.34 

归母净利润(百万元) 77 91 105 123 

利润增长率% 5.99 18.64 14.91 17.52 

分红率% 70.91 69.86 62.43 67.73 

毛利率% 56.06 54.08 53.90 53.75 

摊薄 EPS(元) 0.46 0.55 0.63 0.74 

PE 53.22 44.86 39.04 33.22 

PB 6.89 6.48 6.02 5.59 

PS 11.49 10.09 8.98 7.85 
 

资料来源：公司公告，中国银河证券研究院 
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市场数据 2025 年 10 月 30 日 

股票代码 920879 

A 股收盘价(元) 24.55 

上证指数 3,986.90 

总股本(万股) 16,697 

实际流通 A 股(万股) 13,296 

流通 A 股市值(亿元) 33 
 

 相对北证 50 表现图 2025 年 10 月 30 日 

 
资料来源：中国银河证券研究院 

 
相关研究

1. 【银河北交所】2025 年度中期策略_并购协

同促新格局，提质扩容迎新供给 

2. 【银河北交所】2025 年度策略_并购重组助

高质发展，抓两新两重投资机遇 

3. 【银河北交所】公司点评_基康技术（830879.BJ）

下游行业景气向好，创新研发助持续发展 
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附录： 

公司财务预测表 

资产负债表(百万元) 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 639 705 776 863 

现金 185 198 205 214 

应收账款 298 328 374 428 

其它应收款 3 5 4 5 

预付账款 3 2 3 3 

存货 94 100 115 135 

其他 55 73 75 77 

非流动资产 83 73 64 55 

长期投资 2 2 2 2 

固定资产 57 48 39 30 

无形资产 1 1 1 0 

其他 23 23 23 22 

资产总计 721 779 840 918 

流动负债 124 144 158 183 

短期借款 0 0 0 0 

应付账款 40 58 60 69 

其他 84 86 97 115 

非流动负债 0 0 0 0 

长期借款 0 0 0 0 

其他 0 0 0 0 

负债总计 125 145 158 184 

少数股东权益 2 2 2 2 

归属母公司股东权益 595 633 681 733 

负债和股东权益 721 779 840 918 
 

 

利润表(百万元) 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 357 406 457 522 

营业成本 157 187 211 242 

税金及附加 4 5 5 5 

销售费用 40 47 51 57 

管理费用 38 43 46 50 

研发费用 31 32 37 42 

财务费用 0 -4 -4 -4 

资产减值损失 -2 0 0 0 

公允价值变动收益 0 0 0 0 

投资收益及其他 2 6 8 8 

营业利润 87 103 119 139 

营业外收入 0 0 0 0 

营业外支出 0 0 0 0 

利润总额 87 103 119 139 

所得税 9 12 14 15 

净利润 77 91 105 123 

少数股东损益 0 0 0 0 

归属母公司净利润 77 91 105 123 

EBITDA 94 109 125 144 

EPS（元） 0.46 0.55 0.63 0.74 
 

 

主要财务比率 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入增长率 8.6% 13.8% 12.4% 14.3% 

营业利润增长率 6.0% 18.8% 15.7% 16.2% 

归母净利润增长率 6.0% 18.6% 14.9% 17.5% 

毛利率 56.1% 54.1% 53.9% 53.7% 

净利率 21.7% 22.5% 23.0% 23.6% 

ROE 12.9% 14.4% 15.4% 16.8% 

ROIC 12.9% 13.8% 14.8% 16.3% 

资产负债率 17.3% 18.6% 18.8% 20.0% 

净资产负债率 20.9% 22.8% 23.2% 25.0% 

流动比率 5.14 4.90 4.93 4.71 

速动比率 4.20 3.99 4.00 3.78 

总资产周转率 0.52 0.54 0.56 0.59 

应收账款周转率 1.26 1.30 1.30 1.30 

应付账款周转率 3.71 3.80 3.56 3.74 

每股收益 0.46 0.55 0.63 0.74 

每股经营现金流 0.40 0.39 0.37 0.46 

每股净资产 3.56 3.79 4.08 4.39 

P/E 53.22 44.86 39.04 33.22 

P/B 6.89 6.48 6.02 5.59 

EV/EBITDA 41.77 35.90 31.25 27.02 

PS 11.49 10.09 8.98 7.85 
 

 

现金流量表(百万元) 2024A 2025E 2026E 2027E 

经营活动现金流 66 64 62 77 

净利润 77 91 105 123 

折旧摊销 7 9 9 9 

财务费用 0 0 0 0 

投资损失 -2 -2 -3 -3 

营运资金变动 -23 -33 -50 -53 

其他 7 -1 0 0 

投资活动现金流 73 2 3 3 

资本支出 -3 0 0 0 

长期投资 75 0 0 0 

其他 2 2 3 3 

筹资活动现金流 -48 -54 -57 -71 

短期借款 0 0 0 0 

长期借款 0 0 0 0 

其他 -48 -54 -57 -71 

现金净增加额 92 13 7 9 
 

资料来源：公司数据，中国银河证券研究院 
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分析师承诺及简介  

本人承诺以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本 报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不

曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

范想想  北交所分析师。日本 法政大学工学硕士，哈尔滨工业大学工学学士，2018 年加入银河证券研究院。曾获奖项包括日

本第 14 届机器人大赛团体第一名，FPM 学术会议 Best Paper Award。曾为新财富机械军 工团队成员。 
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评级标准 

评级标准  评级 说明 

评级标准为报告发布日后的 6 到 12 个月行业指

数（或公司股价）相对市场表 现，其中：A 股市

场以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三 板做市指数（针对

做市转让标的）为基准，北交所 市场以北证 50 指

数为基准，香港市场以恒生指数为基准。 

行业评级 

推荐： 相对基准指数涨幅 10%以上 

中性： 相对基准指数涨幅在-5%～10%之间 

回避： 相对基准指数跌幅 5%以上 
 

公司评级 

推荐： 相对基准指数涨幅 20%以上 

谨慎推荐： 相对基准指数涨幅在 5%～20%之间 

中性： 相对基准指数涨幅在-5%～5%之间 

回避： 相对基准指数跌幅 5%以上 
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