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摘要：

 行业方面，2025.10.25-10.31（后文均简称本周）申万电新板块涨
跌幅 4.29%，涨跌幅在 31个行业中排名第 1 ；申万公用板块涨
跌幅 0.61%，涨跌幅在 31个行业中排名第 15。同期沪深 300涨
跌幅-0.43%，万得全 A涨跌幅 0.41%。

 光储：11 家多晶硅巨头磋商细节，年内有望成立联合体。10 月 31
日，协鑫、通威等 11 家多晶硅厂商的实控人齐聚上海，召开长达
一整天的高层会议，就产能整合联合体的股权分配、资金筹集、
责任划分等核心细节进行最终确认。这场会议被视为整合进入实
质性阶段的关键铺垫，此前西郊座谈会未达成的口头协议有望在
本次会议中落地。据协鑫科技董事会主席朱共山此前透露，联合
体拟由 17 家企业组建，目标年底前完成搭建，协鑫将持股超 15%，
其他头部企业持股比例约 10%上下。

 风电：国家能源局定调“十五五”，加大海上风电开发力度。10
月 31 日，国家能源局举行新闻发布会，发布前三季度全国能源形
势、可再生能源并网运行等情况，并就“十五五”能源发展路径
等问题回答记者提问。张星指出，“十五五”时期是开局起步、
攻坚克难的关键五年，要在继续大力发展、做大总量的基础上，
加快推动新能源“立起来”“靠得住”，实现更大规模更高质量
平稳发展，加大海上风电开发力度，完善顶层设计，加快研究出
台深远海海上风电规划性文件和管理办法，推动海上风电规范有
序建设。

 锂电：清华 SIGS 团队攻克固态电池快充难题。近日，清华大学
深圳国际研究生院康飞宇教授、贺艳兵教授团队与天津大学杨全
红教授团队合作，创新性提出“塑性富无机 SEI”设计理念，为
长期困扰行业的固态电池界面失效问题提供了全新解决方案，突
破了固态电池在大电流密度和低温工况下循环稳定性差的瓶颈。
该研究成果于 10 月 29 日以《用于固态电池的塑性固态电解质界
面》为题在线发表于《自然》期刊。

 公用：2025年 1-9月全国电力市场交易电量同比增长 7.2%。2025
年 9 月，全国完成电力市场交易电量 5732 亿千瓦时，同比增长
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9.8%。从交易范围看，省内交易电量 4303亿千瓦时，同比增长
7.2%；跨省跨区交易电量 1429亿千瓦时，同比增长 18.5%。从交
易品种看，中长期交易电量 5331 亿千瓦时；现货交易电量 401
亿千瓦时。绿电交易电量 290亿千瓦时，同比增长 42.9%。

 投资建议：多晶硅收储方案有效推进，国家能源局定调加大“十
五五”海上风电开发力度，固态电池技术持续突破，电力市场交
易电量同比增长，维持电新及公用行业“推荐”评级。个股方面，
建议关注效率领先的光伏电池龙头爱旭股份、隆基绿能，硅料龙
头通威股份等，铜代银技术领先的博迁新材、聚和材料、帝科股
份，盈利性较强的逆变器环节阳光电源、德业股份、固德威、锦
浪科技等。风电板块建议关注风机金风科技、明阳智能，塔筒大
金重工，海缆东方电缆等。锂电建议关注铁锂和负极环节湖南裕
能、万润新能、中科电气、尚太科技等，以及固态电池电解质三
祥新材、上海洗霸、冠盛股份、厦钨新能，碳纳米管天奈科技等。
公用事业建议关注火电公司华能国际，华电国际，国电电力，大
唐发电等；电力 it建议关注朗新集团、国能日新、安科瑞。

 风险提示：宏观经济下行风险，政策不及预期，上游原材料价格
大幅波动，海外贸易保护政策，行业竞争加剧，第三方数据统计
错误导致的风险，重点关注公司业绩不及预期等。
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重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2025/10/31 EPS（元） PE 投资

代码 名称 股价（元） 2024A 2025 2026E 2027E 2024A 2025E 2026 2027 评级

600438.SH 通威股份 24.78 -1.56 0.62 1.17 1.19 - 40.0 21.2 20.8 增持

601012.SH 隆基绿能 21.11 -1.14 -0.42 0.43 0.71 - - 49.6 29.5 未评级

600732.SH 爱旭股份 15.78 -2.91 0.07 0.60 1.03 - 211.8 26.3 15.3 未评级

688503.SH 聚和材料 59.55 1.73 2.79 3.29 2.63 34.5 21.3 18.1 22.6 增持

605376.SH 博迁新材 54.18 0.33 1.05 1.27 2.34 162.0 51.6 42.7 23.2 增持

300842.SZ 帝科股份 61.85 2.56 1.85 3.23 4.36 24.2 33.5 19.2 14.2 未评级

300274.SZ 阳光电源 189.80 5.32 6.37 7.58 8.85 35.7 29.8 25.0 21.4 买入

605117.SH 德业股份 74.48 4.59 3.97 4.91 5.87 16.2 18.8 15.2 12.7 未评级

688390.SH 固德威 60.83 -0.25 1.01 2.06 2.90 - 60.1 29.6 21.0 未评级

300763.SZ 锦浪科技 80.43 1.73 2.87 3.56 4.25 46.5 28.0 22.6 18.9 未评级

300443.SZ 金雷股份 29.30 0.54 1.38 1.87 2.31 54.3 21.2 15.7 12.7 未评级

688186.SH 广大特材 25.72 0.54 1.30 1.66 1.96 48.1 19.8 15.5 13.1 未评级

603218.SH 日月股份 14.54 0.61 0.72 0.85 0.98 24.0 20.2 17.1 14.9 未评级

002487.SZ 大金重工 50.30 0.74 1.67 2.34 3.07 67.7 30.1 21.5 16.4 未评级

603606.SH 东方电缆 62.71 1.47 2.27 3.06 3.66 42.8 27.6 20.5 17.1 未评级

301358.SZ 湖南裕能 73.01 0.78 1.59 2.73 3.58 93.1 45.9 26.7 20.4 未评级

688275.SH 万润新能 77.84 -6.90 - - - - - - - 未评级

300035.SZ 中科电气 25.88 0.44 0.92 1.24 1.60 58.5 28.1 20.9 16.2 未评级

001301.SZ 尚太科技 99.40 3.21 3.96 5.15 6.36 30.9 25.1 19.3 15.6 未评级

603663.SH 三祥新材 26.49 0.18 0.30 0.57 0.80 148.1 87.9 46.8 33.1 未评级

603200.SH 上海洗霸 90.63 0.24 0.80 1.17 3.38 370.2 112.8 77.8 26.8 未评级

605088.SH 冠盛股份 37.67 1.64 1.80 2.20 2.73 23.0 21.0 17.1 13.8 未评级

688778.SH 厦钨新能 83.10 1.17 1.54 1.95 2.32 70.8 54.0 42.6 35.7 未评级

688116.SH 天奈科技 57.49 0.73 0.97 1.64 2.25 79.2 59.1 35.0 25.6 未评级

600011.SH 华能国际 8.13 0.65 0.80 0.93 0.98 12.6 10.2 8.7 8.3 买入

600027.SH 华电国际 5.41 0.56 0.59 0.63 0.69 9.7 9.1 8.6 7.8 未评级

600795.SH 国电电力 5.29 0.55 0.41 0.45 0.49 9.6 12.8 11.7 10.8 未评级

601991.SH 大唐发电 3.64 0.24 0.35 0.38 0.41 14.9 10.3 9.5 8.9 未评级

300682.SZ 朗新集团 17.89 -0.23 0.48 0.62 0.69 - 37.3 28.9 25.9 增持

301162.SZ 国能日新 59.89 0.93 0.96 1.28 1.64 64.1 62.2 46.9 36.5 未评级

300286.SZ 安科瑞 25.23 0.79 1.01 1.27 1.59 31.9 24.9 19.9 15.9 未评级

资料来源：Wind，华龙证券研究所；注：未评级标的盈利预测均来自Wind一致预测。 除朗新集团外，其余公

司 2027年盈利预测来自Wind一致预测。
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1 行情回顾

行业方面，2025.10.25-10.31（后文均简称本周）申万电新板块涨跌幅
4.29%，涨跌幅在 31个行业中排名第 1 ；申万公用板块涨跌幅 0.61%，涨
跌幅在 31个行业中排名第 15。同期沪深 300涨跌幅-0.43%，万得全 A涨
跌幅 0.41%。

图 1：本周申万行业涨跌幅

资料来源：Wind，华龙证券研究所

电新细分板块中，光伏设备板块涨跌幅 8.65%，风电设备涨跌幅-2.75%，
电网设备涨跌幅 2.64%，其他电源设备涨跌幅 0.07%。

公用细分板块中，电力板块涨跌幅 0.66%，燃气板块涨跌幅 0.04%。

图 2：本周申万电新子行业涨跌幅 图 3：本周申万公用子行业涨跌幅

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所
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电新个股方面，本周 226只个股上涨，110只个股下跌，涨幅前五的
个股为天际股份、海科新源、弘元绿能、万润新能、鹏辉能源。

表 1：本周电新个股涨幅排名

排名
代码

股票简称
周涨幅 总市值 EPS（元） PE

涨跌幅前 10 （%） （亿元） 2025E 2026E 2025E 2026E

1 002759.SZ 天际股份 41.86 155 -2.71 - - -
2 301292.SZ 海科新源 39.42 81 -1.20 - - -
3 603185.SH 弘元绿能 35.17 200 -3.97 1.62 - 14.8
4 688275.SH 万润新能 31.55 98 -6.90 - - -
5 300438.SZ 鹏辉能源 30.32 252 -0.50 2.05 - 18.2
6 300593.SZ 新雷能 29.76 142 -0.92 0.38 - 61.6
7 301358.SZ 湖南裕能 29.22 555 0.78 2.73 81.6 23.4
8 688472.SH 阿特斯 27.68 572 0.61 0.83 20.3 14.8
9 002196.SZ 方正电机 26.17 56 -0.06 - - -
10 688148.SH 芳源股份 22.61 45 -0.84 - - -

排名
代码

股票简称
周涨幅 总市值 EPS（元） PE

涨跌幅后 5 （%） （亿元） 2025E 2026E 2025E 2026E

1 002335.SZ 科华数据 -17.30 281 0.68 1.89 82.5 29.8
2 301456.SZ 盘古智能 -10.92 49 0.42 - 76.3 -
3 300904.SZ 威力传动 -10.42 57 -0.41 3.78 - 21.3
4 301291.SZ 明阳电气 -10.29 143 2.12 3.37 22.9 14.5
5 301155.SZ 海力风电 -9.83 186 0.30 4.49 285.1 19.3

资料来源：Wind，华龙证券研究所；标的盈利预测值均来自Wind一致预测。
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公用个股方面，本周 21只个股上涨，27只个股下跌，涨幅前五的个
股为川能动力、胜通能源、德龙汇能、立新能源、陕西能源。

表 2：本周公用个股涨幅排名

排名
代码

股票简称
周涨幅 总市值 EPS（元） PE

涨跌幅前 10 （%） （亿元） 2025E 2026E 2025E 2026E

1 000155.SZ 川能动力 11.83 227 0.39 - 28.2 -
2 001331.SZ 胜通能源 9.83 41 -0.08 - - -
3 000593.SZ 德龙汇能 8.96 34 0.05 - 164.0 -
4 001258.SZ 立新能源 6.29 74 0.05 - 151.9 -
5 001286.SZ 陕西能源 5.81 369 0.80 0.88 11.6 10.6
6 002617.SZ 露笑科技 5.34 171 0.13 0.30 62.4 27.5
7 000543.SZ 皖能电力 4.20 186 0.91 1.06 9.4 8.1
8 000993.SZ 闽东电力 4.09 49 0.37 - 29.5 -
9 000531.SZ 穗恒运 A 3.21 74 0.16 - 44.1 -
10 000767.SZ 晋控电力 2.78 91 0.01 - 278.8 -

排名
代码

股票简称
周涨幅 总市值 EPS（元） PE

涨跌幅后 5 （%） （亿元） 2025E 2026E 2025E 2026E

1 002256.SZ 兆新股份 -6.33 59 -0.07 - - -
2 001210.SZ 金房能源 -4.90 27 0.37 - 46.7 -
3 002479.SZ 富春环保 -4.66 44 0.28 - 18.5 -
4 000600.SZ 建投能源 -4.50 165 0.29 0.93 32.7 10.3
5 000692.SZ *ST惠天 -3.62 20 -0.62 - - -

资料来源：Wind，华龙证券研究所；标的盈利预测值均来自Wind一致预测。

2 重点行业动态

2.1 行业新闻

（ 1）光储

11 家多晶硅巨头磋商细节，年内有望成立联合体。10 月 31 日，协
鑫、通威等 11 家多晶硅厂商的实控人齐聚上海，召开长达一整天的高层会
议，就产能整合联合体的股权分配、资金筹集、责任划分等核心细节进行
最终确认。这场会议被业内视为整合进入实质性阶段的关键铺垫，此前西
郊座谈会未达成的口头协议有望在本次会议中落地。据协鑫科技董事会主
席朱共山此前透露，联合体拟由 17 家企业组建，目标年底前完成搭建，协
鑫将持股超 15%，其他头部企业持股比例约 10%上下。值得注意的是，此
前引发光伏股异动的“隆基、TCL 中环参股”传闻已被权威人士辟谣，这
两家下游硅片企业仅为沟通对象，并非联合体股东，凸显整合主体聚焦上
游产能的核心定位。（资料来源：能见）

（2）风电
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国家能源局：定调“十五五”，加大海上风电开发力度。10 月 31 日，
国家能源局举行新闻发布会，发布前三季度全国能源形势、可再生能源并
网运行等情况，并就“十五五”能源发展路径等问题回答记者提问。张星
指出，“十五五”时期是开局起步、攻坚克难的关键五年，要在继续大力
发展、做大总量的基础上，加快推动新能源“立起来”“靠得住”，实现
更大规模更高质量平稳发展，加大海上风电开发力度，完善顶层设计，加
快研究出台深远海海上风电规划性文件和管理办法，推动海上风电规范有
序建设。（资料来源：龙船风电网）

（3）锂电

清华 SIGS 团队攻克固态电池快充难题。近日，清华大学深圳国际研
究生院康飞宇教授、贺艳兵教授团队与天津大学杨全红教授团队合作，在
固态电池领域取得重大突破。他们创新性提出“塑性富无机 SEI”设计理
念，为长期困扰行业的固态电池界面失效问题提供了全新解决方案。该研
究成果于 10 月 29 日以《用于固态电池的塑性固态电解质界面》为题在线
发表于《自然》期刊。研究团队摒弃传统追求 SEI“坚硬”的思路，开创
性地将“塑性”作为特征指标，通过人工智能加速材料筛选，发现硫化银、
氟化银等材料具备良好的塑性变形能力，并能显著降低锂离子的扩散能垒。
突破了固态电池在大电流密度和低温工况下循环稳定性差的瓶颈。（资料
来源：电动知家）

（4）公用事业

2025 年 1-9 月全国电力市场交易电量同比增长 7.2%。2025 年 9 月，
全国完成电力市场交易电量 5732 亿千瓦时，同比增长 9.8%。从交易范围
看，省内交易电量 4303 亿千瓦时，同比增长 7.2%；跨省跨区交易电量 1429
亿千瓦时，同比增长 18.5%。从交易品种看，中长期交易电量 5331 亿千瓦
时；现货交易电量 401 亿千瓦时。绿电交易电量 290 亿千瓦时，同比增长
42.9%。（资料来源：国家能源局）
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2.2 公司公告

表 3：重点公司公告

公告类型 公告公司 公告日期 主要内容

季度报告 弘元绿能 2025/10/30 2025 年前三季度，公司实现归属于上市公司股东的净利润为

2.35 亿元，同比增长 114.44%，实现归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润为 1.43亿元，同比增长 109.90%。

季度报告 湖南裕能 2025/10/27 2025 年前三季度，公司实现归属于上市公司股东的净利润为

26.45亿元，同比增长 31.51%，实现归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润为 6.34亿元，同比增长 33.32%。

季度报告 麦格米特 2025/10/29 2025 年前三季度，公司实现归属于上市公司股东的净
利润为 2.13亿元，同比下降 48.29%，实现归属于上市
公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 1.17 亿元，
同比下降 67.85%。

资料来源：各公司公告，华龙证券研究所

3 行业跟踪

3.1 光伏：产业链价格（本部分文字及数据摘自 infolinkconsulting）

硅料：近期零星订单成交交付，但随着下游需求疲弱影响传导至上，
本周部分厂家交付以特规参杂为主，价格来到低价水平 49-50 元人民币，
低价水平略微出现松动。龙头一线厂家致密复投料价格仍维持 53 元人
民币以上的价位，低于水平价格不售，本周并无太多执行交付。与上周
相同，多数厂家仍在观望政策走向，库存水平有上升趋势。本周综合均
价来看，致密复投料 53-55 元人民币、致密料价格 49-52 元人民币、
颗粒料价格 50-51 元人民币。

硅片：本周硅片市场整体维持持稳格局，但部分尺寸仍出现松动迹
象，又以 210RN 为主，其价格再度下滑，成交情况相对混乱，买盘观
望情绪明显。细看各尺寸表现：183N 方面，主流价格仍维持在每片 1.35
元人民币。虽然近期市场需求略有回落迹象，但价格依旧坚挺，成交重
心未见明显变化。210RN 的部分，受电池厂手中硅片库存偏高影响，整
体采购动能仍显不足。相较上周，市场中仍有少量每片 1.40 元人民币
的成交，但本周主要成交区间集中于每片 1.30-1.35 元人民币，出货量
有限。一线厂家持续坚守每片 1.40 元人民币 的报价策略。值得注意的
是，210RN 在不同对角线规格上，部分厂家仍有价差，市场报价亦呈现
分化：272 对角线价格多集中于每片 1.33-1.35 元人民币，而 276 对角
线则多在 1.35-1.40 元人民币之间。由于当前 1.40 元人民币的成交意
愿偏低，部分厂家则以 1.38 元人民币作为优惠出货价。
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图 4：硅料价格趋势（单位：元/kg） 图 5：硅片价格趋势（单位：元/片）

资料来源：InfoLink，华龙证券研究所 资料来源：InfoLink，华龙证券研究所

电池片：本周 N 型电池片价格: 183N 本周均价下滑至每瓦 0.31
元人民币、210RN 与 210N 均价分别持平于每瓦 0.285 与 0.31 元人
民币，价格区间则分别为每瓦 0.31-0.315、0.285-0.29 与 0.31-0.32 元人
民币。与上周逻辑一致，183N 电池片需求凭借印度市场得以维持，但
近期价格仍在缓慢下滑，少数国内厂家低价抢单与部分印度需求转向东
南亚生产电池，不利于整体价格维持。210RN 电池片本周均价虽然维持，
但短期需求与成交量皆较为悲观，该尺寸价格后续可能持续松动，并连
动硅片价格进行下滑，量体较大之订单已往每瓦 0.28 元的水平进行报
价。值得注意的是，210N 电池片需求开始走弱，后续报价同样出现松
动，组件端积极压价，本周已有电池片厂家给出 0.305 元人民币报价，
同时也象征着十一月份整体需求的衰退已逐步显现。

组件：近期市场整体变化不大，受到原材料电池以及辅材料成本上
升影响，这周整体组件价格仍维稳没有变化。集中式市场仍以执行前期
订单为主，新签订单能见度有限。不过值得留意的是，尽管央国企的集
采新开标较少，十月部分集中式投招标的预中标价格已出现小幅上行迹
象。分布式市场方面，项目价格同样维持平稳，整体变化有限。价格方
面，TOPCon 国内集中式项目交付范围落在每瓦 0.64-0.70 元人民币左
右; 分布式项目落在每瓦 0.66-0.70 元人民币不等。值得注意的是，近
期部分集采项目已释出对 700 W+ 高功率组件的需求。虽然其在整体集
采中占比较小，但仍带动当前 210N 组件交付价格出现明显涨势，部分
企业报价来到每瓦 0.72-0.75 元不等。
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图 6：电池片价格趋势（单位：元/W） 图 7：组件价格趋势（单位：元/W）

资料来源：InfoLink，华龙证券研究所 资料来源：InfoLink，华龙证券研究所

出口：2025年 9月太阳能组件出口金额为 199.26亿元，同比增长 41%，
环比-4.4%；2025年 9月逆变器出口金额为 50.74亿元，同比增长 7%，环
比-19%。

图 8：太阳能组件当月出口金额（单位：亿元） 图 9：逆变器当月出口金额（单位：亿元）

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所

3.2 风电：装机及招标

2025年 9月，国内风电新增装机 3.25GW，同比-41%，环比-22%。2025
年 1-9月，国内风电累计新增装机 61.09GW，同比+56%。
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图 10：全国风电当月新增装机（单位：万千瓦） 图 11：全国风电累计新增装机（单位：万千瓦）

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所

3.3 电力：发用电量

2025年 9月，全国用电量当月值 8261.8亿千瓦时，同比增长 1.50%；
2025年 9月，全社会发电量 8886亿千瓦时，同比增长 4.54%。

图 12：全国发电量当月值（单位：亿千瓦时） 图 13：全国用电量当月值（单位：亿千瓦时）

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所

4 投资建议

多晶硅收储方案有效推进，国家能源局定调加大“十五五”海上风电
开发力度，固态电池技术持续突破，电力市场交易电量同比增长，维持电
新及公用行业“推荐”评级。个股方面，建议关注效率领先的光伏电池龙
头爱旭股份、隆基绿能，硅料龙头通威股份等，铜代银技术领先的博迁新
材、聚和材料、帝科股份，盈利性较强的逆变器环节阳光电源、德业股份、
固德威、锦浪科技等。风电板块建议关注风机金风科技、明阳智能，塔筒
大金重工，海缆东方电缆等。锂电建议关注铁锂和负极环节湖南裕能、万
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润新能、中科电气、尚太科技等，以及固态电池电解质三祥新材、上海洗
霸、冠盛股份、厦钨新能，碳纳米管天奈科技等。公用事业建议关注火电
公司华能国际，华电国际，国电电力，大唐发电等；电力 it建议关注朗新
集团、国能日新、安科瑞。

重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2025/10/31 EPS（元） PE 投资

代码 名称 股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E 评级

600438.SH 通威股份 24.78 -1.56 0.62 1.17 1.19 - 40.0 21.2 20.8 增持

601012.SH 隆基绿能 21.11 -1.14 -0.42 0.43 0.71 - - 49.6 29.5 未评级

600732.SH 爱旭股份 15.78 -2.91 0.07 0.60 1.03 - 211.8 26.3 15.3 未评级

688503.SH 聚和材料 59.55 1.73 2.79 3.29 2.63 34.5 21.3 18.1 22.6 增持

605376.SH 博迁新材 54.18 0.33 1.05 1.27 2.34 162.0 51.6 42.7 23.2 增持

300842.SZ 帝科股份 61.85 2.56 1.85 3.23 4.36 24.2 33.5 19.2 14.2 未评级

300274.SZ 阳光电源 189.80 5.32 6.37 7.58 8.85 35.7 29.8 25.0 21.4 买入

605117.SH 德业股份 74.48 4.59 3.97 4.91 5.87 16.2 18.8 15.2 12.7 未评级

688390.SH 固德威 60.83 -0.25 1.01 2.06 2.90 - 60.1 29.6 21.0 未评级

300763.SZ 锦浪科技 80.43 1.73 2.87 3.56 4.25 46.5 28.0 22.6 18.9 未评级

300443.SZ 金雷股份 29.30 0.54 1.38 1.87 2.31 54.3 21.2 15.7 12.7 未评级

688186.SH 广大特材 25.72 0.54 1.30 1.66 1.96 48.1 19.8 15.5 13.1 未评级

603218.SH 日月股份 14.54 0.61 0.72 0.85 0.98 24.0 20.2 17.1 14.9 未评级

002487.SZ 大金重工 50.30 0.74 1.67 2.34 3.07 67.7 30.1 21.5 16.4 未评级

603606.SH 东方电缆 62.71 1.47 2.27 3.06 3.66 42.8 27.6 20.5 17.1 未评级

301358.SZ 湖南裕能 73.01 0.78 1.59 2.73 3.58 93.1 45.9 26.7 20.4 未评级

688275.SH 万润新能 77.84 -6.90 - - - - - - - 未评级

300035.SZ 中科电气 25.88 0.44 0.92 1.24 1.60 58.5 28.1 20.9 16.2 未评级

001301.SZ 尚太科技 99.40 3.21 3.96 5.15 6.36 30.9 25.1 19.3 15.6 未评级

603663.SH 三祥新材 26.49 0.18 0.30 0.57 0.80 148.1 87.9 46.8 33.1 未评级

603200.SH 上海洗霸 90.63 0.24 0.80 1.17 3.38 370.2 112.8 77.8 26.8 未评级

605088.SH 冠盛股份 37.67 1.64 1.80 2.20 2.73 23.0 21.0 17.1 13.8 未评级

688778.SH 厦钨新能 83.10 1.17 1.54 1.95 2.32 70.8 54.0 42.6 35.7 未评级

688116.SH 天奈科技 57.49 0.73 0.97 1.64 2.25 79.2 59.1 35.0 25.6 未评级

600011.SH 华能国际 8.13 0.65 0.80 0.93 0.98 12.6 10.2 8.7 8.3 买入

600027.SH 华电国际 5.41 0.56 0.59 0.63 0.69 9.7 9.1 8.6 7.8 未评级

600795.SH 国电电力 5.29 0.55 0.41 0.45 0.49 9.6 12.8 11.7 10.8 未评级

601991.SH 大唐发电 3.64 0.24 0.35 0.38 0.41 14.9 10.3 9.5 8.9 未评级

300682.SZ 朗新集团 17.89 -0.23 0.48 0.62 0.69 - 37.3 28.9 25.9 增持

301162.SZ 国能日新 59.89 0.93 0.96 1.28 1.64 64.1 62.2 46.9 36.5 未评级

300286.SZ 安科瑞 25.23 0.79 1.01 1.27 1.59 31.9 24.9 19.9 15.9 未评级

资料来源：Wind，华龙证券研究所；注：未评级标的盈利预测均来自Wind 一致预测。除朗新集团外，其余公

司 2027年盈利预测来自Wind一致预测。
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5 风险提示

宏观经济下行风险。宏观经济恢复不及预期可能导致电网投资预算及
意愿不足，影响相关建设推进。

政策不及预期。行业政策推进不及预期可能导致风电光伏装机需求不
及预期，影响行业盈利能力。

上游原材料价格大幅波动。原材料价格大幅波动影响下游企业盈利能
力与新能源装机需求。

海外贸易保护政策。海外贸易保护政策影响我国设备出口，进而影响
相关企业出货与盈利能力。

行业竞争加剧。行业竞争加剧可能导致企业盈利恶化，部分企业存在
产能出清与亏损风险。

第三方数据统计错误导致的风险。行业上下游环节众多，第三方数据
统计错误可能导致对行业趋势判断有影响。

重点关注公司业绩不及预期。重点公司实际业绩受多方面因素影响，
与盈利预测可能存在不一致。
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