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电信服务行业周报 2025 年 11 月 5 日 

[Table_Title] 海外云厂上调资本开支预期，算力是主要增持方向 

——通信行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 市场整体行情及通信细分板块行情回顾 

周行情：本周（2025.10.27-2025.11.2）上证综指上涨 0.11%，深证

成指上涨 0.67%，创业板指上涨0.50%。本周申万通信回调 3.59%。

考虑通信行业的高景气度延续，AI、5.5G 及卫星通信持续推动行业

发展，我们给予通信行业“推荐”评级。 

细分行业：本周（2025.10.27-2025.11.2）通信板块三级子行业中，

通信终端及配件上涨幅度最高，涨幅为 3.26%，通信网络设备及器件

回调幅度最高，跌幅为 6.40%，本周各细分板块主要呈回调趋势。 

个股方面：本周（2025.10.27-2025.11.2）通信板块涨幅板块分析方

面，国盾量子（ 38.42%）、联特科技（ 20.65%）、ST 路通

（13.68%）涨幅分列前三。 

Q3 主动权益型公募基金持仓：2025Q3 主动权益型基金（普通股票

型、偏股混合型和灵活配置型）对通信行业的持仓市值占比提升至

8.05%，环比提升 2.8 个 pct。细分方向方面，算力基建相关的光传

输、新质生产力的重要方向之一的国盾量子等为 2025Q3 主动权益型

公募基金的主要增持方向。 

 建议关注方向：算力产业链、卫星产业链 

GTC 大会中，英伟达进一步上调了其下一代平台产品的出货指引，在

刚刚结束的GTC上，英伟达的CEO黄仁勋公开了主流产品的当前交

付量和未来交付预期，截至美国东部时间 28 日，英伟达目前交付了

600 万颗 Blackwell，预计 Blackwell + Rubin 将在未来 5 个季度（至

2026 年底）出货 2000 万颗，是 Hopper 生命周期出货的 5 倍。资本

开支方面，基于旺盛的下游需求，亚马逊、Meta、Alphabet、微软

在上个季度的资本支出总额高达 972 亿美元，较去年同期增长

65%，环比基本持平。其中，亚马逊表示 2025 年资本支出将达到约

1250亿美元，2026年还将继续增加，主要用于AI相关的数据中心、

电力和芯片基础设施。Meta 同样将全年资本支出预期上调至 700 亿

至 720 亿美元，高于此前预计的 660 亿至 720 亿美元。微软的管理

层预计，下一季度总支出将继续环比增长，同时 2026 财年的增速也

将高于 2025 财年。谷歌母公司 Alphabet 则在连续两个季度上调全年

支出计划后，预计 2025 年资本支出将进一步升至 910 亿至 930 亿美

元。 

 风险提示： 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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1 周行情：本周通信板块指数回调  

1.1 行业指数方面，本周通信行业指数回调 3.59% 

本周（2025.10.27-2025.11.2）上证综指上涨 0.11%，深证成指上涨 0.67%，创业

板指上涨 0.50%。本周申万通信回调 3.59%。 

图 1：本周申万通信回调 3.59% 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

1.2 细分板块方面，通信终端及配件上涨幅度最高 

本周（2025.10.27-2025.11.2）通信板块三级子行业中，通信终端及配件上涨幅度

最高，涨幅为 3.26%，通信网络设备及器件回调幅度最高，跌幅为 6.40%，本周各

细分板块主要呈回调趋势。 

表 1：本周通信三级子行业呈回调趋势 

通信三级子行业 周涨跌幅 

通信终端及配件(申万) 3.26% 

通信应用增值服务(申万) 3.05% 

其他通信设备(申万) -0.62% 

通信工程及服务(申万) -1.39% 

通信线缆及配套(申万) -1.53% 

通信网络设备及器件(申万) -6.40% 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 
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1.3 个股涨幅方面，通信板块最高涨幅为 38.42% 

本周（2025.10.27-2025.11.2）通信板块上涨、下跌和走平的个股数量占比分别为

35.20%、52.00%和 12.80%。其中，涨幅板块分析方面，国盾量子（38.42%）、

联特科技（20.65%）、ST 路通（13.68%）涨幅分列前三。 

图 2：本周国盾量子领跑涨幅榜  图 3：本周部分个股有所回调 

 

 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所  资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

2 2025Q3 主动权益型公募基金持仓复盘 

2.1 持仓市值占比方面，主动权益型公募基金对通信行业增配 

持仓市值占比方面，2025Q3 通信行业主动权益型基金（普通股票型、偏股混合型

和灵活配置型）持仓市值占比提升至 8.05%，环比提升 2.8 个 pcts。 

图 4：申万一级行业 2025Q3 环比 2025Q2 持仓市值占比变动幅度 

 

注：主动权益型公募基金行业持股数量占比=（普通股票+偏股混合+灵活配置）基金行业持股数量/基金重仓持股数量 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 
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2.2 光传输等细分为 2025Q3 主动权益型公募主要增持方向 

细分方向方面，算力基建相关的 scale out 连接的光模块及交换机（传统及 OCS 架

构）、scale up 及 scale across 的空芯光纤及 DCI 相干模块的供应商为主要增持方

向。 

图 5：2025Q3 通信行业主动权益型公募前十大持仓  图 6：2025Q3 通信行业主动权益型公募前十大增持方向 

股票代码 股票简称 持仓市值（亿元） 

300502.SZ 新易盛 558.9614 

300308.SZ 中际旭创 555.0933 

300394.SZ 天孚通信 133.7808 

000063.SZ 中兴通讯 40.1865 

600522.SH 中天科技 34.4088 

300548.SZ 长芯博创 25.2504 

600941.SH 中国移动 24.7390 

688313.SH 仕佳光子 21.4884 

688205.SH 德科立 15.1490 

300628.SZ 亿联网络 13.6489 
 

 

股票代码 股票简称 增持市值（亿元） 

300308.SZ 中际旭创 399.79 

300502.SZ 新易盛 368.83 

300394.SZ 天孚通信 83.49 

000063.SZ 中兴通讯 20.72 

688313.SH 仕佳光子 9.62 

603083.SH 剑桥科技 6.29 

600498.SH 烽火通信 5.96 

688205.SH 德科立 4.63 

601869.SH 长飞光纤 3.90 

002396.SZ 星网锐捷 3.33 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所  资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

3 本周通信板块新闻（2025.10.27-2025.11.2） 

3.1 IoT Analytics：全球在用物联网设备持续增长 到年底将达 211 亿台 

10 月 30 日下午，研究公司 IoT Analytics 预计，2025 年期间，全球在用的物联网设

备数量将持续增长，其中 Wi-Fi、蓝牙以及蜂窝网络技术将成为推动这一增长的主

要动力。 

该公司预计全年将实现 14%的增长，到 12 月底累计达到 211 亿台。 

IoT Analytics 首席执行官克努德·拉塞·卢思（Knud Lasse Lueth）表示市场有望

继续保持增长势头，并预测到 2035 年，在用物联网设备数量将突破 500 亿大关。 

卢思预测，随着物联网设备数量的不断增加，所产生的数据“将越来越多地为 AI 发

展提供支持，并成为各行各业构建更智能系统的基础”。 

IoT Analytics 指出，目前 Wi-Fi 设备的市场份额为 32%，蓝牙设备的市场份额为

24%，蜂窝网络设备的市场份额则为 22%。（信息来源：C114 通信网） 

 

4 本周及下周通信板块公司重点公告 

4.1 本周通信板块公司重点公告（2025.10.27-2025.11.2） 

本周通信板块公司重点公告： 
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表 2：本周通信板块公司重点公告 

证券代码 证券简称 事件类型 事件日期 事件摘要 

300628.SZ 亿联网络 披露三季报 20251027 
2025 三季报：营业收入 42.98 亿元，同比去年 4.59%；归母净利润 19.58 亿元，

同比去年-5.16%；基本每股收益 1.55 元。 

603083.SH 剑桥科技 披露三季报 20251027 
2025 三季报：营业收入 33.60 亿元，同比去年 21.57%；归母净利润 2.59 亿元，

同比去年 70.88%；基本每股收益 0.97 元。 

0763.HK 中兴通讯 披露三季报 20251028 
2025三季报(累计)：营业额：996.64亿人民币元，同比去年：11.63%，归属于母

公司股东利润：53.22 亿人民币元，同比去年：-32.69%，基本每股收益：1.1100 

300054.SZ 鼎龙股份 披露三季报 20251028 
2025 三季报：营业收入 26.98 亿元，同比去年 11.23%；归母净利润 5.19 亿元，

同比去年 38.02%；基本每股收益 0.55 元。 

300570.SZ 太辰光 披露三季报 20251028 
2025 三季报：营业收入 12.14 亿元，同比去年 32.58%；归母净利润 2.60 亿元，

同比去年 78.55%；基本每股收益 1.15 元。 

600487.SH 亨通光电 披露三季报 20251028 
2025 三季报：营业收入 496.21 亿元，同比去年 17.03%；归母净利润 23.76 亿

元，同比去年 2.64%；基本每股收益 0.98 元。 

600522.SH 中天科技 披露三季报 20251028 
2025 三季报：营业收入 379.74 亿元，同比去年 10.65%；归母净利润 23.38 亿

元，同比去年 1.19%；基本每股收益 0.69 元。 

000063.SZ 中兴通讯 披露三季报 20251029 
2025 三季报：营业收入 1005.20 亿元，同比去年 11.63%；归母净利润 53.22 亿

元，同比去年-32.69%；基本每股收益 1.11 元。 

002463.SZ 沪电股份 披露三季报 20251029 
2025 三季报：营业收入 135.12 亿元，同比去年 49.96%；归母净利润 27.18 亿

元，同比去年 47.03%；基本每股收益 1.41 元。 

003031.SZ 中瓷电子 披露三季报 20251029 
2025 三季报：营业收入 21.43 亿元，同比去年 13.62%；归母净利润 4.43 亿元，

同比去年 20.07%；基本每股收益 0.98 元。 

0638.HK 广和通 披露三季报 20251029 
2025三季报(累计)：营业额：53.55亿人民币元，同比去年：-13.69%，归属于母

公司股东利润：3.16 亿人民币元，同比去年：-51.50%，基本每股收益：0.4149 

300590.SZ 移为通信 披露三季报 20251029 
2025 三季报：营业收入 5.82 亿元，同比去年-16.06%；归母净利润 6162.57 万

元，同比去年-53.99%；基本每股收益 0.13 元。 

300757.SZ 罗博特科 披露三季报 20251029 
2025 三季报：营业收入 4.16 亿元，同比去年-59.04%；归母净利润-7474.89 万

元，同比去年-205.01%；基本每股收益-0.47 元。 

301191.SZ 菲菱科思 披露三季报 20251029 
2025 三季报：营业收入 12.35 亿元，同比去年-1.81%；归母净利润 4669.77 万

元，同比去年-55.26%；基本每股收益 0.68 元。 

301205.SZ 联特科技 披露三季报 20251029 
2025 三季报：营业收入 8.47 亿元，同比去年 31.75%；归母净利润 8179.59 万

元，同比去年 31.39%；基本每股收益 0.63 元。 

688019.SH 安集科技 披露三季报 20251029 
2025 三季报：营业收入 18.12 亿元，同比去年 38.10%；归母净利润 6.08 亿元，

同比去年 54.96%；基本每股收益 3.62 元。 

688385.SH 复旦微电 披露三季报 20251029 2025 三季报：营业收入 30.24 亿元，同比去年 12.70%；归母净利润 3.30 亿元，
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同比去年-22.69%；基本每股收益 0.40 元。 

920640.BJ 富士达 披露三季报 20251029 
2025 三季报：营业收入 6.52 亿元，同比去年 16.62%；归母净利润 5592.56 万

元，同比去年 55.38%；基本每股收益 0.30 元。 

002465.SZ 海格通信 披露三季报 20251030 
2025三季报：营业收入31.58亿元，同比去年-16.17%；归母净利润-1.75亿元，

同比去年-194.73%；基本每股收益-0.07 元。 

002583.SZ 海能达 披露三季报 20251030 
2025 三季报：营业收入 37.46 亿元，同比去年-10.26%；归母净利润 1.86 亿元，

同比去年-26.00%；基本每股收益 0.10 元。 

300101.SZ 振芯科技 披露三季报 20251030 
2025 三季报：营业收入 7.36 亿元，同比去年 30.56%；归母净利润 9277.70 万

元，同比去年 30.79%；基本每股收益 0.16 元。 

300366.SZ ST 创意 披露三季报 20251030 
2025 三季报：营业收入 6.20 亿元，同比去年 10.32%；归母净利润-1.99 亿元，

同比去年-2.77%；基本每股收益-0.33 元。 

300394.SZ 天孚通信 披露三季报 20251030 
2025三季报：营业收入39.18亿元，同比去年63.63%；归母净利润14.65亿元，

同比去年 50.07%；基本每股收益 1.89 元。 

300502.SZ 新易盛 披露三季报 20251030 
2025 三季报：营业收入 165.05 亿元，同比去年 221.70%；归母净利润 63.27 亿

元，同比去年 284.38%；基本每股收益 6.37 元。 

300548.SZ 长芯博创 披露三季报 20251030 
2025 三季报：营业收入 17.94 亿元，同比去年 45.41%；归母净利润 2.50 亿元，

同比去年 566.59%；基本每股收益 0.86 元。 

300638.SZ 广和通 披露三季报 20251030 
2025 三季报：营业收入 53.66 亿元，同比去年-13.69%；归母净利润 3.16 亿元，

同比去年-51.50%；基本每股收益 0.41 元。 

300762.SZ 上海瀚讯 披露三季报 20251030 
2025 三季报：营业收入 3.05 亿元，同比去年 72.72%；归母净利润-4815.76 万

元，同比去年 47.25%；基本每股收益-0.08 元。 

300857.SZ 协创数据 披露三季报 20251030 
2025 三季报：营业收入 83.31 亿元，同比去年 54.43%；归母净利润 6.98 亿元，

同比去年 25.30%；基本每股收益 2.03 元。 

600498.SH 烽火通信 披露三季报 20251030 
2025三季报：营业收入170.72亿元，同比去年-19.30%；归母净利润5.13亿元，

同比去年 30.28%；基本每股收益 0.43 元。 

601138.SH 工业富联 披露三季报 20251030 
2025 三季报：营业收入 6039.31 亿元，同比去年 38.40%；归母净利润 224.87 亿

元，同比去年 48.52%；基本每股收益 1.13 元。 

603118.SH 共进股份 披露三季报 20251030 
2025 三季报：营业收入 65.39 亿元，同比去年 8.15%；归母净利润 8628.81 万

元，同比去年 529.94%；基本每股收益 0.11 元。 

688205.SH 德科立 披露三季报 20251030 
2025三季报：营业收入6.52亿元，同比去年8.59%；归母净利润4010.70万元，

同比去年-47.43%；基本每股收益 0.25 元。 

688702.SH 盛科通信 披露三季报 20251030 
2025 三季报：营业收入 8.32 亿元，同比去年 2.98%；归母净利润 936.92 万元，

同比去年 112.30%；基本每股收益 0.02 元。 

000938.SZ 紫光股份 披露三季报 20251031 
2025 三季报：营业收入 773.22 亿元，同比去年 31.41%；归母净利润 14.04 亿

元，同比去年-11.24%；基本每股收益 0.49 元。 
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300308.SZ 中际旭创 披露三季报 20251031 
2025 三季报：营业收入 250.05 亿元，同比去年 44.43%；归母净利润 71.32 亿

元，同比去年 90.05%；基本每股收益 6.48 元。 

601869.SH 长飞光纤 披露三季报 20251031 
2025三季报：营业收入102.75亿元，同比去年18.18%；归母净利润4.70亿元，

同比去年-18.02%；基本每股收益 0.62 元。 

688418.SH 震有科技 披露三季报 20251031 
2025 三季报：营业收入 5.09 亿元，同比去年-11.78%；归母净利润-4718.51 万

元，同比去年-384.14%；基本每股收益-0.25 元。 

688498.SH 源杰科技 披露三季报 20251031 
2025 三季报：营业收入 3.83 亿元，同比去年 115.09%；归母净利润 1.06 亿元，

同比去年 19348.65%；基本每股收益 1.23 元。 

688618.SH 三旺通信 披露三季报 20251031 
2025三季报：营业收入2.62亿元，同比去年7.20%；归母净利润3487.17万元，

同比去年 4.78%；基本每股收益 0.32 元。 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

4.2 下周通信板块公司重点公告（2025.11.3-2025.11.9） 

下周通信板块公司限售解禁情况：无。 

 

5 风险提示 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 



  

  

 

 

 

投资评级说明 

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义 

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上 

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间 

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上 
 

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间 

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间 

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300

指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。 
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