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财务和估值数据摘要 单位:百万元
会计年度 2024 2025E 2026E 2027E
营业收入 825.40 919.53 1093.79 1298.54
     增长率(%) -10.28% 11.40% 18.95% 18.72%
归属母公司股东净利润 42.22 139.26 176.23 210.88
     增长率(%) -71.94% 229.87% 26.54% 19.66%
每股收益EPS(元) 0.26 0.87 1.11 1.32
销售毛利率 89.57% 89.33% 89.36% 89.40%
销售净利率 2.61% 18.47% 19.65% 19.80%
市盈率(P/E) 190.62 57.79 45.67 38.16
市净率(P/B) 2.56 2.56 2.55 2.54



  

报表预测 单位:百万元
会计年度 2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E
利润表
        营业收入 866.73 920.01 825.40 919.53 1,093.79 1,298.54

    减: 营业成本 126.16 101.05 86.13 98.14 116.38 137.65

        税金及附加 6.50 5.90 6.75 6.77 8.05 9.56

        主营业务利润 734.07 813.06 732.53 814.63 969.36 1,151.32

    减: 销售费用 423.15 472.59 418.44 441.38 525.02 623.30

        管理费用 102.72 110.70 135.31 137.93 153.13 181.80

        研发费用 86.78 94.91 54.94 73.56 85.32 101.29

        财务费用 -17.86 -11.46 -5.33 8.57 6.04 1.09

        经营性利润 139.28 146.33 129.16 153.19 199.85 243.85

    加: 资产减值损失 -4.56 -11.91 -105.55 0.00 0.00 0.00

        信用减值损失 -2.18 -7.25 -6.42 -5.57 -6.63 -7.87 

        其他经营损益 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 

        投资收益 -1.08 5.56 18.14 13.71 13.71 13.71

        公允价值变动损益 -6.57 -0.87 -0.49 0.00 0.00 0.00

        资产处置收益 0.00 -0.01 -0.01 -0.01 -0.01 -0.01 

        其他收益 15.81 11.43 4.25 10.50 10.50 10.50

        营业利润 140.70 143.28 39.09 171.82 217.43 260.19

    加: 其他非经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        营业外收入 0.51 0.26 0.00 0.00 0.00 0.00

    减: 营业外支出 0.89 20.81 0.23 0.00 0.00 0.00

        利润总额 140.32 122.73 38.86 171.82 217.43 260.19

    减: 所得税 16.42 -64.84 17.33 1.99 2.52 3.01

        净利润 123.89 187.57 21.53 169.83 214.91 257.17

    减: 少数股东损益 22.40 37.12 -20.69 30.57 38.68 46.29

        归属母公司股东净利润 101.49 150.45 42.22 139.26 176.23 210.88

资产负债表
        货币资金 345.25 230.20 189.98 367.81 437.52 539.87

        交易性金融资产 280.37 396.41 450.66 450.66 450.66 450.66

        应收票据 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        应收账款 296.39 282.83 257.38 294.62 350.45 416.05

        预付账款 11.47 12.08 4.71 9.83 11.70 13.88

        其他应收款 27.73 35.56 33.84 34.22 40.71 48.33

        存货 36.99 48.47 72.38 52.77 62.58 74.03

        其他流动资产 18.50 224.41 77.59 110.12 130.99 155.51

        长期股权投资 70.28 49.58 49.32 49.32 49.32 49.32

        金融资产投资 603.67 759.27 837.20 837.20 837.20 837.20

        投资性房地产 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        固定资产和在建工程 440.14 414.54 426.73 387.27 342.34 291.92

        无形资产和开发支出 1,029.15 1,102.10 1,076.44 929.50 776.07 616.14

        其他非流动资产 264.84 225.37 443.45 443.16 442.86 442.86

        资产总计 3,424.80 3,780.82 3,919.69 3,966.50 3,932.40 3,935.78

        短期借款 0.00 96.93 140.96 180.29 79.29 0.00

        交易性金融负债 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        应付票据 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        应付账款 48.47 82.97 73.57 67.37 79.89 94.50

        预收账款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        合同负债 2.92 6.49 6.43 5.58 6.64 7.88

        其他应付款 112.23 127.90 123.65 117.47 139.31 164.77

        长期借款 3.71 43.78 60.65 44.88 29.61 14.89

        其他负债 67.34 60.37 88.28 88.99 90.50 92.42

        负债合计 234.68 418.44 493.52 504.58 425.23 374.47

        股本 160.00 160.00 159.36 159.36 159.36 159.36

        资本公积 992.46 955.01 944.60 944.60 944.60 944.60

        留存收益 1,773.45 1,944.93 2,040.46 2,045.65 2,052.21 2,060.07

        归属母公司股东权益 2,925.91 3,059.94 3,144.41 3,149.60 3,156.17 3,164.02

        少数股东权益 264.22 302.44 281.75 312.32 351.01 397.30

        股东权益合计 3,190.13 3,362.38 3,426.16 3,461.92 3,507.17 3,561.32

        负债和股东权益合计 3,424.80 3,780.82 3,919.69 3,966.50 3,932.40 3,935.78

        投入资本(IC) 2,309.79 2,347.42 2,339.90 2,399.22 2,328.20 2,267.88

现金流量表
        资本支出 112.56 108.25 75.09 0.00 0.00 -0.00 

        自由现金流 -21.46 -59.61 156.53 259.17 291.91 318.57

        短期借款增加 0.00 96.93 44.03 39.33 -101.00 -79.29 

        长期带息债务增加 -7.41 40.08 16.86 -15.77 -15.27 -14.72 

        股权筹资额 0.00 0.00 0.00

        支付普通股股利 31.30 47.69 95.53 134.07 169.66 203.03

        长期投资 -228.20 -346.82 -94.41 13.43 13.43 13.43

        经营性现金净流量 113.00 192.21 167.02 283.49 348.25 387.05

        投资性现金净流量 -324.51 -447.72 -198.40 13.43 13.43 13.43

        筹资性现金净流量 -56.89 143.62 -8.27 -119.08 -291.98 -298.13 

        现金流量净额 -269.15 -113.25 -42.46 177.84 69.71 102.35

        货币资金的期初余额 595.79 333.33 227.22 189.98 367.81 437.52

        货币资金的期末余额 345.25 230.20 189.98 367.81 437.52 539.87

        企业自由现金流 -21.46 -59.61 156.53 259.17 291.91 318.57

        权益自由现金流 -13.10 94.91 220.37 274.26 169.67 223.48

报表预测 单位:百万元
会计年度 2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E
利润表
        营业收入 4,041.82 4,715.27 5,920.79 6,980.29 8,171.34 9,496.40

    减: 营业成本 1,281.22 1,403.11 1,633.04 1,913.05 2,227.85 2,579.30

        税金及附加 68.14 67.11 76.31 102.33 119.79 139.22

        主营业务利润 2,692.46 3,245.05 4,211.43 4,964.91 5,823.69 6,777.88

    减: 销售费用 1,317.67 1,486.12 1,973.11 2,233.69 2,573.97 2,943.88

        管理费用 387.15 377.28 445.96 516.54 604.68 693.24

        研发费用 137.71 173.19 173.75 195.45 236.97 275.40

        财务费用 -67.28 -92.62 -117.71 -74.44 -80.82 -93.59 

        经营性利润 917.21 1,301.08 1,736.31 2,093.66 2,488.90 2,958.95

    加: 资产减值损失 -78.16 -30.36 7.25 8.55 10.01 11.63

        信用减值损失 23.97 13.71 9.46 11.15 13.06 15.17

        其他经营损益 -0.00 0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 

        投资收益 35.12 43.87 58.03 45.67 45.67 45.67

        公允价值变动损益 -5.05 0.49 7.95 0.00 0.00 0.00

        资产处置收益 3.32 10.76 0.76 4.95 4.95 4.95

        其他收益 18.52 20.74 28.98 22.74 22.74 22.74

        营业利润 914.92 1,360.29 1,848.75 2,186.73 2,585.33 3,059.12

    加: 其他非经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        营业外收入 5.99 11.19 14.10 0.00 0.00 0.00

    减: 营业外支出 8.90 8.69 6.85 0.00 0.00 0.00

        利润总额 912.01 1,362.79 1,855.99 2,186.73 2,585.33 3,059.12

    减: 所得税 132.79 210.94 298.82 336.31 397.61 470.48

        净利润 779.22 1,151.85 1,557.17 1,850.42 2,187.71 2,588.64

    减: 少数股东损益 -0.77 0.97 0.17 -0.03 -0.03 -0.04 

        归属母公司股东净利润 780.00 1,150.88 1,557.00 1,850.44 2,187.74 2,588.68

资产负债表
        货币资金 5,370.03 5,825.51 5,014.91 5,018.10 5,814.74 6,674.81

        交易性金融资产 1,860.77 2,511.26 3,519.21 3,519.21 3,519.21 3,519.21

        应收票据 167.21 375.57 255.52 382.00 447.18 519.69

        应收账款 1,033.07 707.29 483.60 1,133.77 1,327.22 1,542.44

        预付账款 10.31 10.55 15.41 17.20 20.13 23.40

        其他应收款 42.08 74.65 69.56 88.39 103.48 120.26

        存货 1,238.59 1,012.46 926.25 1,438.30 1,674.98 1,939.21

        其他流动资产 61.66 19.61 20.19 53.11 62.17 72.26

        长期股权投资 113.62 74.02 72.84 55.96 39.08 22.20

        金融资产投资 11.73 11.68 11.64 11.64 11.64 11.64

        投资性房地产 69.48 65.90 61.35 53.20 45.05 36.90

        固定资产和在建工程 2,036.03 1,898.86 1,855.16 1,566.45 1,277.36 987.89

        无形资产和开发支出 332.97 323.42 310.68 259.05 207.42 155.80

        其他非流动资产 283.82 395.53 470.81 456.29 441.77 441.77

        资产总计 12,631.38 13,306.31 13,087.14 14,052.68 14,991.44 16,067.48

        短期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        交易性金融负债 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        应付票据 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        应付账款 238.11 275.15 358.55 383.57 446.69 517.16

        预收账款 0.37 1.03 0.93 1.09 1.27 1.48

        合同负债 595.44 823.81 694.00 1,022.02 1,196.41 1,390.42

        其他应付款 1,222.46 1,236.17 1,501.39 1,756.52 2,045.57 2,368.27

        长期借款 42.44 31.02 20.95 12.53 4.94 -1.62 

        其他负债 181.76 198.57 179.41 200.78 213.37 226.97

        负债合计 2,280.59 2,565.74 2,755.24 3,376.51 3,908.25 4,502.67

        股本 654.02 643.98 643.98 643.98 643.98 643.98

        资本公积 741.91 401.85 401.85 401.85 401.85 401.85

        留存收益 8,933.31 9,673.19 9,264.35 9,608.65 10,015.70 10,497.36

        归属母公司股东权益 10,329.24 10,719.01 10,310.17 10,654.47 11,061.53 11,543.19

        少数股东权益 21.55 21.55 21.72 21.69 21.66 21.63

        股东权益合计 10,350.79 10,740.56 10,331.89 10,676.16 11,083.19 11,564.81

        负债和股东权益合计 12,631.38 13,306.31 13,087.14 14,052.68 14,991.44 16,067.48

        投入资本(IC) 4,767.42 4,309.24 4,175.39 4,931.86 5,011.08 5,156.08

现金流量表
        资本支出 60.07 63.91 102.48 -0.00 0.00 0.00

        自由现金流 1,760.23 1,530.77 1,632.94 1,009.91 2,019.03 2,343.37

        短期借款增加 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        长期带息债务增加 -5.14 -11.42 -10.07 -8.42 -7.58 -6.57 

        股权筹资额 0.00 0.00 0.00

        支付普通股股利 758.66 1,146.28 736.71 1,506.15 1,780.69 2,107.02

        长期投资 635.01 -671.57 -3,169.20 51.27 51.27 51.27

        经营性现金净流量 2,124.24 1,932.87 2,152.61 1,387.10 2,447.87 2,823.85

        投资性现金净流量 589.51 -718.14 -3,266.45 56.22 56.22 56.22

        筹资性现金净流量 -437.75 -778.98 -1,978.50 -1,440.13 -1,707.45 -2,020.00 

        现金流量净额 2,275.99 435.75 -3,092.34 3.18 796.64 860.07

        货币资金的期初余额 3,044.20 5,340.83 5,797.15 5,014.91 5,018.10 5,814.74

        货币资金的期末余额 5,370.03 5,825.51 5,014.91 5,018.10 5,814.74 6,674.81

        企业自由现金流 1,760.23 1,530.77 1,632.94 1,009.91 2,019.03 2,343.37

        权益自由现金流 1,812.59 1,597.64 1,721.63 1,064.47 2,079.84 2,416.00
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