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公司评级 
 

增持（维持）  
 

报告日期 
 

2025 11 07   
 

 
基础数据  
11 07  30.00 

 157.43 

 5.25  
wind  

 
相关研究 

 

-2025.08.30 

-2025.05.01 
 

  

分析师：纪宇泽 

S0190522080004 

jiyuze@xyzq.com.cn 

分析师：陈勇杰 

S0190525010005 

chenyongjie@xyzq.com.cn   

 

 
神农集团(605296.SH)   

成本优势突出，养殖业务稳健运行 
 

 
投资要点： 

 

⚫ 2025 39.23 3.79 % 

4.62 3.89% 2025Q3 11.26

28.9% 7406.18 79.21%  

⚫ 2025

210.96 26.8% 181.52

+17.6% 25.15 2025Q3 57.0

-0.2% 53.7 +4.9% 1.4

9 12.5 / PSY 29.5 269

/ 2.43  

⚫ 2025 9

32.47 +10.88% 3.99

+17.65% 27.07%

10 40%

 

⚫ 

2025-2027 EPS 1.14 1.50 1.69 2025 11

7 PE 26.3 20.0 17.8  

⚫  

   
主要财务指标 

 2024A 2025E 2026E 2027E 

 5584 7675 8821 9247 

 43.5% 37.4% 14.9% 4.8% 

 687 599 787 884 

  -12.7% 31.4% 12.3% 

 20.8% 15.9% 16.5% 16.8% 

ROE 14.2% 11.5% 13.7% 14.0% 

 1.31 1.14 1.50 1.69 

 22.9 26.3 20.0 17.8 
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 2024A 2025E 2026E 2027E   2024A 2025E 2026E 2027E 

 2552 2537 2843 3404   5584 7675 8821 9247 

 1042 433 433 857   4424 6456 7366 7693 

 0 0 0 0   13 18 21 22 

 101 117 123 116   69 92 101 102 

 44 129 133 123   335 461 485 481 

 1310 1793 2087 2244   14 19 22 23 

 54 65 68 65   26 9 16 18 

 4104 4833 5182 5407   1 2 2 2 

 13 13 13 13   11 0 0 0 

 2953 3757 4113 4320   -29 0 0 0 

 199 120 80 52   36 0 0 0 

 132 120 108 97   732 636 829 931 

 0 0 0 0   -26 -20 -20 -22 

 806 823 867 925   706 616 809 909 

 6655 7370 8024 8811    19 16 22 24 

 1352 1677 1817 2027    687 599 787 884 

 205 215 235 335   0 0 0 0 

 609 961 1023 1111   687 599 787 884 

 538 500 559 580  EPS  1.31 1.14 1.50 1.69 

 471 470 465 460   

 227 222 217 212    

 244 248 248 248   2024A 2025E 2026E 2027E 

 1823 2147 2282 2487       

 525 525 525 525   43.5% 37.4% 14.9% 4.8% 

 2165 2470 2870 3320    -13.1% 30.5% 12.2% 

 0 0 0 0    -12.7% 31.4% 12.3% 

 4833 5223 5742 6324       

 6655 7370 8024 8811   20.8% 15.9% 16.5% 16.8% 

   12.3% 7.8% 8.9% 9.6% 

   ROE 14.2% 11.5% 13.7% 14.0% 

 2024A 2025E 2026E 2027E       

 687 599 787 884   27.4% 29.1% 28.4% 28.2% 

 432 627 740 846   1.89 1.51 1.56 1.68 

 366 -152 -185 -28   0.87 0.35 0.33 0.50 

 1534 1112 1383 1747       

 -969 -1341 -1038 -1022   90.4% 109.5% 114.6% 109.8% 

 -14 0 0 0  ( )     

 -979 -1375 -1109 -1093   1.31 1.14 1.50 1.69 

 6 -136 15 95   2.92 2.12 2.64 3.33 

 0 0 0 0  ( )     

 -73 -347 -274 -229  PE 22.9 26.3 20.0 17.8 

 482 -610 0 424  PB 3.3 3.0 2.7 2.5 

 

  
  

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   



 
公司点评报告 | 神农集团 

 

 
请阅读最后评级说明和重要声明 3/3  

 

 

 

分析师声明  

 
 

 

投资评级说明 

    

12

300

50

500

 

 

 15% 

 5% 15%  

 -5% 5%  

 -5% 

 
 

 

  

  

  
 

 

信息披露  
www.xyzq.com.cn    

   
  
   
 

 

使用本研究报告的风险提示以及法律声明  
 

/  

 

 

 

/

 

1934

15a-6  

  
 

特别声明  

/

 
 

 

兴业证券研究  
   

36

15  

6

32 01-08  

5001

T2 52  

200135 100020 518035 

research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn  
 

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   


