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资产负债表           

 
利润表       

会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E   会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

货币资金 6616  5295  3529  4571  6699    营业收入 21524  18683  15787  17997  21956  

应收票据及账款 7285  5268  5342  6090  7429    营业成本 16831  15788  13261  14844  17800  

预付账款 335  53  294  335  408    税金及附加 198  196  150  171  208  

其他应收款 111  130  98  112  137    销售费用 120  52  71  72  77  

存货 2001  1733  1890  2116  2537    管理费用 302  328  284  306  373  

其他流动资产 484  1398  922  978  1078    研发费用 597  605  410  468  571  

流动资产总计 16833  13877  12074  14200  18288    财务费用 483  407  491  296  117  

长期股权投资 101  112  127  142  157    资产减值损失 -52  -356  -205  -144  -176  

固定资产 15888  17360  16387  14677  12276    信用减值损失 -78  72  -32  -36  -44  

在建工程 1756  2941  2451  1961  1471    其他经营损益 0  -0  0  0  0  

无形资产 3280  6326  4959  3591  2224    投资收益 28  52  31  31  31  

长期待摊费用 81  244  122  0  0    公允价值变动损益 1  1  0  0  0  

其他非流动资产 5044  2060  1987  1914  1842    资产处置收益 -7  -66  -27  -27  -27  

非流动资产合计 26149  29043  26033  22285  17970    其他收益 167  121  122  122  122  

资产总计 42982  42920  38107  36486  36258    营业利润 3051  1130  1008  1786  2716  

短期借款 1914  1017  0  0  0    营业外收入 4  5  3  3  3  

应付票据及账款 5434  4898  4657  5213  6251    营业外支出 4  6  5  5  5  

其他流动负债 1837  2780  2114  2366  2840    其他非经营损益 0  0  0  0  0  

流动负债合计 9185  8696  6771  7579  9091    利润总额 3052  1129  1007  1784  2715  

长期借款 10949  11773  8214  4594  1044    所得税 289  112  70  124  188  

其他非流动负债 557  667  667  667  667    净利润 2763  1016  937  1661  2526  

非流动负债合计 11506  12440  8880  5261  1711    少数股东损益 3  10  3  6  9  

负债合计 20691  21136  15651  12840  10802    归属母公司净利润 2760  1007  933  1655  2518  

股本 588  586  586  586  586    EBITDA 5366  3563  7123  8143  9162  

资本公积 10798  10701  10701  10701  10701    NOPLAT 3141  1392  1423  1965  2664  

留存收益 10829  10412  11080  12265  14067    EPS(元) 1  0  0  1  1  

归属母公司权益 22215  21699  22367  23551  25353          
 

    

少数股东权益 76  85  89  95  103    主要财务比率     
 

    

股东权益合计 22291  21784  22456  23646  25457    会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

负债和股东权益

合计 

42982  42920  38107  36486  36258    成长能力     
 

    

              营收增长率 39.2%  -13.2%  -15.5%  14.0%  22.0%  

现金流量表            营业利润增长率 41.6%  -63.0%  -10.8%  77.2%  52.1%  

会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E   EBIT增长率 47.7%  -56.5%  -2.5%  38.9%  36.1%  

税后经营利润 2763  1016  821  1545  2411    EBITDA 增长率 44.9%  -33.6%  99.9%  14.3%  12.5%  

折旧与摊销 1832  2027  5625  6062  6330    归母净利润增长率 30.0%  -63.5%  -7.3%  77.3%  52.1%  

财务费用 483  407  491  296  117    经营现金流增长率 1013.5%  201.3%  5.1%  25.2%  10.1%  

投资损失 -28  -52  -31  -31  -31    盈利能力           

营运资金变动 -3530  2068  -871  -276  -448    毛利率 21.8%  15.5%  16.0%  17.5%  18.9%  

其他经营现金流 434  421  151  151  151    净利率 12.8%  5.4%  5.9%  9.2%  11.5%  

经营性现金净流

量 

1954  5888  6187  7748  8531    营业利润率 14.2%  6.0%  6.4%  9.9%  12.4%  

资本支出 5382  4776  2600  2300  2000    ROE 12.4%  4.6%  4.2%  7.0%  9.9%  

长期投资 -228  -719  0  0  0    ROA 6.4%  2.3%  2.4%  4.5%  6.9%  

其他投资现金流 -216  -56  -20  -20  -20    ROIC 13.5%  4.6%  4.7%  7.1%  10.8%  

投资性现金净流

量 

-5826  -5551  -2620  -2320  -2020    估值倍数           

短期借款 -1182  -897  -1017  0  0    P/E 16  44  47  27  18  

长期借款 3460  824  -3560  -3620  -3550    P/S 2  2  3  2  2  

普通股增加 51  -2  0  0  0    P/B 2  2  2  2  2  

资本公积增加 5933  -97  0  0  0    股息率 0  0  0  0  0  

其他筹资现金流 -1261  -1173  -757  -767  -833    EV/EBIT 7  13  33  22  14  

筹资性现金净流

量 

7002  -1345  -5333  -4386  -4383    EV/EBITDA 4  6  7  6  4  

现金流量净额 3147  -993  -1766  1042  2128    EV/NOPLAT 8  14  35  23  15  

数据来源：iFinD，中航证券研究所 
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