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报告摘要 

 

行情回顾 

本期（11 月 03 日-11 月 07日），沪深 300 上涨 0.8%，机械板块下降 0.2%，

在所有一级行业中排名 22。细分行业看，油气装备涨幅最大，上涨 4.5%；

锂电设备跌幅最大，下跌 5.3%。 

本周观点 

小鹏发布新一代机器人 IRON，关注产业链相关标的。 

11 月 5 日，在小鹏科技日上，小鹏正式发布了全新一代人形机器人 IRON。

小鹏董事长何小鹏在现场表示，这款机器人是“最拟人的人形机器人”，

拥有 82 个自由度，并搭载“骨骼-肌肉-皮肤”三层结构。全新一代 IRON

包括：仿人脊椎、仿生肌肉、全包覆柔性皮肤、头部 3D 曲面显示、仿生

灵动双肩、单手 22 自由度的灵巧手、增加脚尖自由度实现猫步行走。何

小鹏表示，IRON 也是行业首发应用全固态电池的人形机器人，整机重量

减少 30%，电量提升 30%，具备抗 300G 冲击能力。智能方面，IRON 搭载 3

颗图灵 AI 芯片，总算力达 2250 TOPS，小鹏自研具身智能系统以

VLT+VLA+VLM 三大模型模块构建智能核心，已在广州建立首个具身智能数

据工厂。商业化上，小鹏机器人不会走“打螺丝”或“家庭保姆”路线，

首站将聚焦商业场景服务，瞄准导览、导购与导巡三大场景，明年起，IRON

将首先在小鹏汽车展厅担任导购，并拓展至工厂与门店导巡，同时宝钢股

份将成为小鹏机器人 IRON的生态合作伙伴，在不久的将来，IRON 将入驻

宝钢，在巡检等复杂的工业领域探索应用场景并迭代进化。量产方面，何

小鹏表示 2026 年底目标实现规模量产高阶人形机器人。我们认为，小鹏

机器人技术进步快速，量产进程推进，关注产业链相关标的。 

风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。 
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一、 行业观点 
周核心观点： 

小鹏发布新一代机器人 IRON，关注产业链相关标的。 

11月 5 日，在小鹏科技日上，小鹏正式发布了全新一代人形机器人 IRON。小鹏董事长何小鹏

在现场表示，这款机器人是“最拟人的人形机器人”，拥有 82个自由度，并搭载“骨骼-肌肉

-皮肤”三层结构。全新一代 IRON包括：仿人脊椎、仿生肌肉、全包覆柔性皮肤、头部 3D曲

面显示、仿生灵动双肩、单手 22 自由度的灵巧手、增加脚尖自由度实现猫步行走。何小鹏表

示，IRON 也是行业首发应用全固态电池的人形机器人，整机重量减少 30%，电量提升 30%，具

备抗 300G冲击能力。智能方面，IRON 搭载 3颗图灵 AI 芯片，总算力达 2250 TOPS，小鹏自

研具身智能系统以 VLT+VLA+VLM 三大模型模块构建智能核心，已在广州建立首个具身智能数

据工厂。商业化上，小鹏机器人不会走“打螺丝”或“家庭保姆”路线，首站将聚焦商业场景

服务，瞄准导览、导购与导巡三大场景，明年起，IRON 将首先在小鹏汽车展厅担任导购，并

拓展至工厂与门店导巡，同时宝钢股份将成为小鹏机器人 IRON 的生态合作伙伴，在不久的将

来，IRON 将入驻宝钢，在巡检等复杂的工业领域探索应用场景并迭代进化。量产方面，何小

鹏表示 2026 年底目标实现规模量产高阶人形机器人。我们认为，小鹏机器人技术进步快速，

量产进程推进，关注产业链相关标的。 

 

二、 行业重点新闻 
【工程机械】2025年 10月工程机械市场指数快报 

据中国工程机械工业协会统计：2025 年 10月工程机械主要产品月平均工作时长为 80.9小时，同

比下降 9.03%，环比增长 3.62%。其中：挖掘机 68.6 小时；装载机 98 小时；汽车起重机 103 小

时；履带起重机 91.4 小时；塔式起重机 49.9小时；压路机 31.9 小时；摊铺机 45.8 小时；旋挖

钻机 65.9 小时；非公路矿用自卸车 161 小时；混凝土泵车 41.5 小时；混凝土搅拌车 65.9 小时；

叉车 106 小时。2025 年 10 月工程机械主要产品月开工率为 55%，同比下降 10.1 个百分点，环比

下降 0.16个百分点。其中：挖掘机 55.1%；装载机 58.2%；汽车起重机 69.7%；履带起重机 56.9%；

塔式起重机 39.9%；压路机 42.4%；摊铺机 57%；旋挖钻机 40.1%；非公路矿用自卸车 45.9%；混

凝土泵车 36.1%；混凝土搅拌车 30.9%；叉车 58.5%。 
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【工程机械】2025年 10月工程机械行业主要产品销售快报一 

据中国工程机械工业协会对挖掘机主要制造企业统计，2025 年 10 月销售各类挖掘机 18096 台，

同比增长 7.77%。其中国内销量 8468台，同比增长 2.44%；出口量 9628台，同比增长 12.9%。2025

年 1—10 月，共销售挖掘机 192135台，同比增长 17%；其中国内销量 98345台，同比增长 19.6%；

出口 93790 台，同比增长 14.4%。2025 年 10 月销售电动挖掘机 16 台（6 至 10 吨级 1 台，10 至

18.5吨级 1台，18.5至 28.5吨级 9台，40吨级以上 5台）。 

据中国工程机械工业协会对装载机主要制造企业统计，2025 年 10 月销售各类装载机 10673 台，

同比增长 27.7%。其中国内销量 5372台，同比增长 33.2%；出口量 5301台，同比增长 22.6%。2025

年 1—10 月，共销售各类装载机 104412台，同比增长 15.8%。其中国内销量 55368台，同比增长

21.8%；出口量 49044台，同比增长 9.69%。2025年 10月销售电动装载机 2707台（ 3吨以下 16

台，3吨 116台，4吨 3台，5吨 1633 台，6吨 836台，7吨 77台，8吨以上 9台，滑移装载机 17

台）。 

 

【机器人】小鹏发布新一代人形机器人 

11月 5日，在小鹏科技日上，小鹏汽车正式发布了全新一代人形机器人 IRON。小鹏董事长何小鹏

在现场表示，这款机器人是“最拟人的人形机器人”，量产版本高度不超过 170cm，拥有 82 个自

由度，并搭载“骨骼-肌肉-皮肤”三层结构：包括仿人脊椎、仿生肌肉、全包覆柔性皮肤、22自

由度灵巧手、3D曲面显示头部与仿生双肩。在形态设计上，IRON具备明显女性化特征，走秀环节

甚至上演了一场“机器人猫步”，被多家媒体称为“第一台女性人形机器人”。IRON 可穿戴衣服，

搭配柔性皮肤实现拟人外观，也让人联想到人形巨头 Figure与 1X最近发布的新品。何小鹏强调，

IRON也是全球首款应用全固态电池的人形机器人，整机重量减少 30%，电量提升 30%，具备抗 300G

冲击能力。智能方面，IRON搭载 3 颗图灵 AI芯片，总算力达 2250 TOPS，小鹏自研具身智能系统

以 VLT+VLA+VLM 三大模型模块构建智能核心，配套的数据工厂已在广州建成。在落地路径上，何

小鹏明确表示不会走“打螺丝”或“家庭保姆”路线，首站将聚焦商业场景服务，瞄准导览、导

购与导巡三大场景。明年起，IRON 将首先在小鹏汽车展厅担任导购，并拓展至工厂与门店导巡，

首批应用将落地于宝钢集团工业巡检项目。 

 

【机器人】特斯拉股东批准马斯克万亿美元薪酬包，世界首富与机器人共舞庆祝 

日前，特斯拉 2025年度股东大会召开，会上马斯克的薪酬方案以 75%的多数票获得通过。按照新

计划，马斯克有望在 10年内从特斯拉股票中斩获高达 8780 亿美元（按现汇率约合 6.26万亿元人
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民币）的收益。投票结果公布后，马斯克随即登台，还与人形机器人 Optimus“斗舞”互动。他表

示机器人将成为“有史以来最大的产品”，其影响力远超手机及任何其他产品，同时透露目前

Optimus每台的生产成本约为 2万美元。 

 

【半导体设备】马斯克：特斯拉或将建一座“巨型”芯片工厂 

11月 6日，特斯拉首席执行官埃隆·马斯克在德克萨斯州举行的特斯拉年度股东大会上表示，他

预计该公司将需要建立一座“巨型”芯片工厂，以实现其制造自动驾驶汽车和人形机器人的雄心。

他并未透露预计何时需要这样一座工厂，也未说明其可能的选址，但表示，该厂每月至少能生产

10万片晶圆。目前，特斯拉一方面从英伟达等公司采购芯片，另一方面公司内部也在自主设计芯

片。该公司已与三星、台积电等芯片代工厂签订了制造协议。 

 

【半导体设备】国产半导体设备厂商聚时科技完成数亿元 B 轮融资 

近日，聚时科技（上海）有限公司（以下简称“聚时科技”）宣布完成数亿元人民币的 B 轮股权

融资。本轮投资方为上海国投旗下上海科创集团、松江国投、绍兴越城区集成电路产业基金等。

本轮最新融资资金主要用于加速公司产品技术迭代，扩充半导体设备制造产线、扩大设备制造产

能，加大市场拓展力度。资料显示，聚时科技成立于 2018 年 3 月，总部位于上海，是一家国家

级专精特新小巨人企业，公司定位于用尖端 AI技术赋能集成电路制造，聚焦于半导体缺陷检测设

备产品研发。产品包括 AI驱动的半导体缺陷检测量测设备、AI良率分析与管理系统等。 

 

【半导体设备】英伟达与德国电信携手投资 10亿欧元建设 AI数据中心 

英伟达与德国电信于 11月 4日正式签署协议，宣布将共同投资 10亿欧元（约合 12亿美元）在德

国建立一座人工智能数据中心，旨在增强欧洲在大模型训练方面的算力能力。该项目将成为欧洲

规模最大的人工智能设施之一，预计于 2026年第一季度投入运营。德国电信在声明中指出，这一

新建的数据中心将为德国及整个欧洲的大型机构、中小企业和初创公司提供一个安全、可控的 IT

环境，以便开发、训练和应用 AI技术，涵盖从设计到机器人制造的各类工业场景。项目启动仪式

在柏林举行，出席者包括英伟达首席执行官黄仁勋、德国电信首席执行官蒂姆·赫特格斯、SAP及

德意志银行高管，以及德国政府的两位部长，显示出德国在人工智能领域的重视与投入。赫特格

斯表示，机械制造和工业是德国经济的基石，而 AI技术的引入将为德国带来新的机遇，帮助提升

产品质量和竞争力。黄仁勋则强调，此项目将是德国迄今为止最大规模的先进 AI 芯片集群部署，

标志着德国工业转型的新纪元。作为欧洲最大的企业软件公司，SAP 将为该数据中心提供技术平
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台和相关应用，数据中心将基于慕尼黑现有的基础设施进行扩建。德国电信预计，该项目将使德

国的 AI算力提升约 50%。然而，这一投资规模也突显出欧洲与美国之间的差距。美国科技巨头如

微软、谷歌母公司 Alphabet和 OpenAI 等，正在投入数千亿美元建设 AI算力基础设施。德国的数

据中心项目计划使用多达 1 万颗英伟达 Blackwell GPU，但与美国一些主要项目相比仍显不足。

例如，软银、OpenAI与甲骨文在德克萨斯州的合作项目计划部署约 50万颗 GPU。此外，欧盟在今

年 2月宣布了一项 2000亿欧元的计划，旨在支持成员国的人工智能发展，目标是在未来五至七年

内将全欧的算力提升至目前水平的三倍。尽管德国电信正在与多家公司洽谈共同建设“AI超级工

厂”的可能性，但整体进展依然缓慢，欧盟尚未明确如何评审投标及分配相关资金。 

 

三、 重点公司公告 
(一)经营活动相关 
【力星股份】11 月 6 日，公司与浙江荣泰电工器材股份有限公司签署了《战略合作协议》，双方

拟在产业机器人用丝杆部件等重要领域的滚动体应用开展战略合作, 打造双赢、可持续发展的战

略合作伙伴关系。 

 

【景业智能】公司于 2025 年 10 月 31 日收到兰州兰石重型装备股份有限公司发来的《中标通知

书》，中标项目名称为某工艺设备项目，中标金额为人民币 13440 万元（含税）。本次中标项目的

落地，进一步提升了公司在核工业领域市场份额与核心竞争力，为公司后续技术提升与稳健发展

打下坚实基础。 

 

【兰剑智能】公司发布关于自愿披露签订日常经营重大合同的公告，合同对方当事人为九号（珠

海）科技有限公司，项目名称为九号华南基地成品立体库，合同总金额为人民币 13,800.00 万元。

预计将会对公司 2026年度业绩产生积极影响，有利于提升公司的持续盈利能力和核心竞争力。 

 

【永贵电器】近日，杭州中车车辆有限公司与公司控股子公司浙江永贵博得交通设备有限公司签

订了一份货物买卖合同，合同金额合计 13,560,000.00 元（含税）；河北京车轨道交通车辆装备

有限公司与公司签订了一份货物买卖合同，合同金额合计 8,130,500.00 元（含税）；以上两份合

同金额合计 21,690,500.00 元（含税）。若订单顺利履行，预计将会对公司 2025 年及未来年度

的经营业绩产生积极影响。 
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【沪宁股份】公司拟向上海虹剑光电科技有限公司投资 4,000万元，认购虹剑光电新增 62.291万

元注册资本，剩余部分 3,937.709 万元计入公司的资本公积。虹剑光电是一家专注于特种光源研

发及生产的企业，在光学、激光技术以及半导体电子等方面已积累了一定的技术成果及经验。 

 

【华源控股】为满足公司战略发展需要，进一步推动公司多元化布局，拟投资设立全资子公司苏

州芯源科技有限公司，公司以自有资金等方式出资，注册资金为 30,000 万元人民币，持有芯源

科技 100%的股权。同时公司董事会授权管理层及工作人员办理本次设立全资子公司工商注册登

记等相关事宜。2025 年 11 月 3 日公司召开第五届董事会第十二次会议，全票审议通过《关于

对外投资设立全资子公司的议案》，根据《深圳证券交易所股票上市规则》、《公司章程》等相关规

定，该事项属于公司董事会审批权限范围内，无需提交公司股东会审议表决。芯源科技设立的主

要目的是为公司在集成电路、信息技术等方向转型升级建立运营实体，在其主体内开展集成电路

专用温控设备、集成电路快速热处理设备、集成电路封测设备以及耗材的研发、生产制造和销售。

同时其作为公司的新事业部，将作为控股平台，整合公司已投资和拟投资的集成电路、信息技术

等方向相关项目。本次投资有利于公司扩大业务板块、提升公司可持续发展能力和综合竞争力，

同时也有利于公司业务及管理架构的进一步优化，对公司经营具有积极影响。 

 

【伊之密】公司于 2025年 10 月 27 日召开了第五届董事会第十一次会议，审议通过了《关于公

司拟签署投资开发建设协议的议案》，同意公司全资子公司广东伊之密精密注压科技有限公司与佛

山市顺德区大良街道土地发展中心签署《顺德区大良街道五沙工业区顺凯南路以西、顺昌路以东

地块之二投资开发建设协议》，并授权公司管理层签署相关文件。本次投资总额不低于 37,408 万

元，其中固定资产投资额不低于 18,704 万元（具体以实际发生金额为准）。目前，公司已与相关

部门正式签署上述协议。公司根据目前的发展现状及未来发展规划进行本次投资开发建设项目，

旨在进一步提升公司规模化生产能力和订单响应速度，从而增强公司的核心竞争能力和未来整体

盈利能力，促进公司的长期可持续发展。 

 

【星源卓镁】公司于近日收到国内某新能源汽车整车制造厂商（限于保密要求，无法披露其名称）

出具的供应商定点通知邮件，公司将为该客户开发并供应新能源汽车镁合金动力总成壳体零部件。

根据客户规划，本项目预计从 2026 年第三季度开始量产，预计未来 4 年（2026-2029 年）销售

总金额约为 20.21 亿元人民币。公司专注于轻量化材料在汽车零部件行业的创新设计及替代应

用，本次收到项目定点通知，充分体现了客户对公司核心研发实力、精密制造能力及综合服务水
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平的高度认可，彰显了公司在新能源汽车镁合金动力总成部件领域的竞争优势。未来公司将继续

以研发和客户需求为导向，与产业链伙伴保持紧密合作，快速响应其战略规划和订单诉求，为新

能源汽车产业的绿色升级与高质量发展贡献力量。 

 

(二)资本运作相关 
【三一重工】2025 年 4 月 3 日，公司召开第八届董事会第二十五次会议，审议通过《关于公司

以集中竞价交易方式回购股份的议案》，公司将使用自有资金或自筹资金以集中竞价交易方式回购

公司 A 股股份，本次回购的资金总额不低于 10 亿元、不超过 20 亿元，本次回购股份的价格上

限为 29.10元/股，不超过董事会审议通过本次回购决议前 30 个交易日公司股票交易均价的 150%，

回购期限自公司董事会审议通过本次回购股份方案之日起不超过 12 个月，本次回购将用于员工

持股计划。2025 年 10 月，公司未实施股份回购。截至 2025 年 10 月月底，公司已累计回购股

份 7,267.92 万股，占公司 A 股总股本的比例为 0.86%，购买的最高价为 19.39 元/股、最低价

为 17.39 元/股，已支付的总金额为 135,536.87 万元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。上

述回购进展符合相关法律法规及公司回购股份方案的规定。 

 

【华荣股份】公司第六届董事会第三次会议于 2025 年 11 月 4 日在公司总部三楼会议室以现

场加通讯表决的方式召开。本次会议应到董事 8 名，实到董事 8 名。公司拟使用自有资金以集

中竞价交易方式回购部分公司 A 股股份，回购股份金额不低于人民币 4000 万元（含本数，下同），

不超过人民币 12500 万元（含本数，下同），回购股份用于公司后续的员工持股计划或股权激励，

回购股份价格不超过人民币 25 元/股（含本数，下同），该价格未超过公司董事会审议通过本次

回购方案决议前 30 个交易日公司股票交易均价的 150%。 

 

四、 板块行情回顾 
本期（11 月 03 日-11 月 07 日），沪深 300上涨 0.8%，机械板块下降 0.2%，在所有一级行业中排

名 22。细分行业看，油气装备涨幅最大，上涨 4.5%；锂电设备跌幅最大，下跌 5.3%。
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图表1：中信所有一级行业本周涨跌幅 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院 

图表2：细分行业周度涨跌幅 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院 
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五、 风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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