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行业研究|工业 证券研究报告 

工业行业周报 2025 年 11 月 10 日 

[Table_Title] 行业整体平稳，低空稳步推进  

——机械行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 11 月 3 日至 11 月 7 日,上证综指上涨 1.08%,深证成指上涨

0.19%,创业板指上涨 0.65%。其中申万机械设备下降 0.15%，相较沪

深 300 指数跑输 0.97pct,在 31 个申万一级行业中排名第 22。细分子

行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交设备Ⅱ/工程机械/自动化设备

分别涨 0.71%/0.21%/2.12%/0.36%/-2.65%。 

 重点板块跟踪 

低空经济板块：国务院办公厅印发《关于加快场景培育和开放推动新

场景大规模应用的实施意见》，明确要求“推动海陆空全空间无人体系

应用和标准建设”并“稳妥有序拓展低空经济等领域应用场景”，从国家

层面为产业发展提供了强大的场景创新和政策牵引动力。与此同时，

深圳市正式发布《深圳市低空航空器起降设施布局规划（2026-2035

年）》，提出到 2035 年科学布局超 1500 个起降点，并构建“低空枢纽

—末端起降点”两级设施网络以重点发展物流、载客与公共服务等典型

应用，为低空经济的大规模商业化落地奠定了坚实的物理基础。政策

与基础设施的同步推进，将持续赋能低空经济产业链的健康发展。 

机械设备板块：当前时点，出口端我们认为无论从供给端还是需求端

看国内龙头企业仍具备较强竞争优势。据中国工程机械工业协会对挖

掘机主要制造企业统计，2025 年 10 月销售各类挖掘机 18096 台，同

比增长 7.77%。其中国内销量 8468 台，同比增长 2.44%；出口量 9628

台，同比增长 12.9%。我们看好后续工程机械行业仍将维持稳步增长

态势。 

 投资建议 

低空经济：基建方面，我们建议关注深城交、苏交科、华设集团及纳

睿雷达；整机方面，建议关注万丰奥威、亿航智能、纵横股份、绿能

慧充；核心零部件方面关注宗申动力、卧龙电驱、应流股份、英搏尔；

空管及运营方面关注中信海直、中科星图及四川九洲。 

机械设备：出口链板块，我们建议关注巨星科技、泉峰控股、九号公

司等；工程机械板块，我们建议关注三一重工、徐工机械、安徽合力

等；工业母机板块，我们建议关注华中数控、科德数控、恒立液压等。 

 风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险；企业经营状况低于预期风险；原料

价格上升风险；汇率波动风险；竞争格局加剧风险。 
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1.周度行情回顾 

1.1 周度整体行情回顾（2025.11.03-2025.11.07） 

2025 年 11 月 3 日至 11 月 7 日,上证综指上涨 1.08%,深证成指上涨 0.19%,创业板指

上涨 0.65%。其中申万机械设备下降 0.15%，相较沪深 300 指数跑输 0.97pct,在 31

个申万一级行业中排名第 22。细分子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交设备Ⅱ

/工程机械/自动化设备分别涨 0.71%/0.21%/2.12%/0.36%/-2.65%。 

图 1：2025.11.03-2025.11.07SW 机械设备行业涨幅为-0.15% 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

图 2：SW 机械设备子板块周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 3：机械设备年初至今累计涨跌幅  图 4：机械设备子行业年初至今累计涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

1.2 周个股涨跌幅 

A 股机械设备（申万 1 级）相关个股中，宝色股份周涨幅最大（+46.90%），泰坦股

份周跌幅最大（-12.75%)。 

表 1：A 股机械设备（申万 1 级）行业个股周涨跌幅 Top10 
 

排序 代码 名称 
涨幅 top10

（%） 
排序 代码 名称 

跌幅 top10

（%） 

1 300402.SZ 宝色股份 46.90 1 003036.SZ 泰坦股份 -12.75 

2 603169.SH 兰石重装 34.56 2 300897.SZ 山科智能 -12.70 

3 002639.SZ 雪人股份 26.22 3 688215.SH 瑞晟智能 -12.68 

4 688028.SH 沃尔德 25.79 4 688310.SH 迈得医疗 -12.11 

5 300990.SZ 同飞股份 25.09 5 002122.SZ 汇洲智能 -12.01 

6 605060.SH 联德股份 24.86 6 688698.SH 伟创电气 -10.66 

7 300943.SZ 春晖智控 24.46 7 603800.SH 洪田股份 -10.53 

8 300259.SZ 新天科技 22.11 8 301070.SZ 开勒股份 -10.53 

9 600815.SH 厦工股份 19.28 9 301112.SZ 信邦智能 -10.33 

10 688433.SH 华曙高科 19.27 10 600169.SH 太原重工 -10.07 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

1.3 行业重要周度新闻（2025.11.03-2025.11.07） 

1、我国牵头制定的工业 5G 国际标准正式发布 

11 月 6 日，市场监管总局消息显示，近日，国际电工委员会（IEC）正式发布全球首

个工业 5G 国际标准《工业网络 5G 通信技术 通用要求》。该标准由中国与德国联合

提出，由美国、法国、日本等多国专家协同攻关、共同研制完成，填补了工业 5G 领

域国际标准的空白。该标准聚焦 5G 网络在工业现场应用的基本架构、工作机制与维

护管理，提供了多种 5G 与工业现场融合的应用场景用例，适用于 5G 工业无线通信

系统从规划、设计、建设到优化的全生命周期，为国内外用户、设计单位及设备制造

商在工业环境中部署和应用 5G 技术提供了统一的技术规范。标志着我国在“5G+工

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

2
0

2
5

-0
1
-1

3

2
0

2
5

-0
1
-2

6

2
0

2
5

-0
2
-0

8

2
0

2
5

-0
2
-2

1

2
0

2
5

-0
3
-0

6

2
0

2
5

-0
3
-1

9

2
0

2
5

-0
4
-0

1

2
0

2
5

-0
4
-1

4

2
0

2
5

-0
4
-2

7

2
0

2
5

-0
5
-1

0

2
0

2
5

-0
5
-2

3

2
0

2
5

-0
6
-0

5

2
0

2
5

-0
6
-1

8

2
0

2
5

-0
7
-0

1

2
0

2
5

-0
7
-1

4

2
0

2
5

-0
7
-2

7

2
0

2
5

-0
8
-0

9

2
0

2
5

-0
8
-2

2

2
0

2
5

-0
9
-0

4

2
0

2
5

-0
9
-1

7

2
0

2
5

-0
9
-3

0

2
0

2
5

-1
0
-1

3

2
0

2
5

-1
0
-2

6

沪深300 机械设备

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

2
0

2
5

-0
1
-0

2

2
0

2
5

-0
1
-1

5

2
0

2
5

-0
1
-2

8

2
0

2
5

-0
2
-1

0

2
0

2
5

-0
2
-2

3

2
0

2
5

-0
3
-0

8

2
0

2
5

-0
3
-2

1

2
0

2
5

-0
4
-0

3

2
0

2
5

-0
4
-1

6

2
0

2
5

-0
4
-2

9

2
0

2
5

-0
5
-1

2

2
0

2
5

-0
5
-2

5

2
0

2
5

-0
6
-0

7

2
0

2
5

-0
6
-2

0

2
0

2
5

-0
7
-0

3

2
0

2
5

-0
7
-1

6

2
0

2
5

-0
7
-2

9

2
0

2
5

-0
8
-1

1

2
0

2
5

-0
8
-2

4

2
0

2
5

-0
9
-0

6

2
0

2
5

-0
9
-1

9

2
0

2
5

-1
0
-0

2

2
0

2
5

-1
0
-1

5

2
0

2
5

-1
0
-2

8

通用设备 专用设备 轨交设备Ⅱ

工程机械 自动化设备



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 5 / 14 

 

业”融合应用领域取得里程碑意义的国际成果，为全球制造业的数字化转型贡献了中

国智慧与中国方案。 

资料来源：  

https://www.news.cn/fortune/20251107/158802d8d9214de0a6374d694ed3d536/c.

html 

2、《科技成果转化为标准指南》国家标准发布 

近日，《科技成果转化为标准指南》国家标准正式发布。该标准针对性解决了科研人

员在先进科技成果转化为标准过程中“如何转”“转什么”“怎么转”的迫切难题，为

科技成果跨越“实验室”到“生产线”的鸿沟搭建起关键桥梁。市场监管总局将健全

标准化与科技创新协同发展机制，加快推进人工智能、脑机接口、量子信息、高端装

备等关键和新兴技术领域的标准制定，为全面提升自主创新能力、加快培育新质生产

力提供坚实技术支撑。 

资料来源： 

https://www.news.cn/tech/20251105/f3175cd3c3f04630a596630cd40b60e0/c.html

3、《节水装备高质量发展实施方案（2025—2030 年）》印发 

11 月 3 日，工业和信息化部、水利部联合发布《节水装备高质量发展实施方案（2025—

2030 年）》。《方案》提出，到 2027 年，重点节水装备取得突破，节水装备标准体系

更加健全，培育一批节水装备龙头企业和制造业单项冠军、专精特新“小巨人”企业等；

到 2030 年，构建覆盖全面、技术先进的节水装备体系，高性能、高效率、高可靠性

的节水装备供给能力持续增强。供水方面，增强供水装备技术创新水平。用水方面，

提高重点用水装备节水效能。回用方面，突破废水循环利用装备技术瓶颈。数字化转

型方面，聚焦提升装备智能制造水平、打造智慧化节水应用场景等任务。着力巩固提

升节水装备产业链竞争优势，加快以节水装备高质量发展推动水资源节约集约利用，

促进经济社会发展全面绿色转型。资料来源： 

https://www.news.cn/tech/20251104/e6420fcfe3014c7a9b1d8d53dec936c8/c.html

4、我国进口连续 5 个月保持增长 

11 月 7 日海关总署发布数据显示，今年 10月份，我国货物贸易进出口总值 3.7 万亿

元，其中，进口 1.53 万亿元，同比增长 1.4%，连续 5个月保持增长。从累计增速看，

今年前 10个月，我国货物贸易进出口平稳增长，规模达到 37.31 万亿元，同比增长

3.6%。其中出口 22.12 万亿元、进口 15.19 万亿元。一般贸易、加工贸易进出口增

长；对东盟、欧盟进出口增长；同时民营企业、外商投资企业进出口增长；机电产品

占出口比重超 6成，集成电路和汽车出口增长明显；主要大宗商品进口价格下跌，进

口机电产品 6.05 万亿元，增长 5.5%。我国货物贸易延续平稳增长态势 

资料来源： 

https://finance.sina.com.cn/roll/2025-11-07/doc-infwpyiz4811750.shtml 

5、今年前三季度我国机器人行业营收同比增长 29.5% 

11 月 3 日报道，今年前三季度我国机器人产业实现快速增长，行业营收同比增长 



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 6 / 14 

 

29.5%，产量、技术与市场拓展均取得显著成果。前三季度我国工业机器人产量达 

59.5 万台，服务机器人产量达 1350 万套，均已超过 2024 年全年产量。今年以来，

人工智能技术加快向具身智能等创新领域突破，机器人与人工智能技术深度融合，使

“智能”成为机器人产业的主旋律。机器人正从过去执行重复性、程式化任务的“功

能装备”，加速向具备感知、决策、自主执行能力的“智能伙伴”转变。智能机器人

正在成为全方位赋能千行百业、助力生产生活和社会治理等各领域提质增效的重要

驱动力资料来源： 

https://finance.sina.com.cn/tech/digi/2025-11-03/doc-infwcqvp0900995.shtml 

6、推进煤炭与新能源融合发展，到“十五五”末模式基本成熟 

近日，国家能源局下发《关于推进煤炭与新能源融合发展的指导意见》。文件指出，

依托煤炭矿区资源要素大力发展新能源，有序实施矿区清洁能源替代，推动煤炭产业

链延伸发展，建立完善煤炭与新能源融合发展机制，促进煤炭行业绿色转型和可持续

发展。到“十五五”末，煤炭与新能源融合发展取得显著成效，煤炭矿区光伏风电产

业发展模式基本成熟，电能替代和新能源渗透率大幅提高，建设一批清洁低碳矿区，

煤炭行业绿色发展动能进一步增强。统筹电网承载力和就地消纳能力，在风力资源充

沛的矿区及周边区域，有序推进集中式、分散式风电开发。创新矿区绿色能源开发利

用方式。因地制宜建设“源网荷储”协同控制的矿区智能微电网，推动矿区光伏风电、

瓦斯发电、多元储能、智慧能源管控系统等一体化开发运行，促进多能高效互补利用 

资料来源： 

https://finance.sina.com.cn/roll/2025-11-07/doc-infwppuc2782438.shtml 

7、央行 10 月重启公开市场国债买卖 净投放 200 亿元 

11 月 4 日，中国人民银行公布 2025 年 10 月各项工具流动性投放情况显示，人民银

行 10 月恢复公开市场国债买卖，当月净投放 200 亿元。此外，人民银行 10 月通过

短期逆回购净回笼 5953 亿元，通过买断式逆回购净投放 4000 亿元，通过中期借贷

便利（MLF）净投放 2000 亿元。除披露流动性投放数据外，央行同日还发布公开市

场买断式逆回购招标公告称，为保持银行体系流动性充裕，2025 年 11 月 5 日，将

以固定数量、利率招标、多重价位中标方式开展 7000 亿元买断式逆回购操作，期限

为 3 个月（91 天）。着眼于应对潜在的流动性收紧态势，央行通过买断式逆回购向银

行体系注入中期流动性，有助于保持资金面处于较为稳定的充裕状态。 

资料来源： 

https://www.news.cn/money/20251105/0e0f8682fc5149bc85c7880ecb83c556/c.ht

ml 

8、金融监管总局：前三季度科技保险保费收入同比增长 30% 

今年前三季度，我国科技保险保费收入同比增长 30%，大幅高于行业平均水平。近

年来，我国科技保险发展迅速。2024 年，全国科技保险为科技创新活动提供保障超

过 9 万亿元，险资投资科技企业超过 6000 亿元。当前我国科技保险发展总体处于起

步阶段，要实现攻坚破局、扩面提质，根本在于深化改革、完善机制，需要注重有效

市场与有为政府结合等原则，着力打造科技保险发展的新模式新路径。同时，要构建
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专业高效的服务体系，培养既懂保险又懂科技的复合型人才队伍，打造专业产品体系，

探索共保体服务重大技术攻关，加快应用人工智能、大数据等技术赋能核保、理赔、

风控等环节，支持按市场化原则参与创业投资，稳步推进保险资金长期投资改革试点。 

资料来源： 

https://www.news.cn/fortune/20251106/81e175a7baf84c9b878529f4cd910961/c.ht

ml 

9、补齐制度拼图 公募业绩比较基准新规出炉 

为规范公募基金业绩比较基准的选取和使用，切实发挥业绩比较基准表征风格、约束

投资和衡量业绩等功能作用，证监会日前宣布就《公开募集证券投资基金业绩比较基

准指引（征求意见稿）》公开征求意见。中国证券投资基金业协会同步起草了《公开

募集证券投资基金业绩比较基准操作细则（征求意见稿）》。业内人士指出，《指引》

及《操作细则》的出台，解决了长期困扰行业的“基准模糊化”问题，降低了投资者“选

基”的信息不对称，有助于引导整个投资生态走向更为健康、理性的长期主义。更好

发挥公募基金的投资工具属性，夯实各类投资风格基础，专注为投资者提供长期稳健

回报，进而推动公募基金行业高质量发展 

资料来源： 

https://www.news.cn/fortune/20251103/bb6b002e63f3496fa8f0068f6ae982b8/c.ht

ml 

10、《世界开放报告 2025》：新兴市场和发展中经济体开放步伐加快 

第八届虹桥国际经济论坛 11 月 5 日发布《世界开放报告 2025》。报告指出，新兴市

场和发展中经济体开放步伐加快，推进区域经贸合作，深化南南合作，推动普惠包容

的经济全球化，为全球发展注入新动力。报告显示，2024 年世界开放指数为 0.7545，

同比下降 0.05%，比 2019 年下降 0.34%，比 2008 年下降 5.39%，比 1990 年增长

7.08%。其中，发达经济体开放指数为 0.7859，同比下降 0.25%；新兴市场和发展

中经济体开放指数为 0.7125，同比上升 0.42%，显示世界开放呈现出“总体收紧、

分化加剧、动能转换”的复杂格局。中国的开放情况引人注目，1990 年至 2024 年，

中国开放指数从 0.5891 升至 0.7634，35 年间提升近三成，升幅位居全球前列。表

明中国的开放实践、开放举措已成为世界开放进程中的确定性力量，并不断为经济全

球化做增量，提供新动能。 

资料来源：

https://www.news.cn/fortune/20251105/b0b4b24c36394e24a5ea3b6da1fd1cde/c.h

tml 

1.4 行业重要周度公司公告（2025.11.03-2025.11.07） 

1、力星股份：关于签订战略合作协议的公告 

2025 年 11 月 6 日，江苏力星通用钢球股份有限公司与浙江荣泰电工器材股份有限

公司签署了《战略合作协议》，双方拟在产业机器人用丝杆部件等重要领域的滚动体

应用开展战略合作,打造双赢、可持续发展的战略合作伙伴关系。此次合作协议的签
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署标志着双方正式建立战略合作伙伴关系。通过本次合作，双方将形成优势互补、资

源共享的协同发展格局，共同推动在产业机器人用丝杆部件等重要领域的滚动体应

用的深度合作。力星股份将凭借其在精密滚动体制造领域的深厚技术积淀，为产业机

器人用丝杆部件等核心领域的滚动体应用提供轻量化、低噪音、耐磨损、耐高温等全

方位解决方案，助力产业升级和技术进步。 

2、新天科技：股票交易异常波动公告 

新天科技股份有限公司股票交易于 2025 年 11 月 3 日、11 月 4 日、11 月 5 日连续

3 个交易日内日收盘价格涨幅偏离值累计超过 30%，根据《深圳证券交易所创业板

股票上市规则》的有关规定，属于股票交易异常波动情形。公司董事会确认，公司目

前没有任何根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》等有关规定应予以披露而未

披露的事项或与该事项有关的筹划、商谈、意向、协议等；董事会也未获悉公司有根

据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》等有关规定应予以披露而未披露的、对公

司股票及其衍生品种交易价格产生较大影响的信息；公司前期披露的信息不存在需

要更正、补充之处。 

3、中邮科技：首次公开发行战略配售限售股票上市流通公告 

本次上市流通的限售股为公司首次公开发行战略配售限售股份，涉及股东数量为 2

名，为公司首次公开发行并在科创板上市的保荐机构中国国际金融股份有限公司的

全资子公司中国中金财富证券有限公司、中邮证券有限责任公司的全资子公司中邮

证券投资（北京）有限公司，对应限售股份数量合计为 3,400,000 股，占公司股本总

数的 2.50%，限售期限为自公司首次公开发行股票上市之日起 24 个月。现禁售期即

将届满，该部分限售股将于 2025 年 11 月 13 日起上市流通。自公司首次公开发行股

票限售股形成至本公告披露日，公司未发生因利润分配、公积金转增等导致股本数量

变化的情况。 

4、三佳科技：三佳科技关于股东股份冻结、标记公告 

产投三佳（安徽）科技股份有限公司股东铜陵市三佳电子（集团）有限责任公司持有

公司无限售流通股 8,079,468 股，占公司总股本的 5.10%。本次被司法标记股份数

量为 7,000,000 股，占其持股数量比例的 86.64%，占公司总股本比例的 4.42%；本

次被司法冻结股份数量为 275,810 股，占其持股数量比例的 3.41%，占公司总股本

比例的 0.17%；本次被轮候冻结股份数量为 803,658 股，占其持股数量比例的 9.9

5%，占公司总股本比例的 0.51%。截至公告披露日，三佳集团持有公司无限售流通

股 8,079,468 股，占公司总股本的 5.10%。本次股份冻结、标记后，三佳集团累计被

司法冻结 1,079,468 股、标记 7,000,000 股，合计为 8,079,468 股，占其持股数量比

例的 100.00%，占公司总股本比例的 5.10%。本次股份冻结、标记事项不会对公司

生产经营、融资授信及融资成本、持续经营能力、公司治理产生影响。 

5、宁水集团：关于持股 5%以上股东权益变动触及 1%刻度的提示性公告 

宁波水表（集团）股份有限公司于 2025 年 11 月 3 日收到持股 5%以上股东王宗辉

先生《关于减持股份触及 1%刻度的告知函》，其于 2025 年 10 月 15 日通过大宗交

易方式减持公司股份 245,000 股，于 2025 年 10 月 21 日至 11 月 3 日期间通过集中

竞价方式减持公司股份 166,200 股，合计减持 411,200 股，占公司总股本的 0.203
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9%，其所持有的公司股份比例由 6.20%减少至 6.00%，权益变动触及 1%刻度。本

次权益变动不会对公司治理结构、持续性经营产生重大影响，不会导致公司控股股东

及实际控制人发生变化。本次权益变动不涉及信息披露义务人披露权益变动报告书，

不触及要约收购。 

6、光格科技：光格科技关于以集中竞价交易方式回购公司股份的进展公告 

苏州光格科技股份有限公司于 2025 年 4 月 10 日召开第二届董事会第七次会议，审

议通过了《关于以集中竞价交易方式回购公司股份方案的议案》。本次回购的股份将

在未来适宜时机用于员工持股计划或股权激励，回购资金总额不低于人民币 1,000 万

元（含），不超过人民币 2,000 万元（含），回购价格拟不超过人民币 36.77 元/股（含），

回购期限自公司董事会审议通过本次回购股份方案之日起 12 个月内。截至 2025 年

10 月 31 日，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式已累计回购公

司股份 569,105 股，占公司总股本 66,000,000 股的比例为 0.8623%，回购成交的最

高价为 30.40 元/股，最低价为 22.16 元/股，支付的资金总额为人民币 1,334.71245

万元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。  
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2.行业重点数据跟踪 

2.1 经济数据跟踪 

图 5：制造业 PMI 及分项数据变化（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 6：制造业固定资产投资完成额累计同比变化情况（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 7：中国每月出口总额及变化 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 8：规模以上工业企业产成品存货累计同比  图 9：规模以上工业企业利润总额累计同比 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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2.2 重点行业数据跟踪 

图 10：我国金属切削机床产量及同比变化情况  图 11：我国工业机器人产量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 12：我国叉车内销数量及同比变化情况  图 13：我国叉车出口数量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 14：机电产品出口金额及同比变化情况  图 15：通用机械设备出口金额及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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3.风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险； 

企业经营状况低于预期风险； 

原料价格上升风险； 

汇率波动风险； 

行业竞争格局加剧风险。
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