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⚫ 板块行情回顾： 

本周低空经济指数跌-0.04%，相对涨幅-0.86%，日均成交

额 242.05 亿元，市盈率（TTM）达 117.49倍，本周日均主

力净流入额-4.45 亿元。较上周而言，本周成交额减少，

估值维持高位，主力资金净流出。 

⚫ 个股表现： 

本周涨幅前五个股为普天科技、航天环宇、商络电子、亿

纬锂能、孚能科技；跌幅前五个股为航天宏图、航新科技、

卧龙电驱、英博尔、深城交。 

⚫ 行业动态： 

1、国务院办公厅关于加快场景培育和开放推动新场景大

规模应用的实施意见，提及稳妥有序拓展低空经济等

领域应用场景； 

2、深圳陆空一体智能网联综合交通测试基地正式投入运

营，该测试基地由深城交承建，是大湾区唯一由政府投

资建设的专业智能网联测试场，也是深圳打造“全球低

空经济第一城”的关键一步； 

3、济南成立规模百亿元空天（低空）产业基金。 

⚫ 政策动态： 

1、 广州市发改委关于公开征求《广州市推动低空经济高

质量发展资金管理办法（征求意见稿）》意见。 

⚫ 公司动态： 

1、时的科技：与工银金租签署战略合作协议。工银金租计

划向时的科技采购 100架 E20 eVTOL。 

2、御风未来：M1 型号系列飞行器共获来自国内外客户的

200架意向订单，总金额超 20 亿元。 

3、沃兰特航空：签署多项合作协议，包括共 95 架 eVTOL

订单，签约金额达 23.75亿元。 

4、中航机载：与时的科技签署合作协议，双方将围绕

eVTOL 核心系统研发、适航标准共建及供应链体系强化

等关键方向展开深度合作。 

⚫ 风险提示：低空空域开放不及预期；电池、电驱技术发展 

不及预期；下游应用场景开拓、民众需求不及预期；产业 

发展进程不及预期；市场竞争激烈程度超出预期。 
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一、本周板块行情回顾 

本周低空经济指数跌-0.04%，相对涨幅-0.86%，日均成交额

242.05 亿元，市盈率（TTM）达 117.49 倍，本周日均主力

净流入额-4.45亿元。较上周而言，本周成交额减少，估值

维持高位，主力资金净流出。 

 

图表 1：近一个月低空经济指数表现 

 
资料来源：Wind，金元证券研究所 

 

图表 2：近一个月低空经济指数主力净流入情况（亿元） 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 
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本周涨幅前五个股为普天科技、航天环宇、商络电子、亿纬

锂能、孚能科技；跌幅前五个股为航天宏图、航新科技、卧

龙电驱、英博尔、深城交。 

图表 3：本周个股涨跌 top5（%） 

  
资料来源：Wind，金元证券研究所 

周涨幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

002544.SZ 普天科技 通导监 通导 9.15 -6.30 1778 187 

688523.SH 航天环宇 飞行器制造上游 机体材料 7.79 9.15 108 110 

300975.SZ 商络电子 整机制造 eVTOL制造 5.22 12.53 63 100 

300014.SZ 亿纬锂能 飞行器制造上游 电池 5.04 -8.30 48 1787 

688567.SH 孚能科技 飞行器制造上游 电池 4.99 -17.16 -55 229 

周跌幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

301091.SZ 深城交 起降场 
城市规划设

计 
-6.81 -8.76 168 151 

300681.SZ 英搏尔 飞行器制造上游 电驱 -7.12 1.76 47 79 

600580.SH 卧龙电驱 飞行器制造上游 电驱 -7.13 -3.37 72 700 

300424.SZ 航新科技 低空运营与保障 检测 -17.20 30.13 -42 41 

688066.SH 航天宏图 空域管理 GIS服务 -18.49 -13.46 -4 66 

资料来源：Wind，金元证券研究所 
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二、行业动态 

1. 国务院办公厅关于加快场景培育和开放推动新场景大

规模应用的实施意见：在“打造一批新领域新赛道应用

场景”中提到“推动海陆空全空间无人体系应用和标准

建设，鼓励打造涵盖全空间的文旅、政务、物流、卫星

服务等应用场景，拓展工业生产、城市规划建设治理、

综合立体交通、公共服务、安全防护、农业生产等无人

体系应用场景。稳妥有序拓展低空经济等领域应用场

景。”反映对于低空经济创新应用场景开拓的高度重视。 

2. 深圳陆空一体智能网联综合交通测试基地正式投入运

营：该测试基地由深城交承建，是大湾区唯一由政府投

资建设的专业智能网联测试场，也是深圳打造“全球低

空经济第一城”的关键一步。该测试基地以“陆空一体”

为特色，重点建设了 4 个专业化起降场和 1 栋综合实

验楼，集试验、机库与调度功能于一体。 

六大重磅创新平台同步揭牌，其中陆空融合创新示范

基地由深城交与湾区智联联合发起建设，将依托基地

“通、导、监、气象”一体化低空数字底座，为低空飞

行器、智能调度系统等提供全流程实测验证，以场景验

证与技术迭代为核心路径，打通测试场景到创新成果

的转化链路，加速陆空一体智能交通创新成果从实验
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室走向市场。空中物流实验基地由市属国企东部公交

与湾区智联、顺丰联合发起建设，探索“公交体系+无

人物流”多式联运新模式，推动无人配送车、无人机等

智能装备高效无缝转运衔接，打造智慧物流技术试验

田与示范窗口。 

3. 济南成立规模百亿元空天（低空）产业基金：此次签约

包括 8 个低空经济项目，8个航空航天项目，2只产业

基金总规模 100 亿元。其中，济南市发起设立总规模

50 亿元空天信息产业基金，一期规模 5 亿元，主要投

向为与空天信息产业相关的先进制造、信息技术等领

域，服务于济南市空天信息产业整体布局，招引空天信

息产业头部企业落户济南，进一步完善济南市空天信

息产业生态体系，带动区域经济快速发展。 

同时，济南市发起设立规模 50 亿元的低空经济产业基

金，一期基金规模 10 亿元，将围绕低空经济的整机制

造及上下游核心零部件、低空运营及创新服务、低空算

力及智能制造等产业进行布局，通过引入全国头部的

低空经济龙头企业落地济南，从而搭建济南市低空经

济产业生态，助力济南低空经济产业规模化发展。 
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应用场景开拓 

4. 福建湄洲公安打造“五联防”低空数字警务新模式：莆

田市数字集团自主研发的北斗低空数字底座在福建省

莆田市公安局湄洲公安分局正式投入使用。该低空数

字警务平台整合 5G通感一体、北斗高精度定位、AI算

法等核心技术，打造“数据驱动、服务高效、监管精准”

的全链条低空治理服务模式，实现无人机共享服务、综

合服务管理、作业航线监管审批等核心功能，有效破解

低空飞行“看不见、管不住”难题。这一创新系统的部

署，标志着湄洲公安成功打造福建省首个“五联防”（防

走私、防偷渡、防盗采、防侵占、防事故）低空数字警

务新模式，实现基层治理从“地面单一维度”向“海陆

空立体维度”的跨越。 

 

 

三、政策动态 

1. 广州市发改委关于公开征求《广州市推动低空经济高

质量发展资金管理办法（征求意见稿）》意见：《管理

办法》全文共二十六条，包括总则、支持标准和申报

要求、申报审批流程、监督管理、附则共 5 章内容。

结合《广州市人民政府办公厅关于印发广州市推动低
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空经济高质量发展若干措施的通知》要求，《管理办

法》针对鼓励低空整机研发、制造、运营和检验检测

能力建设，鼓励重点产业配套，支持企业开展适航审

定，支持开设载人无人驾驶、货运应用场景航线，以

及鼓励开展低空旅游、航空运动业务等不同政策内

容，对各项政策的支持标准、申报要求、申报审批流

程等进行了分类明确，提升了科学性和可操作性。 

 

四、重点公司动态 

1. 时的科技：与工银金租签署战略合作协议。工银金租计

划向时的科技采购 100 架 E20 eVTOL。双方将围绕低

空经济领域的商业化运营与全球市场拓展方面展开合

作。工银金租将为 E20 eVTOL 在海内外销售、经营性

租赁、融资性租赁等多领域提供系统化金融支持，加速

eVTOL 产业的国际化进程。 

时的科技还与上海市经济和信息化委员会、上海市闵

行区人民政府签署战略合作协议，将公司总部及制造

基地项目落户上海。时的科技 CMO蒋俊表示：“我们预

计明年开始交付验证机，2027年开始交付适航机。” 

今日，时的科技宣布完成 3 亿元人民币 B++轮融资。本

轮融资由华映资本、钧山资本、普华资本联合投资，是
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公司在 2025年完成的第二轮融资，累计第七轮。 

2. 御风未来：M1 型号系列飞行器共获来自国内外客户的

200 架意向订单，总金额超 20 亿元。其中，中银金租

拟向御风未来采购 100 架 M1载人飞行器，沙特低空出

行与无人机服务商 Aerial Solutions与御风未来签署

100 架 M1 载货飞行器意向采购协议，聚焦中东低空货

运、海上能源运输等关键应用场景的落地。。 

3. 沃兰特航空：分别与租赁公司北京亦庄国际融资租赁

有限公司、北京神州汽车租赁有限公司，运营公司中国

飞龙通航、山西成功通航，供应商西百克科技，签署多

项合作协议，包括共 95 架 eVTOL 订单，签约金额达

23.75 亿元。其中海外订单方面，沃兰特与总部位于迪

拜的航空金融公司 IC Leasing及德国公务航空运营商

DC Aviation 共同签署了 30 架 VE25-100 天行的采购

订单与战略合作协议。沃兰特航空合伙人、高级副总裁

黄小飞：“沃兰特争取明年交付两架用于试点运行的飞

行器，预计在 2027年左右取证之后，具备初步的批产

交付能力。从公司在手的意向订单情况来看，今天签约

的意向订单最快也要到 2029 年—2030 年左右进入交

付阶段。” 

4. 中航机载：在第八届中国国际进口博览会期间，时的科
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技与中国航空工业集团有限公司旗下中航机载系统有

限公司正式签署战略合作协议。双方将围绕 eVTOL 核

心系统研发、适航标准共建及供应链体系强化等关键

方向展开深度合作，共同推动中国低空经济产业高质

量发展。 

双方将重点聚焦 EWIS（电气线路互联系统）、配电系统

等 eVTOL 研制中的高技术壁垒领域，在技术研发、生

产制造与市场推广等环节建立全方位协同机制，通过

技术共研与产能共建，共同打造安全可控、稳定可靠的

核心供应链体系。 

同时，双方将在飞控系统与适航标准方向开展联合公

关，在舵机、航电等已有良好合作基础的领域持续深

耕，力争形成具有国际影响力的技术标准与专利成果，

为中国 eVTOL 产业的体系化发展奠定坚实基础。 
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五、风险提示 

低空空域开放不及预期； 

电池、电驱技术发展不及预期； 

下游应用场景开拓、民众需求不及预期； 

产业发展进程不及预期； 

市场竞争激烈程度超出预期。 

 

金元证券行业投资评级标准： 

增持：行业股票指数在未来 6 个月内超越大盘； 

中性：行业股票指数在未来 6 个月内基本与大盘持平； 

减持：行业股票指数在未来 6 个月内明显弱于大盘。 

 

金元证券股票投资评级标准： 

买入：股票价格在未来 6个月内超越大盘 15%以上； 

增持：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为 5%～15%； 

中性：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为-5%～+5%； 

减持：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为-5%～-15%。 

 

免责声明 

本报告由金元证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务

资格）制作。本报告所载资料的来源及观点的出处皆被金元证券认为可靠，但金元证

券不保证其准确性或完整性。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资

目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应

当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况
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和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，金元证券及/或其关联人员均不承担任何法

律责任。投资者需自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资

收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

本报告所载的信息、材料或分析工具仅提供给阁下作参考用，不是也不应被视为

出售、购买或认购证券或其他金融工具的要约或要约邀请。该等信息、材料及预测无

需通知即可随时更改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，

金元证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

金元证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、

采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/

或交易观点。金元证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。金元

证券的自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一

致的投资决策。 

在法律许可的情况下，金元证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头

寸并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者

应当考虑到金元证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益

冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一信赖依据。 

本报告的版权仅为金元证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形

式转发、翻版、复制、刊登、发表或引用。 

 


