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北矿检测（920160.BJ）
国内领先的有色金属检验检测机构，国家级专精特新“小巨人”
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邮箱：gaibinhe@sxzq.com

投资要点：

 北矿检测是国内领先的有色金属检验检测技术研发与服务机构之一，主

要从事有色金属矿产资源检验检测技术研发、技术服务及仪器研发。公司业

务范围广泛，涵盖矿石及矿产品、冶炼产品、环境样品、再生资源、先进材

料、选冶药剂检验检测等多个领域。公司是国家级专精特新“小巨人”企业、

国家高新技术企业，拥有国家级平台，技术实力获国际认可。公司拥有滴定

实验室、仪器实验室、火试金实验室等，覆盖有色金属化学成分分析检测服

务领域，主要的检测技术包括滴定分析法、火试金法、仪器分析法。公司还

面向国家战略需求，不断研发检验检测仪器关键技术，拥有一批具有自主知

识产权的高端仪器产品。

 检验检测行业增长快，采矿冶金领域规模扩大、集中度提升。全球检验

检测行业近年来发展迅速，市场规模从 2012 年的 1,077亿欧元增长至 2023

年的 2,785亿欧元，复合增长率为 9.02%。我国检验检测行业随着国家经济

社会的发展而不断壮大，2016年至 2024年，中国检验检测行业市场规模从

2,065.11亿元增长到 4,875.97亿元，年均复合增长率约为 11.34%。采矿、冶

金检测领域的市场规模总体逐年递增，行业集中度逐步提升。2024年采矿、

冶金检验检测领域营业收入大幅增加至 56.15亿元，机构数量为 358家。

 北矿检测技术实力强，参与多项标准制定，国际认可度高。北矿检测作

为国内有色金属行业的权威检测机构，具有显著的竞争优势。公司拥有国家

级平台，是伦敦金属交易所指定机构，技术实力获国际认可。公司主导多项

标准制修订，参与 ISO技术委员会工作，负责或参与 7项国际标准、83项国

家标准、238项行业标准及 14项团标的制定或修订。公司技术创新能力强，

截至报告期末，拥有 16项国家发明专利、17项实用新型专利和 4项外观设

计专利。公司重视人才队伍建设，形成知名专家队伍，员工学历职称高，团

队年轻化。公司是国内最早通过 CNAS实验室认可、CMA 资质认定的检测

机构之一，也是伦敦金属交易所指定采样与化验机构，借助技术优势拓展国

际业务，牵头主持制定国际标准，提升国际地位。

 投资建议：公司 2022-2025H1营业收入分别为 0.92亿元、1.10亿元、1.48

亿元和 0.86 亿元，增速分别为-3.04%、20.41%、33.99%、31.29%；公司

2022-2025H1归母净利润分别为 3,196.32万元、4,558.12万元、5,513.25万元、

3,675.69万元，增速分别为-17.16%、42.60%、20.95%、28.69%。公司可比公

司华测检测、钢研纳克、谱尼测试、国检集团、天纺标、中纺标 2024年 PE

分别为 26.36X、44.63X、-12.68X、26.14X、71.87X、124.82，均值为 42.25X
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（剔除钢研纳克、中纺标）。公司发行后股本为 11,328.00万股，发行价对应

发行后市值为 7.59亿元，对应 2024年市盈率为 13.77X，相较于可比公司 PE

均值有一定折价。

 风险提示：品牌公信力受到负面事件影响的风险；市场空间不足导致业

绩下滑的风险；市场竞争加剧导致业绩下滑的风险；主营业务单一导致业绩

下滑的风险；税收优惠政策对公司经营业绩影响的风险；固定资产折旧增加

导致利润下降的风险；人力成本上升的风险；租赁未取得权属证书的房产的

风险；技术人员不足或流失的风险；仪器业务不及预期的风险；业绩大幅下

滑的风险。

财务数据与估值：

会计年度 2020 2021 2022 2023 2024
营业收入(百万元) 69.23 94.61 91.74 110.47 148.02

YoY(%) 0.00 36.67 -3.04 20.41 33.99
净利润(百万元) 22.89 38.59 31.96 45.58 55.13

YoY(%) 0.00 68.60 -17.16 42.60 20.95
毛利率(%) 63.20 65.59 62.65 64.69 61.43
EPS(摊薄/元) 0.20 0.34 0.28 0.40 0.49
ROE(%) 28.40 26.64 18.78 21.06 19.47
净利率(%) 33.06 40.78 34.84 41.26 37.25
资料来源：wind，山西证券研究所
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1. 估值分析

公司是国内领先的有色金属检验检测服务机构之一，专业从事有色金属矿产资源检验检测

技术研发、技术服务及仪器研发，业务涵盖矿石及矿产品、冶炼产品、环境样品、再生资源、

先进材料、选冶药剂检验检测，检验检测技术研发及标准化、技术推广、高端分析仪器研发等

领域，结合公司所处行业、主营业务及产品构成、业务模式、技术等因素，选取同行业可比上

市公司：华测检测、钢研纳克、谱尼测试、国检集团、天纺标、中纺标。

表 1：公司同行业可比公司情况

公司名称 公司简介

华测检测

成立于 2003年，公司提供测试服务、认证服务、检验服务、计量校准等服务，如新污染物监测、辐射检测与

分析、空气气体检测与分析等，覆盖环境、医药及医学、婴童玩具及轻工产品、电子电器等行业。截至 2024

年 12月官网显示，全球拥有实验室约 160间。

钢研纳克

成立于 2001年 3月 21日，是专业从事金属材料检测技术的研究、开发和应用的创新型企业。目前提供的主

要服务或产品包括第三方检测服务、检测分析仪器、标准物质/标准样品、能力验证服务、腐蚀防护工程与产

品，以及其他检测延伸服务。钢研纳克服务和产品主要应用于钢铁、冶金、有色、机械、航空航天、高铁、

核电、汽车、新材料、环境、食品、石化等领域。钢研纳克是国内钢铁行业的权威检测机构，也是国内金属

材料检测领域业务门类最齐全、综合实力最强的测试研究机构之一。拥有国家钢铁材料测试中心、国家钢铁

产品质量监督检验中心、国家冶金工业钢材无损检测中心、国家先进钢铁材料产业计量测试中心四个国家级

检测中心和国家新材料测试评价平台——钢铁行业中心、金属新材料检测与表征装备国家地方联合工程实验

室、工业（特殊钢）产品质量控制和技术评价实验室、国家新材料测试评价平台（苏州区域中心）四个国家

级科技创新平台。

谱尼测试

大型综合性检测机构，具备为客户提供综合化、一站式检测服务的能力，检测报告得到美国、英国、德国等

100多个国家和地区互认，具有国际公信力。谱尼测试可提供的检测服务范围涵盖健康与环保、贸易符合性、

商品质量鉴定及安全保障等四大领域，涉及农林牧渔业，食品医药业，采矿业，制造业，电力、燃气及水的

生产和供应业，建筑业，交通运输业，住宿和餐饮业，水利、环境和公共设施管理业等众多行业。谱尼测试

为宝洁、摩托罗拉、三星、戴尔、可口可乐、肯德基、麦当劳等众多国际知名企业提供检测服务。

国检集团

起源于 20世纪 50年代中国建材总院检验认证业务板块，经过 70载不懈努力与执着追求，形成检验检测、认

证评价、检测仪器及智能制造、计量校准、科研及技术服务五大业务平台，致力于为客户提供质量、环保、

绿色、安全、健康、节能等领域的检验检测、认证评价、鉴定、咨询、培训、仪器装备等技术服务及综合性

解决方案。国检集团总部位于北京，在全国 22个省、市、自治区设有 50余个法人机构、35个国家及行业产

品质检中心，5,900余名优秀员工，服务能力覆盖建筑材料与建设工程、环境、智能制造、轨道交通、医学健

康、食品及农产品、化妆品及日化用品、地质矿产等行业的设计、研发、生产、使用、物流、消费各个环节。

国检集团坚持创新发展，近年来累计完成与在研省部级以上科研项目 200余项；主持发布与在研 ISO、IEC国

际标准 16项，国家、行业、地方标准 700余项，获授知识产权 1,800余项；积极践行央企责任与担当，成为

奥运工程、上合峰会、APEC会议、金砖会议等国家重点工程唯一环境质量控制服务商；服务国家“双碳”目

标，为全国 20多个省市，近 3,000家企业提供技术服务。

天纺标
自成立以来的主营业务涉及纺织品、服装、鞋类、箱包、毛绒玩具等产品的质量检测和技术咨询，在针织产

品及面料功能性测试方面在国内具有一定的影响力。天纺标服务、产品销售的定价依据为在考虑国内市场情
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公司名称 公司简介

况、竞争对手报价、政府指导价、客户的订单量的基础上，做出一个市场化的报价。客户多为国内外知名品

牌商或供应商，在江浙沪、珠三角、京津等地区较为集中。

中纺标

是一家集标准、检测、计量、认证、验货多位一体的综合性技术服务提供商，主营业务为纺织及轻工产品的

检验检测和认证服务、纺织仪器检定校准以及试验用耗材销售等。主要是通过为客户提供检测服务、出具检

测报告来实现盈利。中纺标负责制订、修订纺织品国家标准和行业标准，以及标准的复审工作，开展纺织标

准和检测技术的研究，在行业内进行纺织标准的宣贯，向客户提供各类纺织标准和检测技术的咨询服务。中

纺标利用自身标准、信息的资源优势，加强与目标客户的沟通，提升其在行业内的影响力，稳定客户群体、

不断扩大市场份额，从而实现盈利最大化。同时，开展认证服务，对客户资质进行审核，并出具认证评价报

告。

资料来源：公司招股说明书，山西证券研究所

相较于可比公司北矿检测营收与利润规模相对较小，营收复合增速高于可比公司。北矿

检测 2024 年实现营业收入 1.48 亿元，低于可比公司，过去三年的营业收入复合年增长率为

16.09%，高于可比公司；2024年实现归母净利润 5,513.25万元，处于行业中游偏下，低于行

可比公司的平均值，过去三年的归母净利润复合年增长率为 12.63%，仅次于钢研纳克的 19.87%。

公司所属细分领域差异导致公司毛利率与可比公司存在差异。北矿检测 2024年毛利率为

61.43%，相比同行业公司较高，主要原因为各公司所属细分检测领域的不同，公司主要从事有

色金属矿产资源的检测业务，同行业上市公司的检测领域与公司存在较大差异，导致毛利率可

比性有限，公司凭借权威的行业地位及品牌公信力，保持了相对较高的毛利率水平。

图 1：可比公司营收情况（亿元） 图 2：可比公司归母净利润情况（万元）

资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所

图 3：可比公司毛利率情况比较
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资料来源：wind，山西证券研究所

公司可比公司华测检测、钢研纳克、谱尼测试、国检集团、天纺标、中纺标 2024 年 PE

分别为 26.36X、44.63X、-12.68X、26.14X、71.87X、124.82，均值为 42.25X（剔除钢研纳克、

中纺标）。公司发行后股本为 11,328.00万股，发行价对应发行后市值为 7.59亿元，对应 2024

年市盈率为 13.77X，相较于可比公司 PE均值有一定折价。

表 2：可比公司估值比较（2025-11-04）

证券代码 证券简称 总市值（亿元） 2020 2021 2022 2023 2024

300012.SZ 华测检测 242.83 42.04 32.54 26.90 26.68 26.36

300797.SZ 钢研纳克 64.73 83.82 76.88 56.86 51.50 44.63

300887.SZ 谱尼测试 45.19 27.60 20.51 14.09 41.92 -12.68

603060.SH 国检集团 53.22 23.01 21.06 21.04 20.70 26.14

920753.BJ 天纺标 20.66 36.41 55.91 62.55 57.50 71.87

920122.BJ 中纺标 36.63 113.48 107.06 101.92 110.50 124.82

均值（剔除异常） 42.58 41.38 36.29 39.66 42.25

920160.BJ 北矿检测 7.59 33.16 19.67 23.75 16.65 13.77

资料来源：wind，山西证券研究所

2. 北矿检测：国内领先的有色金属检验检测技术研发与服务机构之一

公司是国内领先的有色金属检验检测技术研发与服务机构之一，专业从事有色金属矿产资

源检验检测技术研发、技术服务及仪器研发，业务涵盖矿石及矿产品、冶炼产品、环境样品、
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再生资源、先进材料、选冶药剂检验检测，检验检测技术研发及标准化、技术推广、高端分析

仪器研发等领域。公司是国家级专精特新“小巨人”企业、国家高新技术企业、北京市专精特

新中小企业、LME 指定的 LSA 等。

检验检测业务方面，公司专注于矿石、矿产品、冶炼产品、环境样品及相关材料的检验检

测，承担有色金属矿产品、冶炼产品、选矿药剂、环境样品等的质量检测、技术鉴定检验、质

量评价、认证检验和仲裁检验任务，能够覆盖绝大部分有色金属矿产元素的检测。拥有滴定实

验室、仪器实验室、火试金实验室等，覆盖有色金属化学成分分析检测服务领域，主要的检测

技术包括滴定分析法、火试金法、仪器分析法。

表 3：检测样品范围

样品种类 样品范围

矿石、精矿及选冶物

料类

铜精矿、铅精矿、锌精矿、锌精矿焙砂、再生锌原料、混合铅锌精矿、钨精矿、钼精矿、锡精矿、镍

精矿、钴精矿、锑精矿、铋精矿、金精矿、银精矿、硫铁矿、硫精矿、铜渣精矿、铅锑精矿、铬矿石、

铬精矿、钛精矿、锗精矿、钨矿石、钼矿石、铜矿石、铅矿石、锌矿石、铜铅锌原矿和尾矿、锡矿石、

锑矿石、铋矿石、镍矿石、钴矿石、铝土矿石、萤石、铁矿石、锰矿石、红土镍矿、金矿石、锂矿石、

锂辉石、锂云母精矿、铜阳极泥、铅阳极泥、锡阳极泥、载金炭、粗制铜钴原料、二次电池废料、冰

铜、铜冶炼分银渣、碲化铜、催化剂

金属及合金类

铜及铜合金、铅及铅合金、锌及锌合金、锡、锑及三氧化二锑、铋、镉、钴、镍、金及其制品、银及

其制品、粗铜、阳极铜、粗铅、锌粉、镁及镁合金、铝及铝合金、铸造轴承合金、锡铅焊料、钼铁、

铟、合质金、粗银、粗金、高镍锍、氧化钴、粗氢氧化镍、氧化铝、粗硒、粗氢氧化钴、粗碲、粗锌、

高铋铅、黑铜、粗锡、粗锑、铂、海绵铂、钯、海绵钯

化工产品类
工业硅、钴酸锂、镍钴锰酸锂、碳酸锂、氢氧化锂、碳酸铷、碳酸铯、镍、钴、锰三元素氢氧化物、

工业硫酸镍、工业硫酸铜

水及固废类 水、土壤、固体废物

资料来源：公司招股说明书，山西证券研究所

仪器业务方面，公司面向国家战略需求，不断研发检验检测仪器关键技术，拥有一批具有

自主知识产权的高端仪器产品，获得多项国外发明专利、国家发明专利、实用新型专利、外观

设计专利、软件著作权等。

表 4：公司仪器产品

仪器 图示 简介
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仪器 图示 简介

浮选工艺在线

激光诱导击穿

光谱分析仪

公司自主研发的浮选工艺在线激光诱导击穿光谱分 析仪，实现了

对浮选工艺过程原矿、精矿、尾矿矿浆品位的实时在线分析，为选

矿工艺智能 控制提供实时、准确、快速的分析结果，且可以实现

选矿过程中样品中多元素同步快速检 测，可用于锂矿、磷矿、铁

矿等在线浮选工艺流程。

全自动高温水

解仪

公司自主研发的全自动高温水解仪，全自动实现固体、液体等各类

样品中的卤素和硫 的高温水解溶出，可在线连接离子色谱、

ICP-MS 进行高精度定量检测，实现了全流程软件 自动控制，节

约人力，无需引入内标，保证了分析结果的可靠性和稳定性，在水

解溶出效率 及速度方面表现出了显著优势。该仪器可用于矿石、

煤炭、医药、食品、电子、化工等固 体、半固体、液体材料样品

中微量卤素和硫的含量分析测试。

资料来源：公司招股说明书，山西证券研究所

国资委为公司实际控制人。矿冶集团直接持有公司 86.11%股份，通过矿冶总院间接持有

公司 1.53%股份，合计持有公司 87.64%股份，为公司控股股东。国务院国有资产监督管理委

员会持有矿冶集团 100%的股份，为公司实际控制人。

图 4：公司股权结构（发行前）

资料来源：公司招股说明书，山西证券研究所

公司营收、归母净利润呈稳步增长趋势。公司 2022-2025H1 营业收入分别为 0.92亿元、
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1.10亿元、1.48亿元和0.86亿元，增速分别为-3.04%、20.41%、33.99%、31.29%；公司2022-2025H1

归母净利润分别为 3,196.32万元、4,558.12万元、5,513.25 万元、3,675.69万元，增速分别为

-17.16%、42.60%、20.95%、28.69%。公司主营业务分为检测业务、检验业务和仪器业务，其

中检测业务主要分为委托检测和仲裁委托。2022-2024年，公司检验检测业务收入总体呈现稳

定增长趋势，其中检验业务 2024年收入为 1633.53万元，相较于 2023年的 251.00万元增长显

著；公司仪器业务方面，2024年度仪器业务大幅增加，主要为公司仪器业务中全反浮选智能

分析系统开发与应用项目及磷矿浮选工艺系统在线激光光谱分析技术与装备应用项目履约的

合同义务完工验收，实现收入确认。公司 2022-2025H1整体毛利率相对稳定，无大幅波动。

图 5：公司营业总收入情况（万元） 图 6：公司归母净利润情况（万元）

资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所

图 7：公司毛利率净利率情况 图 8：公司收入构成（按品类，万元）

资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所

北矿检测为有色金属检验检测领域的国家级专精特新“小巨人”，具备一定的品牌公信力

与权威地位。北矿检测是国内有色金属行业的权威检测机构，自 1956年技术积累，2016年成
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为独立法人单位。公司拥有国家级平台，是伦敦金属交易所指定机构，技术实力获国际认可。

作为全国有色金属标准化技术委员会委员单位，北矿检测主导多项标准制修订，参与 ISO技术

委员会工作，负责或参与 7项国际标准、83项国家标准、238项行业标准及 14项团标的制定

或修订，体现品牌公信力与权威地位。公司技术创新能力强，截至报告期末，拥有 16项国家

发明专利、17 项实用新型专利和 4项外观设计专利。北矿检测重点参与“十三五”国家重大

科学仪器设备开发专项，牵头承担“十四五”国家重点研发计划项目，开发了应用于战略性矿

产浮选工艺的在线激光诱导击穿光谱分析仪、全自动高温水解仪等先进设备。公司重视人才队

伍建设，形成知名专家队伍，员工学历职称高，团队年轻化。北矿检测是国内最早通过 CNAS

实验室认可、CMA资质认定的检测机构之一，也是伦敦金属交易所指定采样与化验机构，借

助技术优势拓展国际业务，牵头主持制定国际标准，提升国际地位。

全球检验检测行业增长快，我国规模扩大。全球检验检测行业近年来发展迅速，市场规模

从 2012年的 1,077亿欧元增长至 2023年的 2,785亿欧元，复合增长率为 9.02%。我国检验检

测行业随着国家经济社会的发展而不断壮大，改革开放后逐步确立并完善了包括组织结构、法

律制度、监督管理等在内的认证体系。加入WTO后，我国检验检测认证事业进入新阶段，外

资检测机构进入中国市场，形成了国有、民营、外资三足鼎立的局面。2016年至 2024年，中

国检验检测行业市场规模从 2,065.11亿元增长到 4,875.97亿元，年均复合增长率约为 11.34%。

从事检验检测服务的机构数量整体呈现上升趋势，2024年首次出现下降；检验检测报告数量

在 2016-2021年持续增加，2021-2024 年逐年减少。我国检验检测行业的相关固定资产投资近

年来呈现快速增长的趋势，为行业研发生产奠定了良好的物质基础。

采矿、冶金检测领域的市场规模总体逐年递增，行业集中度逐步提升。根据国家认监委统

计数据显示，2016 年至 2020 年我国采矿、冶金领域营业收入规模呈现逐年递增趋势，年均复

合增长率约为 15.30%。2021 年采矿、冶金领域营业收入首次出现下滑，市场规模约为 31.48

亿元。2022 年采矿、冶金领域营业收入回升，市场规模约为 33.73 亿元。2023 年持续上升，

市场规模达 36.35 亿元。2024 年采矿、冶金检验检测领域营业收入大幅增加至 56.15 亿元。

虽然采矿、冶金检测领域的市场规模总体逐年递增，但机构数量总体出现了逐年递减的趋势，

行业竞争压力逐步减弱，行业集中度逐步提升。2024 年，我国从事采矿、冶金检验检测领域

的机构数量为 358 家。

图 9：采矿、冶金检验检测领域营业收入规模（亿 图 10：采矿、冶金检验检测机构数量（家）
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元）

资料来源：国家认监委，公司招股说明书，山西证

券研究所

资料来源：国家认监委，公司招股说明书，山西证

券研究所

3. 募集资金运用情况

公司本次拟公开发行股票 2,832.00万股，占发行后总股本的 25.00%。本次募集资金主要

用于“北矿检测先进检测仪器研发基地及检测能力建设项目”、“补充流动资金”。“北矿检测先

进检测仪器研发基地及检测能力建设项目”将依托北矿检测的技术经验积累，增强检验检测业

务实力，提升检验检测服务能力的同时，研发生产先进精密仪器，向行业上下游拓展。

表 5：募集资金投资项目（万元）

序号 项目名称 投资（万元） 占总投资比例

1 北矿检测先进检测仪器研发基地及检测能力建设项目 14,257.97 79.74%

2 补充流动资金 3,621.81 20.26%

合计 17,879.78 100.00%

资料来源：公司招股说明书，山西证券研究所

4. 风险提示

品牌公信力受到负面事件影响的风险；市场空间不足导致业绩下滑的风险；市场竞争加剧

导致业绩下滑的风险；主营业务单一导致业绩下滑的风险；税收优惠政策对公司经营业绩影响

的风险；固定资产折旧增加导致利润下降的风险；人力成本上升的风险；租赁未取得权属证书

的房产的风险；技术人员不足或流失的风险；仪器业务不及预期的风险；业绩大幅下滑的风险
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