
请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告 | 2025年11月11日

优于大市

1

电力设备新能源行业点评
国网计量设备第三批开标，智能电表价格显著回升
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国信电新观点：国家电网营销项目计量设备（电能表/采集终端/计量互感器）第三次招标于近日开标。受

启用新规范以及价格分评分标准变化等因素刺激，本批次报价回暖，电能表价格显著反弹。

投资建议：受新规范启用及“反内卷”持续推进影响，智能电表价格迎来回升，电表产业链相关标的盈利

能力及业绩弹性有望获得改善。建议关注海兴电力、三星医疗、开发科技。

风险提示：国内外智能电能表需求不及预期；新规范电能表推广进度不及预期；原材料价格大幅上涨。

评论：

国家电网营销项目计量设备（电能表/采集终端/计量互感器）第三次招标于近日开标，本批次招标总数量

1908 万台，同比-41%，环比-8%；中标金额约 55.3 亿元，同比-34%，环比+18%。国网明确本批次电能表采

用 2025 版技术标准，对于单相或三相电能表，在计量精度、环境适应性、电气性能上要求更高，同时针

对不同应用场景差异化优化。受启用新规范以及价格分评分标准变化等因素刺激，本批次报价回暖，电能

表价格显著反弹。

根据国网 2025 年度总部集中采购批次安排，今年共计划三批次营销项目计量设备采购，目前已全部完成。

2025 年三批次国网计量设备采购中标金额分别为 75.0/46.8/55.3 亿元，同比-44%/-2%/-34%，累计中标金

额 177.0 亿元，同比-33%；2024 年国网计量设备采购共三批次，中标金额分别为 133.0/47.9/83.7 亿元，

累计中标金额 264.6 亿元，同比+14%。

从智能电表价格来看，电表价格显著反弹。以 A 级单相智能电能表为例，本批次中标均价为 213 元/只，

同比+28%，环比+55%，主要原因系本批次采用 2025 版技术标准，配置要求更高。

表1：国网智能电能表各批次中标均价（元/只）

批次 2023-01 2023-02 2024-01 2024-02 2024-03 2025-01 2025-02 2025-03 环比

A 级单相 204 196 187 178 167 155 137 213 55%

B 级三相 533 512 493 467 430 394 345 505 46%

C 级三相 514 483 446 413 373 335 312 428 37%

D 级三相 1312 1029 949 700 504 366 289 611 111%

高端智能电能表 / / 10554 8750 5317 3546 2336 3579 53%

资料来源：Data 电力，国信证券经济研究所整理 注：2025 年第三批次采用 2025 版技术标准，配置要求更高，导致均价更高。
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图1：国家电网计量设备历年中标金额及同比（亿元，%） 图2：国家电网计量设备每批次中标金额及同比（亿元，%）

资料来源：Data 电力，国信证券经济研究所整理 注：根据国网

2025 年度总部集中采购批次安排，今年计划计量设备采购共三批

次，目前已全部完成

资料来源：Data 电力，国信证券经济研究所整理

 投资建议

受新规范启动及“反内卷”持续推进影响，智能电表价格迎来回升，电表产业链相关标的盈利能力及业绩

弹性有望获得改善。建议关注海兴电力、三星医疗、开发科技。

 风险提示

国内外智能电能表需求不及预期；新规范电能表推广进度不及预期；原材料价格大幅上涨。

表2：相关公司盈利预测

代码 公司简称
市值 归母净利润（亿元人民币） PE

PB
（亿元人民币） 2024A 2025E 2026E 2024A 2025E 2026E

603556.SH 海兴电力 181 10.0 10.2 11.7 18.0x 17.8x 15.5x 2.5

601567.SH 三星医疗 368 22.6 25.2 31.8 16.3x 14.6x 11.6x 3.0

920029.BJ 开发科技 130 5.9 8.3 9.4 22.1x 15.6x 13.9x 3.6

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理及预测 注：公司盈利预测来自国信证券经济研究所
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