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[Table_Summary] 投资要点： 

SW 汽车 2025年 Q3基金持股总市值同比/环比均有所下降，板块由超配

转为低配。2025年 Q3，公募基金重仓 SW汽车行业的总市值为 1,039.78

亿元，环比下降 15.41%，同比下降 20.64%；占基金重仓 A股市值规模

的比重为 3.13%，环比减少 1.62pct，同比减少 1.47pct；低配比例为

1.15%，环比减少 1.69pct。 

SW 汽车行业 2025 年 Q3 基金持仓比例排名较为靠前，但超配比例位于

市场较后水平。2025年 Q3，SW汽车行业基金持仓市值占比为 3.13%，

在 31个申万一级行业中排名 9；低配比例为 1.15%，在 31个申万一级

行业中排名 23，排名较为靠后。 

2025 年 Q3持仓集中度持续回落。从持仓集中度来看，2025年 Q3公募

基金重仓 SW汽车行业市值 TOP5、TOP10和 TOP20个股的持仓市值合计

分别为 335.79亿元、550.63亿元、789.00亿元，持仓市值占比分别为

32.29%、52.96%、75.88%，分别环比-17.36、-11.26、-3.27pct，持仓

集中度持续回落。 

从持股市值排序看，前十大重仓股除比亚迪外股价均有所上涨。持股市

值方面，SW 汽车行业 2025 年 Q3 公募基金重仓的前十个股分别为比亚

迪、福耀玻璃、九号公司、新泉股份、拓普集团、春风动力、浙江荣泰、

赛轮轮胎、双环传动和江淮汽车，主要由汽车零部件、乘用车、商用车

和摩托车及其他标的组成。行情表现方面，前十大重仓股中各板块标的

表现较好，除比亚迪微跌外，其余标的整体上涨，其中浙江荣泰涨幅超

100%。 

从各个细分板块重仓个股来看，（1）汽车零部件板块：个股持仓市值方

面，持仓市值前五分别是福耀玻璃、新泉股份、拓普集团、浙江荣泰和

赛轮轮胎，持仓变动有所分化，其中福耀玻璃和赛轮轮胎持股数量下降，

其余公司持股数量均有所增加；（2）乘用车板块：上汽集团获较多增持，

比亚迪、赛力斯、长安汽车和长城汽车均遭减持；（3）商用车板块：持

仓市值前五分别是江淮汽车、宇通客车、中国重汽、中集车辆和福田汽

车，前五大重仓个股均遭减持；（4）摩托车及其他板块：持仓市值前五

分别是九号公司、春风动力、涛涛车业、隆鑫通用和爱玛科技，除涛涛

车业外均遭减持；（5）汽车服务板块：中国汽研、国机汽车和阿尔特均

获减持，但持股市值与减持数量均较小。 

投资建议：从基金重仓配置偏好来看，2025年 Q3汽车零部件和乘用车

板块持仓市值比重较高，是基金机构重点关注的方向。国内市场方面，

在加力支持大规模设备更新和消费品以旧换新的背景下，汽车行业有望

迎来新一轮的增长机遇；出口方面，中国汽车性价比优势明显，随着国

内汽车企业技术的不断进步及配套服务的持续完善，出口增长势头有望

延续。国内外需求共振有望推动汽车行业稳健发展，短期把握政策驱动
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与高端化机遇，长期布局出海领先企业，建议关注具备品牌、市场优势

以及积极布局海外市场的优质汽车及汽车零部件公司。 

⚫ 风险因素：政策效果不及预期风险、汽车需求不及预期风险、市

场竞争加剧风险、数据统计误差风险。 
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样本选取：以申万汽车行业新分类作为样本，以股票型基金、偏股混合型基金、股债

平衡型基金及灵活配置型基金作为持仓对象，同时剔除港股标的，对SW汽车行业2025

年Q3基金重仓情况进行分析。 

1    行业整体：超配转为低配，持仓集中度有所回落 

SW汽车2025年Q3基金持股总市值同比/环比均有所下降，板块由超配转为低配。2025

年Q3，公募基金重仓SW汽车行业的总市值为1,039.78亿元，环比下降15.41%，同比下

降20.64%；占基金重仓A股市值规模的比重为3.13%，环比减少1.62pct，同比减少

1.47pct；低配比例为1.15%，环比减少1.69pct。 

图表1：2019-2025年各季度SW汽车行业公募基金重仓超/低配变化情况 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

SW汽车行业2025年Q3基金持仓比例排名较为靠前，但超配比例位于市场较后水平。

2025年Q3，SW汽车行业基金持仓市值占比为3.13%，在31个申万一级行业中排名9；低

配比例为1.15%，在31个申万一级行业中排名23，排名较为靠后。 

图表2：2025年Q3各申万一级行业公募基金持仓市值占比情况 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

注：各申万一级行业公募基金持仓市值占比=各申万一级行业公募基金持仓市值/A股公募基金
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图表3：2025年Q3各申万一级行业公募基金重仓超/低配情况 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

2025年Q3持仓集中度持续回落。从持仓集中度来看，2025年Q3公募基金重仓SW汽车行

业市值TOP5、TOP10和TOP20个股的持仓市值合计分别为335.79亿元、550.63亿元、

789.00亿元，持仓市值占比分别为32.29%、52.96%、75.88%，分别环比-17.36、-11.26、

-3.27pct，持仓集中度持续回落。 

图表4：SW 汽车行业公募基金 TOP5/TOP10/TOP20 重仓个股（按持股市值排序）合

计市值占比变化情况 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

2    细分板块：汽车零部件板块基金持仓市值最高  
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2025年Q3，汽车零部件、乘用车、摩托车及其他板块基金持仓总市值位居行业前三，

分别为654.06亿元、166.16亿元、139.24亿元，分别环比+31.79%、-61.39%、-29.37%。

2025年Q3，商用车和汽车服务板块持仓总市值分别为74.92和5.39亿元，分别环比-

19.83%和-14.70%，其中汽车服务板块持仓市值较小。 
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图表5：SW 汽车各子板块公募基金持仓总市值（亿元）变化情况 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

汽车零部件板块持仓占比提升，其余板块均有不同程度的下降。在行业持仓市值占比

方面，2025年Q3，汽车零部件、乘用车、摩托车及其他板块持仓市值占比分别为62.90%、

15.98%、13.39%，分别环比+22.15、-19.03、-2.72pct，汽车零部件、乘用车、摩托

车及其他三大板块合计持仓市值占比为92.28%。商用车持仓占比环比-0.54pct，汽车

服务持仓占比基本持平，两个板块持仓占比均较小。 

图表6：SW 汽车各子板块公募基金持仓市值占比变化情况 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所(注：各细分板块公募基金持仓市值占比=各细分板块

公募基金持仓市值/SW汽车行业合计公募基金持仓市值) 

以SW汽车行业各细分板块流通市值占比为基准，汽车零部件板块超配比例回升。以SW

汽车行业各细分板块流通市值占比为基准计算分析汽车各二级子行业的超/低配情况，

2025年Q3，汽车零部件和摩托车及其他板块超配比例分别为6.43%和8.63%，环比

+18.48、-2.70pct；其余细分板块均为低配，乘用车板块低配比例为13.19%，环比-

15.89pct；商用车板块低配比例为0.77%，环比-0.14pct；汽车服务板块低配比例为

1.09%，环比+0.24pct。 
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图表7：SW 汽车各子板块公募基金重仓超/低配变化情况（以 SW 汽车行业各细分板块流通市值占比为基准） 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所(注：各细分板块流通市值占比=各细分板块流通市值/SW汽车行业合计流通市值，各子

板块公募基金重仓超/低配比例=各细分板块公募基金持仓市值占比-各细分板块流通市值占比) 

 

3    个股趋势：前十大加仓股股价较为强劲 

从持股市值排序看，前十大重仓股除比亚迪外股价均有所上涨。持股市值方面，SW汽

车行业2025年Q3公募基金重仓的前十个股分别为比亚迪、福耀玻璃、九号公司、新泉

股份、拓普集团、春风动力、浙江荣泰、赛轮轮胎、双环传动和江淮汽车，主要由汽

车零部件、乘用车、商用车和摩托车及其他标的组成。行情表现方面，前十大重仓股

中各板块标的表现较好，除比亚迪微跌外，其余标的整体上涨，其中浙江荣泰涨幅超

100%。 

图表8：2025 年 Q3 SW 汽车行业公募基金前十大重仓股情况（按持股总市值排序） 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

从基金加仓标的看，加仓前十标的股价均实现较大幅度的上涨。从持股市值变动看，

SW汽车行业2025年Q3公募基金重仓的前十大加仓股分别为新泉股份、拓普集团、浙江

荣泰、美湖股份、宁波华翔、银轮股份、双环传动、科博达、涛涛车业和云意电气。

基金加仓标的主要涉及汽车零部件（9个）、及摩托车及其他（1个）。综合持股数量变

动和季度行情表现情况，前十大加仓股股价和持股数量均出现不同幅度的增长，持股
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市值的增加主要是由于持股数量增加和股价上涨共同影响。 

图表9：2025 年 Q3 SW 汽车行业公募基金前十大加仓股情况（按持股市值变动数值排序） 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

2025年Q3基金前十大减仓股股价有所分化。从持股市值变动情况看，SW汽车行业2025

年Q3减仓的前十大个股分别为比亚迪、九号公司、赛力斯、伯特利、潍柴重机、隆鑫

通用、潍柴动力、肇民科技、双林股份和凌云股份。前十大减仓个股股价表现较为分

化，比亚迪、隆鑫通用、潍柴动力、双林股份股价有所下跌但跌幅较小，其余个股股

价均有所增长。 

图表10：2025 年 Q3 SW 汽车行业公募基金前十大减仓股情况（按持股市值变动数值排序） 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

从各个细分板块重仓个股来看，（1）汽车零部件板块：个股持仓市值方面，持仓市值

前五分别是福耀玻璃、新泉股份、拓普集团、浙江荣泰和赛轮轮胎，持仓变动有所分

化，其中福耀玻璃和赛轮轮胎持股数量下降，其余公司持股数量均有所增加；（2）乘

用车板块：上汽集团获较多增持，比亚迪、赛力斯、长安汽车和长城汽车均遭减持；

（3）商用车板块：持仓市值前五分别是江淮汽车、宇通客车、中国重汽、中集车辆

和福田汽车，前五大重仓个股均遭减持；（4）摩托车及其他板块：持仓市值前五分别

是九号公司、春风动力、涛涛车业、隆鑫通用和爱玛科技，除涛涛车业外均遭减持；

（5）汽车服务板块：中国汽研、国机汽车和阿尔特均获减持，但持股市值与减持数

量均较小。 
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图表11：2025 年 Q3 SW 汽车各细分板块公募基金主要重仓个股持股数量变动情况 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

4    投资建议 

从基金重仓配置偏好来看，2025年Q3汽车零部件和乘用车板块持仓市值比重较高，是

基金机构重点关注的方向。国内市场方面，在加力支持大规模设备更新和消费品以旧

换新的背景下，汽车行业有望迎来新一轮的增长机遇；出口方面，中国汽车性价比优

势明显，随着国内汽车企业技术的不断进步及配套服务的持续完善，出口增长势头有

望延续。国内外需求共振有望推动汽车行业稳健发展，短期把握政策驱动与高端化机

遇，长期布局出海领先企业，建议关注具备品牌、市场优势以及积极布局海外市场的

优质汽车及汽车零部件公司。 

 

5    风险提示 

政策效果不及预期风险、汽车需求不及预期风险、市场竞争加剧风险、数据统计误差

风险。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考

虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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