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市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《制造成长周报（第 32 期）-特斯拉将在 2026 年一季度推出

Optimus V3，宇树科技发布 H2 仿生人形机器人》——2025-10-27

《制造成长周报（第 31 期）-智元明年出货目标数千台，微软签

订 140 亿美元欧洲 AI 订单》 ——2025-10-20

《机械行业 10 月投资策略暨三季报前瞻-三季报行情展开，把握

AI基建、人形机器人等成长主线投资机会》 ——2025-10-10

《制造成长周报（第 30 期）-英伟达计划最高投资 OpenAI 千亿

美元，开普勒获得数亿人形订单》 ——2025-09-30

《制造成长周报（第 29 期）-Figure 融资超 10 亿美元，微软 300

亿美元投资英国 AI 基建》 ——2025-09-23

重点事件点评&重点关注：人形机器人、AI基建-燃气轮机

事件1-马斯克薪酬方案通过，Optimus V3 进展顺利：2025 年 11 月 7 日，

马斯克 1 万亿美元薪酬方案表决通过，支持率超 75%。

事件2-小鹏发布新一代人形机器人 IRON：2025 年 11 月 5 日，小鹏发布

新一代人形机器人 IRON，何小鹏表示，这款机器人是“最拟人的人形机

器人”，量产版本高度不超过 170cm，拥有 82 个自由度，并搭载“骨骼

-肌肉-皮肤”三层结构：包括仿人脊椎、仿生肌肉、全包覆柔性皮肤、

22 自由度灵巧手、3D 曲面显示头部与仿生双肩。

人形机器人点评：马斯克薪酬计划顺利通过解除了市场担忧计划受阻对机器

人板块的影响，目前该因素已消除，有望提振机器人板块情绪；另外，小鹏

IRON的电子皮肤、仿生肌肉、大小脑等均有显著提升，其中姿态高度拟人，

背后核心是VLT+VLA+VLM高阶大小脑能力组合。人形机器人的核心壁垒在大

小脑，国内大小脑技术的快速突破有望助力人形机器人尽快实现场景应用和

量产。我们持续看好人形机器人的长期投资机会，建议从价值量和卡位上把

握空间&确定性，从股票弹性上寻找增量环节。1）确定性：特斯拉产业链核

心供应商或者实力强、卡位好的公司，重点关注【飞荣达】【龙溪股份】【唯

万密封】【恒立液压】【汇川技术】【绿的谐波】【蓝思科技】【五洲新春】；

2）弹性：重视基本结构研究逐步拓展至完整功能结构的增量环节或现有环

节挖掘的高确定性新标的，重点关注【唯万密封】【龙溪股份】【飞荣达】

【唯科科技】【汉威科技】等。

AI基建-燃气轮机观点：我们认为AI算力仍然是需求确定性高增长的投资主

线，现阶段供电成为AI基建核心卡位环节。AI 数据中心快速发展导致电

力需求激增，AI 算力扩张受限于 AI 基础设施建设和能源供应。微软 CEO

近期采访表示当前人工智能行业面临的问题并非算力过剩，而是缺乏足

够的电力来支撑所有 GPU 运行。燃气轮机作为海外数据中心主用电源将

深度受益 AI 数据中心供电需求，建议重点关注AI数据中心能源供应核心

卡位的燃机环节：【应流股份】【豪迈科技】【联德股份】等。

行业动态&政府新闻&公司动态

行业动态：人形机器人-11月 3日，赛力斯人形机器人在问界门店测试；11

月4日，杭州云深处科技完成股改；11月4日，蓝思科技与越疆机器人达成

战略合作；11月5日，小鹏拟人机器人IRON发布；11月5日，王兴兴预测

今年全中国智能机器产业平均每家公司增长至少超过50%-100%；11月6日，

宇树发布了全身遥操作平台；11月6日，越疆向蓝思科技下达10000台四足

机器狗组装订单；11月6日，蓝思科技预计2025年人形机器人出货3000台、

四足机器狗10000台以上；11月8日，马斯克薪酬方案通过。AI基建-11月

3日，微软将在未来四年内向阿联酋投入超79亿美元；11月3日，OpenAI

宣布380亿美元购买亚马逊算力；11月3日，微软公司与IREN签订97亿美

元的协议；11月4日，德国电信与英伟达共建人工智能数据中心。

公司动态：人形机器人-11月 4日，雷迪克拟取得傲意科技20.41%股权。

本周重点关注标的-应流股份、联德股份、汉钟精机；五洲新春、信捷电气、
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唯万密封、飞荣达；奕瑞科技。

行业投资观点

1、人形机器人：从价值量和卡位上把握空间及确定性（优选 T 链供应商

&实力强卡位好的公司），股票弹性上重点寻找增量环节，重点关注：1）

关节模组：【恒立液压】【汇川技术】【蓝思科技】【震裕科技】；2）

灵巧手：【飞荣达】【兆威机电】【雷赛智能】【蓝思科技】等；3）减

速器环节：【绿的谐波】；4）丝杠环节：【恒立液压】【绿的谐波】【五

洲新春】；5）关节轴承+连杆：【龙溪股份】；6）电机环节：【信捷电

气】【雷赛智能】【伟创电气】【步科股份】等；7）本体及代工：【蓝

思科技】【中坚科技】【永创智能】【博众精工】；8）散热：【飞荣达】；

9）传感器：【汉威科技】；10）设备：【博众精工】【秦川机床】；10）

其他：【唯万密封】【奥普特】【东华测试】【国机精工】【华翔股份】

等。

2、AI 基建：1）AI液冷：【飞荣达】【高澜股份】【同飞股份】【南风股

份】【奕东电子】；2）燃机环节：【应流股份】【豪迈科技】【联德股

份】；3）制冷环节：【汉钟精机】【冰轮环境】。

3、自主可控-国产化率低：通用电子测量仪器重点关注【普源精电】【鼎

阳科技】【优利德】，其他关注【川仪股份】等；半导体产业链重点推

荐【汇成真空】【唯万密封】；X线设备核心器件重点推荐【奕瑞科技】。

4、低空经济：低空经济产业进展迅速基建先行，全国低空交通“一张网”

项目启动，统一标准构建空管网络，整机和核心零部件（发动机/电机）会

是产业发展核心环节，重点关注【应流股份】【宗申动力】等。

5、智能焊接机器人：智能焊接在钢结构行业已开始从 0到 1放量，长期

来看智能焊接机器人市场近千亿，重点关注【柏楚电子】。

6、3D 打印：3D 打印作为增材制造技术，在制造领域有实现复杂结构、

轻量化、缩短研发周期等优势，随技术成熟将在航空航天、3C 等各领域

实现应用打开市场空间，重点关注【铂力特】【华曙高科】【南风股份】。

7、核聚变：核聚变是能源变革的长期方向，首次聚变能发电标志核聚变

取得一定实质进展，重点关注【应流股份】【江苏神通】【海陆重工】。

8、商业航天：国内商业航天火箭进步推动卫星组网，海外卫星应用成果

显著，整体产业化进展加速，重点关注【广电计量】【应流股份】【上

海沪工】。

风险提示：行业下游需求不及预期，技术发展不及预期的风险。

重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 收盘价 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2024A 2025E 2024A 2025E

688017.SH 绿的谐波 优于大市 156.53 287 0.33 0.64 471 245
603728.SH 鸣志电器 优于大市 70.16 294 0.19 0.21 378 330
300124.SZ 汇川技术 优于大市 73.58 1,992 1.60 2.04 46 36
601100.SH 恒立液压 优于大市 94.22 1,263 1.87 2.12 50 44
600592.SH 龙溪股份 优于大市 22.65 90 0.31 0.41 73 56
603308.SH 应流股份 优于大市 41.07 279 0.42 0.60 98 68
688301.SH 奕瑞科技 优于大市 107.00 226 3.26 2.94 33 36

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测注：收盘价为 2025 年 11 月 7日，未评级标的数据取自 Wind 一致预期
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成长板块上市公司行情回顾

表1：相关标的近一周(11.3-11.7)市场表现

相关板块 代码 公司 本周收盘价 一周变动（%） 一月内变动（%）二月内变动（%） 三月内变动（%） 年初至今(%)

人形机器人

688017.SH 绿的谐波 156.53 -4.11 -13.41 6.37 11.70 44.97

603728.SH 鸣志电器 70.16 -4.35 -17.11 12.09 11.81 29.97

300124.SZ 汇川技术 73.58 -4.45 -12.22 0.31 11.72 26.40

003021.SZ 兆威机电 113.78 -4.03 -17.04 -2.32 -6.67 54.35

002979.SZ 雷赛智能 42.38 -3.99 -10.25 -6.86 -13.16 38.61

601100.SH 恒立液压 94.22 -1.94 -1.62 7.07 17.61 80.34

002779.SZ 中坚科技 122.00 -2.87 -5.72 8.98 19.13 151.47

300953.SZ 震裕科技 156.68 -5.33 -16.74 3.39 41.20 213.54

688698.SH 伟创电气 77.03 -10.66 -19.09 45.62 34.86 76.35

002046.SZ 国机精工 28.10 -1.85 6.00 -17.60 9.51 103.32

300354.SZ 东华测试 49.25 -8.78 1.99 16.71 19.37 42.23

688360.SH 德马科技 21.30 -6.70 -9.09 -2.96 -12.35 61.46

688160.SH 步科股份 95.00 -7.70 -8.26 10.32 -5.47 66.20

603344.SH 星德胜 27.03 -1.31 -9.20 -3.67 1.31 11.94

688097.SH 博众精工 31.90 -4.55 -14.35 -11.33 3.20 22.53

600592.SH 龙溪股份 22.65 -3.94 -16.05 -23.01 -1.42 131.23

000837.SZ 秦川机床 13.18 -4.01 -5.99 -7.90 1.85 46.93

300007.SZ 汉威科技 53.17 -5.53 -16.36 -0.62 11.73 160.28

300433.SZ 蓝思科技 31.12 5.74 -6.74 -0.56 34.36 45.22

AI 基建

002158.SZ 汉钟精机 24.37 -0.37 -5.25 -2.36 40.46 35.95

000811.SZ 冰轮环境 15.07 6.05 11.63 16.37 19.98 63.04

603308.SH 应流股份 41.07 2.85 26.29 33.00 49.07 192.26

002595.SZ 豪迈科技 69.50 3.82 17.30 18.91 21.35 39.43

AI 应用/赋能 600761.SH 安徽合力 20.77 -0.29 -4.85 5.44 13.16 22.77

低空经济
603308.SH 应流股份 41.07 2.85 26.29 33.00 49.07 192.26

001696.SZ 宗申动力 22.78 -4.33 -7.17 -4.45 -6.02 -7.65

光刻机 301392.SZ 汇成真空 126.43 -4.58 -26.97 -14.70 -22.96 105.20

智能焊接 688188.SH 柏楚电子 139.02 1.55 -9.17 -1.31 1.51 1.77

科学仪器

688337.SH 普源精电 40.31 -9.23 5.17 10.50 13.07 4.57

688112.SH 鼎阳科技 38.28 -4.23 1.57 2.60 -6.97 38.54

688628.SH 优利德 34.48 0.03 -3.12 0.29 -3.92 -2.73

3D 打印
688333.SH 铂力特 74.53 -1.32 -2.36 2.10 10.99 89.37

688433.SH 华曙高科 57.69 19.27 9.61 23.75 65.44 147.48

深海科技
600150.SH 中国船舶 35.81 -0.25 3.50 -9.25 -7.01 0.40

002353.SZ 杰瑞股份 55.35 10.70 -0.63 17.09 37.85 53.16

X 射线检测设备 688301.SH 奕瑞科技 107.00 -1.48 -7.57 -6.80 22.59 58.01

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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重点事件

人形机器人-马斯克薪酬方案通过，Optimus V3 进展顺利

据特斯拉股东大会，2025 年 11 月 7 日，马斯克 1 万亿美元薪酬方案表决通过，

支持率超 75%。目前 Optimus GEN3 正在试生产，100 万/1000 万台工厂将分别在

弗里蒙特/德克萨斯，亿台产线或在火星。2026 年/2027 年/2028 年有望分别看到

GEN3、GEN4、GEN5 的量产。展示了新一代灵巧手和 GEN3 跳舞，灵巧手采用腱绳+

多自由度+高密度触觉，全手掌增加触觉阵列，舞蹈和走姿自然顺畅。

人形机器人-小鹏发布新一代人形机器人 IRON

据小鹏科技日发布会，2025 年 11 月 5 日，小鹏发布新一代人形机器人 IRON，何

小鹏表示，这款机器人是“最拟人的人形机器人”，量产版本高度不超过 170cm，

拥有 82 个自由度，并搭载“骨骼-肌肉-皮肤”三层结构：包括仿人脊椎、仿生肌

肉、全包覆柔性皮肤、22 自由度灵巧手、3D 曲面显示头部与仿生双肩。IRON 具

备女性化特征，可穿戴衣服，搭配柔性皮肤实现拟人外观。全球首款应用全固态

电池的人形机器人，整机重量减少 30%，电量提升 30%，具备抗 300G 冲击能力。

行业新闻

表2：过去一周行业新闻概览

新闻日期 新闻标题

2025/11/3 微软：将在未来四年内向阿联酋投入超过 79 亿美元

2025/11/3 微软不再是首要选择，OpenAI 宣布 380 亿美元购买亚马逊算力

2025/11/3 97 亿美元 AI 云大单！微软携手戴尔力挺新云服务商 IREN，共建德州超级算力中心

2025/11/4 云深处完成股改，或将启动 IPO

2025/11/4 德国电信和英伟达在慕尼黑共建人工智能工厂

2025/11/5 猫步走得像人一样，小鹏发布全新一代人形机器人 IRON

2025/11/5 宇树科技王兴兴：今年国内智能机器人平均每家公司增长应超 50%-100%

2025/11/6 全身遥操作平台，宇树最新发布！

2025/11/8 马斯克嗨了，特斯拉 Optimus 最新进展浮出水面

资料来源：华尔街见闻，澎湃新闻，易车讯，IT之家，财联社，各公司官网，国信证券经济研究所整理

公司动态

表3：过去一周公司动态概览

新闻日期 新闻标题

2025/11/4 雷迪克(300652.SZ)：拟取得傲意科技 20.41%股权 其拥有脑机接口与机器人两大底层技术

2025/11/3 赛力斯人形机器人曝光 正在门店进行测试工作

2025/11/4 蓝思科技与越疆机器人达成战略合作并下达 1000 台机器人采购订单

2025/11/6 重磅！蓝思科技再获一万台机器狗订单

2025/11/6 蓝思科技：2025 年人形机器人预计出货 3000 台

资料来源：公司公告，国信证券经济研究所整理



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

7

重点公司盈利预测及估值

表4：重点公司盈利预测及估值（20251107）

公司 公司 投资 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 收盘（元） （亿元） 2024A 2025E 2026E 2024A 2025E 2026E

688017.SH 绿的谐波 优于大市 156.53 287 0.33 0.64 0.85 471 245 184

603728.SH 鸣志电器 优于大市 70.16 294 0.19 0.21 0.31 378 330 227

300124.SZ 汇川技术 优于大市 73.58 1,992 1.60 2.04 2.44 46 36 30

003021.SZ 兆威机电 优于大市 113.78 274 0.94 1.11 1.41 121 103 81

002979.SZ 雷赛智能 暂无 42.38 133 0.65 0.81 1.02 65 52 42

601100.SH 恒立液压 优于大市 94.22 1,263 1.87 2.12 2.48 50 44 38

002779.SZ 中坚科技 优于大市 122.00 225 0.49 0.34 0.67 249 355 181

300953.SZ 震裕科技 暂无 156.68 272 2.51 2.86 4.42 62 55 35

688698.SH 伟创电气 暂无 77.03 165 1.16 1.33 1.63 66 58 47

002046.SZ 国机精工 暂无 28.10 151 0.53 - - 53 - -

300354.SZ 东华测试 优于大市 49.25 68 0.88 1.20 1.55 56 41 32

688360.SH 德马科技 优于大市 21.30 56 0.49 0.47 0.54 43 45 40

688160.SH 步科股份 优于大市 95.00 86 0.58 0.90 1.15 164 106 83

603344.SH 星德胜 暂无 27.03 53 1.09 - - 25 - -

688097.SH 博众精工 暂无 31.90 142 0.89 1.18 1.57 36 27 20

600592.SH 龙溪股份 优于大市 22.65 90 0.31 0.41 0.52 73 56 43

000837.SZ 秦川机床 暂无 13.18 135 0.05 0.08 0.10 247 169 128

300007.SZ 汉威科技 暂无 53.17 174 0.23 0.32 0.41 231 168 130

300433.SZ 蓝思科技 优于大市 31.12 1,624 0.73 0.97 1.29 43 32 24

002158.SZ 汉钟精机 优于大市 24.37 130 1.61 1.25 1.44 15 20 17

000811.SZ 冰轮环境 暂无 15.07 150 0.82 0.68 0.84 18 22 18

603308.SH 应流股份 优于大市 41.07 279 0.42 0.60 0.84 98 68 49

002595.SZ 豪迈科技 优于大市 69.50 556 2.53 3.08 3.62 27 23 19

600761.SH 安徽合力 优于大市 20.77 185 1.59 1.61 1.79 13 13 12

001696.SZ 宗申动力 暂无 22.78 261 0.40 0.82 1.00 57 28 23

301392.SZ 汇成真空 优于大市 126.43 126 0.76 1.04 1.46 166 121 87

688188.SH 柏楚电子 优于大市 139.02 401 4.30 3.84 4.77 32 36 29

688337.SH 普源精电 优于大市 40.31 78 0.49 0.57 0.85 82 71 47

688112.SH 鼎阳科技 优于大市 38.28 61 0.70 0.96 1.24 55 40 31

688628.SH 优利德 优于大市 34.48 39 1.66 1.98 2.41 21 17 14

688333.SH 铂力特 暂无 74.53 204 0.38 0.79 1.16 194 94 64

688433.SH 华曙高科 暂无 57.69 239 0.16 0.21 0.27 361 273 212

600150.SH 中国船舶 暂无 35.81 2,695 0.81 1.23 1.97 44 29 18

002353.SZ 杰瑞股份 优于大市 55.35 567 2.59 3.00 3.53 21 18 16

688301.SH 奕瑞科技 优于大市 107.00 226 3.26 2.94 3.78 33 36 28

资料来源：Wind，国信证券经济研究所，注：未评级标的盈利预测取自 Wind 机构一致预期
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