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行业景气向上，业绩增长稳健 

—— 机械设备行业 2025 年三季报总结 2025 年 11 月 11 日 
 

核心观点   

⚫ 前三季度营收利润延续稳健增长 。2025 年前三季度宏观经济运行整体平稳，

机械行业上市公司业绩保持良好增长，合计实现营业收入 18924 亿元，同比

+8.43%；合计实现归母净利润 1399 亿元，同比+12.82%。25Q3 机械行业上

市公司实现收入 6739 亿元，同比+ 10.63%；净利润 412 亿元，同比+12.82%。 

⚫ 盈利能力保持平稳，费用端控制良好 。2025 年前三季度机械行业整体毛利

率 22.21%， 同 比 -0.24pct； 净 利 率 7.39%， 同 比 +0.43pct。 25Q3 毛 利 率

21.93%，同比-0.58pct，环比-0.59pct；净利率 6.12%，同比+0.12pct，环比

-1.18pct。2025 年前三季度期间费用率为 13.90%，同比-0.78pct；25Q3 期

间费用率为 14.56%，同比-0.58pct，环比+1.59pct。  

⚫ 细分子行业中，锂电设备/机床迎来基本面修复，光伏设备仍在筑底，半

导体设备/船舶海工/工程机械/注塑机景气延续。2025 年前三季度机械行

业营业收入增幅前五的行业为半导体设备（+32%）、轨交装备（+15%）、注

塑机（+14%）、激光（+14%）、机床（+11%），归母净利润增幅前五的行

业为船舶海工（+30%）、工业机器人（+24%）、半导体设备（+23%）、轨

交装备（+23%）和工程机械（+21%）。25Q3 营业收入增速前五的细分行业

为半导体设备（+36%）、船舶海工（+26%）、工程机械（+16%）、注塑机

（+16%）和机床（+14%），净利润增速前五的是锂电设备（+111%）、3C

及面板设备（+66%）、半导体设备（+33%）、机床（+32%）和工业机器人

（+32%）。  

⚫ 投资建议：建议 2025 年下半年重点关注（1）新质生产力孕育下的新一轮设

备投资机遇，包括人形机器人、低空经济、可控核聚变等；（ 2）内需复苏叠

加出口稳中向好的工程机械；（3）内需复苏下的顺周期通用设备板块。  

⚫ 风险提示：经济复苏不及预期的风险；政策推进程度不及预期的风险；制造

业投资增速不及预期的风险；行业竞争加剧的风险 。  
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相对沪深 300 表现图 2025 年 11 月 10 日 

 资料来源：中国银河证券研究院 
 

 

相关研究

1.【银河机械】行业深度_机械设备行业 2025 年半

年报总结：业绩持续改善，AI+新技术孕育新机 
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一、机械行业 2025 年三季报总览 

（一）机械设备行业：业绩稳健增长，盈利能力稳定 

前三季度营收利润延续稳健增长 。2025 年前三季度宏观经济运行整体平稳，机械行业上市公司

业绩保持良好增长，合计实现营业收入 18924 亿元，同比+8.43%；合计实现归母净利润 1399 亿元，

同比+12.82%。25Q3 机械行业上市公司实现收入 6739 亿元，同比+ 10.63%；净利润 412 亿元，同

比+12.82%。  

盈利能力保持 平稳，费用端 控制良好 。2025 年前三季度机械行业整体毛利率 22.21%，同比-

0.24pct；净利率 7.39%，同比+0.43pct。25Q3 毛利率 21.93%，同比-0.58pct，环比-0.59pct；净

利率 6.12%，同比+0.12pct，环比-1.18pct。2025 年前三季度期间费用率为 13.90%，同比-0.78pct；

25Q3 期间费用率为 14.56%，同比-0.58pct，环比+1.59pct。  

营运能力改善，合同负债同比增长。2025 年前三季度机械行业平均应收账款周转天数为 162 天，

同比增加 2 天；存货周转天数为 239 天，同比减少 6 天；合同负债 4730.83 亿元，同比+19.96%，

反映在手订单的持续向好。  

经 营 性 现 金 流 净 额 持 续 改 善 。 2025 年 前 三 季 度 机 械 行 业 上 市 公 司 经 营 性 现 金 流 净 额 合 计 为

825.66 亿元，同比增长 35.42%；25Q3 经营性现金流净额为 434.81 亿元，同比下降 8.03%。  

表1：机械设备行业上市公司 2025 前三季度成长能力一览 

收入（亿元） 收入增长率 

2025 前三季度 2025Q3 2025 前三季度同比 2025Q3 同比 2025Q3 环比 

18924 6739 8.43% 10.63% 1.84% 

毛利（亿元） 毛利增长率 

2025 前三季度 2025Q3 2025 前三季度同比 2025Q3 同比 2025Q3 环比 

4204 1478 7.29% 7.77% -0.81% 

净利润（亿元） 净利润增长率 

2025 前三季度 2025Q3 2025 前三季度同比 2025Q3 同比 2025Q3 环比 

1399 412 15.05% 12.82% -14.61% 

资料来源：Wind、中国银河证券研究院 

 

表2：机械设备行业上市公司 2025 前三季度盈利能力一览 

毛利率 毛利率变动 

2025 前三季度 2025Q3 2025 前三季度同比 2025Q3 同比 2025Q3 环比 

22.21% 21.93% -0.24pct -0.58pct -0.59pct 

净利率 净利率变动 

2025 前三季度 2025Q3 2025 前三季度同比 2025Q3 同比 2025Q3 环比 

7.39% 6.12% 0.43pct 0.12pct -1.18pct 

期间费用率 期间费用率变动 

2025 前三季度 2025Q3 2025 前三季度同比 2025Q3 同比 2025Q3 环比 

13.90% 14.56% -0.78pct -0.58pct 1.59pct 

管理费用率 管理费用率变动 
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2025 前三季度 2025Q3 2025 前三季度同比 2025Q3 同比 2025Q3 环比 

4.94% 5.05% -0.06pct 0.07pct 0.44pct 

销售费用率 销售费用率变动 

2025 前三季度 2025Q3 2025 前三季度同比 2025Q3 同比 2025Q3 环比 

-0.31% 3.82% -0.31pct -0.40pct 0.03pct 

研发费用率 研发费用率变动 

2025 前三季度 2025Q3 2025 前三季度同比 2025Q3 同比 2025Q3 环比 

4.85% 5.08% -0.06pct 0.06pct 0.41pct 

财务费用率 财务费用率变动 

2025 前三季度 2025Q3 2025 前三季度同比 2025Q3 同比 2025Q3 环比 

0.21% 0.61% -0.34pct -0.31pct 0.71pct 

资料来源：Wind、中国银河证券研究院 

 

表3：机械设备行业上市公司 2025 前三季度营运能力一览 

应收账款周转天数 应收账款周转天数变动 

2025 前三季度 2025H1 2025 前三季度同比 2025 前三季度环比 2025H1 环比 

162.18 173.75 1.99 -11.56 -30.18 

存货周转天数 存货周转天数变动 

2025 前三季度 2025H1 2025 前三季度同比 2025 前三季度环比 2025H1 环比 

238.89 247.97 -6.42 -9.08 -37.75 

合同负债（亿元） 合同负债变动 

2025 前三季度 2025H1 2025 前三季度同比 2025 前三季度环比 2025H1 环比 

4730.83 3993.91 19.96% 18.45% 3.69% 

资料来源：Wind、中国银河证券研究院 

 

表4：机械设备行业上市公司 2025 前三季度现金流量一览 

经营性现金流净额（亿元） 经营性现金流净额变动 

2025 前三季度 2025Q3 2025 前三季度同比 2025Q3 同比 2025Q3 环比 

825.66 434.81 35.42% -8.03% -11.51% 

资料来源：Wind、中国银河证券研究院 

（二）细分子行业分析：各板块景气向好，光伏设备仍在筑底 

细分子行业中，锂电设备/机床迎来基本面 修复，光伏设备仍在筑底，半导体设备/船舶海工/工

程机械/注塑机景气延续 。2025 年前三季度机械行业营业收入增幅前五的行业为半导体设备（+32%）、

轨交装备（+15%）、注塑机（+14%）、激光（+14%）、机床（+11%），归母净利润增幅前五的

行业为船舶海工（+30%）、工业机器人（+24%）、半导体设备（+23%）、轨交装备（+23%）和

工程机械（+21%）。25Q3 营业收入增速前五的细分行业为半导体设备（+36%）、船舶海工（+26%）、

工程机械（+16%）、注塑机（+16%）和机床（+14%），净利润增速前五的是锂电设备（+111%）、

3C 及面板设备（+66%）、半导体设备（+33%）、机床（+32%）和工业机器人（+32%）。  
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表5：上市重点工程机械企业 2025 前三季度业绩一览 

股票代码 股票简称 

营业收入（亿元） 归母净利润（亿元） 毛利率 净利率 

2025 前三

季度 
YOY 2025Q3 YOY 

2025 前

三季度 
YOY 2025Q3 YOY 

2025 前

三季度 
2025Q3 

2025 前

三季度 
2025Q3 

600031.SH 三一重工 657.4 14% 212.1 11% 71.4 47% 19.2 48% 28% 28% 11% 9% 

000425.SZ 徐工机械 781.6 12% 233.5 21% 59.8 12% 16.2 0% 22% 23% 8% 7% 

000157.SZ 中联重科 371.6 8% 123.0 25% 39.2 25% 11.6 36% 28% 28% 11% 10% 

000528.SZ 柳工 257.6 13% 75.8 12% 14.6 10% 2.3 -32% 22% 22% 5% 2% 

600761.SH 安徽合力 149.3 11% 55.4 20% 11.2 -5% 3.2 -6% 24% 24% 9% 7% 

603298.SH 杭叉集团 139.7 9% 46.7 9% 17.5 11% 6.3 11% 23% 27% 13% 14% 

002097.SZ 山河智能 50.6 -2% 16.5 8% 1.0 178% 0.5 6750% 27% 29% 1% 2% 

601100.SH 恒立液压 77.9 12% 26.2 25% 20.9 16% 6.6 31% 42% 42% 27% 25% 

000680.SZ 山推股份 104.9 2% 34.8 1% 8.4 16% 2.7 33% 21% 21% 8% 8% 

603611.SH 诺力股份 50.3 -2% 18.1 8% 4.0 9% 1.5 23% 22% 22% 8% 8% 

603338.SH 浙江鼎力 66.7 9% 23.4 3% 15.9 9% 5.4 -15% 36% 36% 24% 23% 

600984.SH 建设机械 17.7 -11% 6.5 -2% -9.4 -50% -4.9 -138% -9% -7% -53% -76% 

603638.SH 艾迪精密 23.7 16% 8.1 24% 3.2 13% 1.1 30% 29% 31% 14% 14% 

002523.SZ 天桥起重 12.7 19% 4.8 25% 0.9 384% 0.4 619% 23% 24% 6% 9% 

603966.SH 法兰泰克 18.6 31% 6.8 11% 1.7 39% 0.5 34% 24% 23% 9% 7% 

600815.SH 厦工股份 4.3 -23% 1.2 -26% -0.1 -184% -0.1 -733% 16% 12% 1% -7% 

合计 2,784.7 11% 892.8 16% 260.0 21% 72.4 14% 25% 26% 9% 8% 

资料来源：Wind、中国银河证券研究院 

 

表6：上市重点轨交装备企业 2025 前三季度业绩一览 

股票代码 股票简称 

营业收入（亿元） 归母净利润（亿元） 毛利率 净利率 

2025 前三

季度 
YOY 2025Q3 YOY 

2025 前

三季度 
YOY 2025Q3 YOY 

2025 前

三季度 
2025Q3 

2025 前

三季度 
2025Q3 

601766.SH 中国中车 1,838.7 20% 641.1 2% 99.6 38% 27.2 -11% 21% 20% 7% 6% 

688009.SH 中国通号 217.5 4% 70.8 8% 22.8 -3% 6.6 -13% 28% 28% 12% 11% 

688187.SH 时代电气 188.3 15% 66.2 10% 27.2 11% 10.5 8% 32% 33% 15% 17% 

600528.SH 中铁工业 200.9 -2% 65.0 -1% 9.9 -25% 3.1 -21% 19% 20% 5% 4% 

603680.SH 今创集团 35.2 16% 10.0 -7% 4.9 70% 1.3 -12% 31% 34% 14% 12% 

603111.SH 康尼机电 31.0 15% 10.8 0% 2.6 5% 1.1 -24% 30% 32% 9% 11% 

000925.SZ 众合科技 14.5 31% 7.6 53% -0.5 47% 0.2 1318% 27% 28% -1% 5% 

688015.SH 交控科技 14.9 9% 5.4 10% 0.9 178% 0.3 256% 37% 41% 8% 10% 

000008.SZ 神州高铁 11.4 4% 5.6 0% -0.9 52% 0.1 246% 27% 24% -8% 1% 

300587.SZ 天铁股份 12.3 -31% 5.6 -26% -0.6 -340% 0.1 119% 24% 23% -4% 2% 

300011.SZ 鼎汉技术 11.9 4% 4.7 9% 0.1 -19% 0.0 -11% 27% 24% 1% 1% 

688569.SH 铁科轨道 7.9 -20% 2.9 -3% 0.9 -34% 0.2 13% 42% 41% 18% 15% 

002480.SZ 新筑股份 10.6 -37% 3.5 -36% -0.4 83% 0.3 135% 37% 30% 1% 10% 

600495.SH 晋西车轴 8.7 0% 2.6 -41% 0.2 268% 0.1 -68% 13% 17% 3% 3% 
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300351.SZ 永贵电器 15.9 16% 5.6 8% 0.7 -29% 0.2 -41% 25% 24% 5% 3% 

603508.SH 思维列控 9.5 5% 2.6 -24% 4.0 21% 0.9 -33% 67% 71% 43% 37% 

300594.SZ 朗进科技 5.4 -8% 2.0 -3% -0.1 69% -0.1 30% 25% 23% -2% -8% 

605001.SH 威奥股份 12.5 58% 4.1 102% 0.6 448% 0.2 199% 30% 36% 5% 5% 

301016.SZ 雷尔伟 2.5 6% 0.9 -2% 0.4 -3% 0.2 -13% 38% 36% 18% 18% 

603500.SH 祥和实业 5.9 18% 2.1 49% 1.1 184% 0.5 663% 34% 39% 19% 22% 

300923.SZ 研奥股份 3.4 21% 0.9 16% 0.3 37% 0.1 165% 25% 28% 8% 7% 

002972.SZ 科安达 2.1 4% 0.5 -18% 0.6 -13% 0.1 -34% 61% 58% 29% 18% 

300851.SZ 交大思诺 2.2 3% 0.9 64% 0.2 18% 0.1 302% 71% 73% 10% 12% 

605298.SH 必得科技 3.5 32% 1.3 64% 0.5 305% 0.3 725% 46% 48% 15% 21% 

合计 2,666.4 15% 922.8 3% 175.2 23% 53.3 -4% 23% 23% 7% 6% 

资料来源：Wind、中国银河证券研究院 

 

表7：上市重点油服装备企业 2025 前三季度业绩一览 

股票代码 股票简称 

营业收入（亿元） 归母净利润（亿元） 毛利率 净利率 

2025 前三

季度 
YOY 2025Q3 YOY 

2025 前

三季度 
YOY 2025Q3 YOY 

2025 前

三季度 
2025Q3 

2025 前

三季度 
2025Q3 

600339.SH 中油工程 575.3 12% 212.4 13% 5.2 -17% 0.5 -49% 8% 7% 1% 0% 

600871.SH 石化油服 551.6 1% 181.1 0% 6.7 -1% 1.8 -21% 8% 8% 1% 1% 

600968.SH 海油发展 339.5 1% 113.5 -6% 28.5 6% 10.2 -5% 16% 18% 9% 9% 

601808.SH 中海油服 348.5 4% 115.3 4% 32.1 31% 12.5 46% 18% 20% 10% 11% 

600583.SH 海油工程 176.6 -14% 63.4 -9% 16.0 -8% 5.1 -8% 14% 11% 9% 8% 

002353.SZ 杰瑞股份 104.2 29% 35.2 14% 18.1 13% 5.7 11% 31% 30% 18% 17% 

000852.SZ 石化机械 48.2 -15% 13.4 -24% 0.1 -92% -0.2 -212% 12% 15% 0% -1% 

603727.SH 博迈科 13.2 -25% 2.8 -60% 0.2 -75% 0.1 -65% 15% 20% 2% 4% 

603619.SH 中曼石油 29.8 -2% 10.0 -11% 4.5 -32% 1.5 -36% 45% 46% 16% 15% 

002554.SZ 惠博普 16.1 0% 7.3 115% 0.1 114% -0.3 68% 8% 6% 0% -5% 

603800.SH 洪田股份 8.8 -17% 4.9 31% 0.6 -27% 1.0 290% 25% 33% 9% 24% 

002828.SZ 贝肯能源 7.5 23% 2.8 19% 0.3 19% 0.2 9% 21% 19% 4% 5% 

300164.SZ 通源石油 8.6 -1% 3.1 -2% 0.6 17% 0.2 31% 25% 25% 7% 6% 

300084.SZ 海默科技 3.1 2% 1.1 -21% -0.6 -12% -0.5 -189% 39% 28% -20% -45% 

300157.SZ 新锦动力 4.0 2% 1.9 279% 0.8 172% 0.5 247% 33% 36% 22% 31% 

300179.SZ 四方达 4.1 2% 1.5 8% 0.6 -37% 0.1 -80% 36% 15% 3% -11% 

300191.SZ 潜能恒信 4.3 18% 2.0 64% -0.2 57% 0.1 181% 28% 37% -4% 5% 

002207.SZ 准油股份 2.1 -6% 0.9 -20% -0.3 -111% -0.1 -983% -4% -2% -15% -14% 

002629.SZ 仁智股份 0.7 -48% 0.2 -56% -0.2 -105% -0.1 -228% 4% -5% -30% -53% 

合计 2,246.2 3% 772.9 2% 113.2 7% 38.1 8% 13% 13% 5% 5% 

资料来源：Wind、中国银河证券研究院 

 

表8：上市重点煤机矿机企业 2025 前三季度业绩一览 

股票代码 股票简称 营业收入（亿元） 归母净利润（亿元） 毛利率 净利率 
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2025 前三

季度 
YOY 2025Q3 YOY 

2025 前

三季度 
YOY 2025Q3 YOY 

2025 前

三季度 
2025Q3 

2025 前

三季度 
2025Q3 

601717.SH 中创智领 307.4 10% 107.7 21% 36.4 19% 11.3 26% 23% 22% 12% 11% 

600582.SH 天地科技 204.7 -7% 63.5 -11% 23.4 8% 2.6 -60% 27% 27% 17% 6% 

002526.SZ 山东矿机 15.0 -12% 4.6 -16% 1.1 0% 0.1 -44% 22% 23% 8% 3% 

600262.SH 北方股份 24.5 29% 7.6 41% 1.8 67% 0.8 143% 20% 22% 8% 12% 

300818.SZ 耐普矿机 7.1 -22% 3.0 2% 0.6 -48% 0.5 26% 42% 46% 9% 16% 

300099.SZ 尤洛卡 3.8 -6% 1.4 -8% 0.6 1% 0.2 -15% 44% 40% 14% 13% 

300837.SZ 浙矿股份 4.7 -10% 1.4 34% 0.5 -43% 0.2 93% 33% 39% 12% 14% 

002535.SZ 林州重机 11.7 -12% 2.6 -41% 0.7 -49% 0.2 -53% 21% 33% 6% 8% 

002691.SZ 冀凯股份 1.8 -5% 0.7 17% -0.5 -238% -0.2 16% 20% 18% -25% -25% 

合计 580.8 2% 192.5 6% 64.7 11% 15.7 -7% 25% 25% 11% 8% 

资料来源：Wind、中国银河证券研究院 

 

表9：上市重点船舶海工企业 2025 前三季度业绩一览 

股票代码 股票简称 

营业收入（亿元） 归母净利润（亿元） 毛利率 净利率 

2025 前三

季度 
YOY 2025Q3 YOY 

2025 前

三季度 
YOY 2025Q3 YOY 

2025 前

三季度 
2025Q3 

2025 前

三季度 
2025Q3 

000039.SZ 中集集团 1,170.6 -9% 409.7 -18% 15.7 -14% 2.9 -70% 12% 11% 2% 2% 

600150.SH 中国船舶 1,074.0 18% 670.8 22% 58.5 115% 29.1 123% 13% 13% 7% 7% 

601989.SH 中国重工 0.0 0% 0.0 0% 0.0 0% 0.0 0% 0% 0% 0% 0% 

600482.SH 中国动力 409.7 12% 133.2 13% 12.1 62% 2.9 8% 16% 15% 6% 6% 

600685.SH 中船防务 143.2 13% 41.4 5% 6.6 250% 1.3 219% 11% 16% 5% 3% 

600072.SH 中船科技 64.0 26% 26.3 20% -14.3 
-

1931% 
-8.6 -7824% -8% -18% -22% -32% 

603339.SH 四方科技 12.4 -14% 3.8 -13% 1.0 -44% 0.3 -34% 21% 23% 8% 9% 

300008.SZ 天海防务 31.5 35% 13.0 57% 2.3 202% 1.1 566% 21% 22% 7% 8% 

601890.SH 亚星锚链 15.4 5% 5.5 4% 2.1 9% 1.0 78% 29% 32% 14% 18% 

300065.SZ 海兰信 5.8 129% 0.9 -4% 0.4 291% 0.1 342% 28% 45% 7% 6% 

300589.SZ 江龙船艇 5.1 -59% 1.6 -66% -0.4 -252% -0.2 -751% 9% 5% -7% -14% 

002552.SZ 宝鼎科技 21.7 3% 7.8 24% 0.5 -54% 0.3 164% 15% 16% 1% 3% 

300600.SZ ST 瑞科 1.5 -19% 0.4 -27% -0.4 -60% -0.1 -11% 16% 22% -26% -32% 

合计 2,954.9 4% 1,314.4 26% 84.1 30% 29.9 12% 13% 12% 3% 2% 

资料来源：Wind、中国银河证券研究院 

 

表10：上市重点锂电设备企业 2025 前三季度业绩一览 

股票代码 股票简称 

营业收入（亿元） 归母净利润（亿元） 毛利率 净利率 

2025 前三

季度 
YOY 2025Q3 YOY 

2025 前

三季度 
YOY 2025Q3 YOY 

2025 前

三季度 
2025Q3 

2025 前

三季度 
2025Q3 

300450.SZ 先导智能 104.4 15% 38.3 14% 11.9 95% 4.5 199% 33% 31% 11% 12% 

603659.SH 璞泰来 108.3 10% 37.4 7% 17.0 37% 6.4 69% 32% 33% 17% 19% 

300457.SZ 赢合科技 67.8 5% 25.2 23% 3.0 -39% 0.3 -80% 23% 17% 8% 4% 
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300340.SZ 科恒股份 13.9 -12% 5.9 29% -1.4 -22% -0.4 22% 7% 7% -10% -7% 

688006.SH 杭可科技 27.2 2% 7.5 -4% 3.9 3% 1.0 -8% 29% 40% 14% 13% 

688499.SH 利元亨 24.2 4% 9.0 91% 0.5 109% 0.1 104% 25% 18% 2% 2% 

688559.SH 海目星 27.0 -25% 10.4 -16% -9.1 -645% -2.0 -1435% 18% 22% -34% -20% 

688518.SH 联赢激光 22.5 2% 7.1 -4% 1.1 14% 0.5 15% 29% 34% 5% 7% 

688155.SH 先惠技术 19.4 5% 6.6 -1% 2.1 9% 0.5 -9% 28% 26% 16% 13% 

300648.SZ 星云股份 8.5 6% 2.9 23% -0.3 26% -0.3 -285% 33% 31% -4% -9% 

合计 423.3 5% 150.4 11% 28.5 14% 10.7 111% 28% 27% 7% 7% 

资料来源：Wind、中国银河证券研究院 

 

表11：上市重点光伏设备企业 2025 前三季度业绩一览 

股票代码 股票简称 

营业收入（亿元） 归母净利润（亿元） 毛利率 净利率 

2025 前三

季度 
YOY 2025Q3 YOY 

2025 前

三季度 
YOY 2025Q3 YOY 

2025 前

三季度 
2025Q3 

2025 前

三季度 
2025Q3 

688726.SH 拉普拉斯 43.2 0% 12.6 -29% 5.9 2% 1.9 -15% 31% 35% 14% 15% 

300316.SZ 晶盛机电 82.7 -43% 24.7 -43% 9.0 -70% 2.6 -70% 26% 29% 10% 10% 

300724.SZ 捷佳伟创 131.1 6% 47.3 -17% 26.9 33% 8.6 8% 29% 28% 21% 18% 

000821.SZ 京山轻机 54.4 -18% 17.9 -33% 2.8 -34% 0.8 -52% 20% 19% 6% 4% 

300751.SZ 迈为股份 62.0 -20% 19.9 -31% 6.6 -13% 2.7 -9% 36% 40% 11% 13% 

001269.SZ 欧晶科技 3.5 -56% 1.1 -49% -0.9 61% -0.1 87% 0% 5% -25% -11% 

688516.SH 奥特维 46.7 -33% 12.9 -49% 3.9 -66% 0.8 -79% 30% 37% 7% 4% 

688033.SH 天宜上佳 5.6 -12% 1.4 11% -3.7 37% -1.6 -71% -16% -50% -66% -117% 

835368.BJ 连城数控 15.7 -60% 4.7 -67% 1.0 -75% -0.1 -118% 30% 28% 5% -2% 

300861.SZ 美畅股份 15.2 -20% 5.1 25% 1.6 -44% 0.7 1115% 23% 24% 10% 14% 

603396.SH 金辰股份 19.6 3% 6.4 -4% 0.5 -26% 0.1 -26% 20% 19% 3% 2% 

688556.SH 高测股份 24.3 -29% 9.8 25% -0.8 -140% 0.1 110% 12% 14% -3% 1% 

688598.SH 金博股份 6.2 40% 2.1 113% -2.8 -89% -1.1 -152% -12% -7% -44% -52% 

300776.SZ 帝尔激光 17.8 24% 6.1 14% 5.0 29% 1.7 15% 46% 43% 28% 28% 

300757.SZ 罗博特科 4.2 -59% 1.7 -43% -0.7 -205% -0.4 -344% 30% 34% -18% -25% 

合计 532.3 -22% 173.9 -29% 54.2 -35% 16.7 -38% 27% 28% 10% 10% 

资料来源：Wind、中国银河证券研究院 

 

表12：上市重点 3C 设备企业 2025 前三季度业绩一览 

股票代码 股票简称 

营业收入（亿元） 归母净利润（亿元） 毛利率 净利率 

2025 前三

季度 
YOY 2025Q3 YOY 

2025 前

三季度 
YOY 2025Q3 YOY 

2025 前

三季度 
2025Q3 

2025 前

三季度 
2025Q3 

002008.SZ 大族激光 127.1 26% 51.0 35% 8.6 -39% 3.8 87% 33% 35% 7% 8% 

600525.SH 长园集团 54.4 -1% 19.7 -2% -3.3 -567% 0.2 263% 32% 32% -6% 1% 

002426.SZ 胜利精密 26.3 1% 9.3 4% -0.7 -155% -0.3 32% 15% 14% -3% -3% 

688097.SH 博众精工 36.5 12% 17.8 23% 3.3 31% 1.7 7% 30% 26% 9% 9% 

300567.SZ 精测电子 22.7 24% 8.9 25% 1.0 22% 0.7 123% 46% 49% 7% 6% 
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603283.SH 赛腾股份 25.4 -21% 11.6 -26% 4.0 -16% 2.8 -13% 46% 48% 17% 24% 

002957.SZ 科瑞技术 17.6 0% 6.5 -9% 2.5 50% 1.2 65% 35% 34% 16% 20% 

688001.SH 华兴源创 15.8 24% 6.6 51% 1.5 396% 0.7 189% 50% 51% 10% 11% 

300410.SZ 正业科技 5.8 14% 2.0 27% 0.2 120% 0.1 117% 32% 30% 4% 3% 

688003.SH 天准科技 9.8 15% 3.8 23% -0.2 -11% 0.0 -108% 36% 37% -2% 0% 

002975.SZ 博杰股份 11.2 36% 4.4 77% 1.1 6761% 0.9 617% 44% 45% 10% 20% 

300400.SZ 劲拓股份 6.0 7% 2.3 -1% 0.9 43% 0.3 34% 35% 36% 14% 14% 

300545.SZ 联得装备 9.3 -7% 3.0 -10% 1.0 -50% 0.2 -72% 31% 31% 10% 8% 

603203.SH 快克智能 8.1 18% 3.0 31% 2.0 22% 0.7 49% 49% 47% 24% 22% 

300097.SZ 智云股份 1.3 -63% 0.4 -62% -1.1 -975% -0.1 -338% 13% 6% -85% -14% 

688125.SH 安达智能 5.0 -8% 1.6 -32% -1.0 -934% -0.4 -1248% 43% 49% -19% -24% 

300802.SZ 矩子科技 6.2 21% 2.3 19% 0.8 34% 0.3 100% 31% 33% 13% 14% 

300812.SZ 易天股份 3.8 13% 0.8 -56% 0.3 349% 0.0 -76% 35% 49% 9% 7% 

300461.SZ 田中精机 1.5 -24% 0.5 -37% 0.0 114% 0.2 265% 30% 27% 1% 43% 

合计 393.7 10% 155.6 12% 21.0 -19% 13.1 66% 34% 35% 5% 8% 

资料来源：Wind、中国银河证券研究院 

 

表13：上市重点半导体设备企业 2025 前三季度业绩一览 

股票代码 股票简称 

营业收入（亿元） 归母净利润（亿元） 毛利率 净利率 

2025 前三

季度 
YOY 2025Q3 YOY 

2025 前

三季度 
YOY 2025Q3 YOY 

2025 前

三季度 
2025Q3 

2025 前

三季度 
2025Q3 

002371.SZ 北方华创 273.0 33% 111.6 38% 51.3 15% 19.2 15% 41% 40% 18% 16% 

688012.SH 中微公司 80.6 46% 31.0 51% 12.1 33% 5.1 28% 39% 38% 15% 16% 

002158.SZ 汉钟精机 22.7 -21% 7.8 -24% 3.9 -46% 1.3 -50% 35% 35% 17% 17% 

603690.SH 至纯科技 23.7 -10% 7.6 -32% 0.8 -56% 0.5 -62% 32% 35% 1% 3% 

688082.SH 盛美上海 51.5 29% 18.8 20% 12.7 67% 5.7 81% 50% 47% 25% 30% 

300604.SZ 长川科技 37.8 49% 16.1 60% 8.7 142% 4.4 208% 54% 54% 23% 27% 

688200.SH 华峰测控 9.4 51% 4.0 67% 3.9 82% 1.9 90% 74% 74% 41% 47% 

688037.SH 芯源微 9.9 -10% 2.8 -32% -0.1 -109% -0.3 -182% 35% 30% -3% -13% 

688072.SH 拓荆科技-U 42.2 85% 22.7 124% 5.6 105% 4.6 225% 33% 34% 13% 20% 

003043.SZ 华亚智能 7.7 80% 3.4 82% 0.5 -26% 0.2 48% 28% 29% 9% 11% 

合计 558.4 32% 225.8 36% 99.3 23% 42.7 33% 42% 41% 18% 19% 

资料来源：Wind、中国银河证券研究院 

 

表14：上市重点通用设备企业 2025 前三季度业绩一览 

行

业 
股票代码 股票简称 

营业收入（亿元） 归母净利润（亿元） 毛利率 净利率 

2025 前

三季度 
YOY 2025Q3 YOY 

2025 前

三季度 
YOY 2025Q3 YOY 

2025 前

三季度 
2025Q3 

2025 前

三季度 
2025Q3 

机

床

300083.SZ 创世纪 38.3 17% 13.8 14% 3.5 73% 1.1 164% 25% 26% 9% 9% 

000837.SZ 秦川机床 31.2 8% 10.1 17% 0.5 -15% 0.0 -75% 17% 16% 2% 1% 

601882.SH 海天精工 25.2 1% 8.6 5% 3.4 -16% 1.0 -9% 26% 26% 13% 12% 
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工

具 

002520.SZ 日发精机 8.7 -40% 1.6 -62% -2.7 -303% -0.5 -6% 8% -1% -31% -29% 

002559.SZ 亚威股份 15.9 6% 5.6 21% 1.0 0% 0.3 -12% 22% 22% 5% 5% 

688697.SH 纽威数控 20.7 13% 7.9 18% 2.1 -9% 0.8 -8% 21% 21% 10% 10% 

000410.SZ 沈阳机床 25.4 0% 6.6 -30% 0.0 102% -0.4 -102% 14% 12% 1% -6% 

300161.SZ 华中数控 8.8 -20% 3.3 -31% -0.6 11% 0.2 -44% 37% 39% -8% 5% 

002270.SZ 华明装备 18.2 7% 6.9 20% 5.8 18% 2.1 19% 55% 55% 33% 31% 

300503.SZ 昊志机电 11.4 18% 4.4 25% 1.2 50% 0.6 125% 37% 40% 11% 13% 

688558.SH 国盛智科 9.7 22% 3.3 17% 1.2 21% 0.4 2% 25% 25% 13% 12% 

688308.SH 欧科亿 10.2 14% 4.2 33% 0.5 -43% 0.5 69% 20% 26% 5% 12% 

688577.SH 浙海德曼 6.1 12% 2.5 44% 0.3 78% 0.2 258% 25% 28% 5% 9% 

300488.SZ 恒锋工具 5.1 17% 1.8 17% 1.1 18% 0.4 18% 44% 43% 22% 22% 

688059.SH 华锐精密 7.7 32% 2.5 44% 1.4 78% 0.5 916% 40% 44% 18% 21% 

002943.SZ 宇晶股份 7.2 -24% 2.3 10% 0.2 -29% 0.1 173% 24% 18% 2% 4% 

002903.SZ 宇环数控 3.4 5% 1.1 -6% 0.0 -77% 0.0 -95% 34% 33% 4% 3% 

300809.SZ 华辰装备 3.5 21% 0.9 27% 0.4 -25% 0.1 -12% 31% 29% 12% 11% 

688028.SH 沃尔德 5.4 9% 2.0 14% 0.7 -7% 0.3 25% 43% 42% 13% 14% 

688305.SH 科德数控 4.0 5% 1.1 -16% 0.6 -12% 0.1 -38% 39% 39% 16% 14% 

合计 266.2 11% 90.4 14% 20.8 7% 8.0 32% 26% 27% 8% 9% 

注

塑

机 

300415.SZ 伊之密 43.1 17% 15.6 20% 5.6 17% 2.2 21% 32% 33% 13% 14% 

603289.SH 泰瑞机器 8.7 1% 2.8 0% 0.7 51% 0.1 2121% 32% 31% 8% 3% 

合计 51.7 14% 18.4 16% 6.3 20% 2.3 27% 32% 33% 12% 12% 

激

光 

002008.SZ 大族激光 127.1 26% 51.0 35% 8.6 -39% 3.8 87% 33% 35% 7% 8% 

000988.SZ 华工科技 110.4 23% 34.1 -9% 13.2 41% 4.1 33% 22% 25% 12% 12% 

300747.SZ 锐科激光 25.1 7% 8.4 10% 1.2 2% 0.5 107% 20% 21% 5% 6% 

688007.SH 光峰科技 13.5 -21% 3.9 -39% -1.4 -416% 0.0 -114% 28% 32% -11% -2% 

688559.SH 海目星 27.0 -25% 10.4 -16% -9.1 -645% -2.0 -1435% 18% 22% -34% -20% 

688518.SH 联赢激光 22.5 2% 7.1 -4% 1.1 14% 0.5 15% 29% 34% 5% 7% 

688025.SH 杰普特 15.1 41% 6.3 32% 2.0 97% 1.1 124% 41% 42% 13% 17% 

688188.SH 柏楚电子 16.2 25% 5.2 24% 9.0 25% 2.6 13% 78% 77% 57% 52% 

002222.SZ 福晶科技 8.4 27% 3.2 43% 2.2 30% 0.9 54% 53% 56% 29% 33% 

688170.SH 德龙激光 4.5 8% 1.7 20% -0.2 21% 0.0 88% 43% 41% -4% -1% 

301021.SZ 英诺激光 3.4 18% 1.2 27% 0.2 2465% 0.1 84% 45% 48% 6% 11% 

合计 373.2 14% 132.5 8% 27.0 -28% 11.5 19% 30% 33% 7% 9% 

工

业

机

器

人 

002527.SZ 新时达 26.5 17% 10.1 35% 0.0 110% 0.0 111% 17% 16% 0% 0% 

300024.SZ 机器人 22.2 -9% 5.6 -27% -1.6 -60% -0.6 -69% 14% 11% -7% -12% 

300607.SZ 拓斯达 16.9 -24% 6.0 18% 0.5 447% 0.2 177% 28% 26% 3% 3% 

002747.SZ 埃斯顿 38.0 13% 12.5 5% 0.3 143% 0.2 232% 28% 30% 1% 2% 

000584.SZ ST 工智 0.0 0% 0.0 0% 0.0 0% 0.0 0% 0% 0% 0% 0% 

603666.SH 亿嘉和 3.6 -11% 0.9 -66% -0.4 47% -0.2 -569% 38% 29% -13% -30% 

688165.SH 埃夫特-U 7.0 -31% 1.9 -43% -2.0 -90% -0.5 -115% 8% 9% -33% -21% 

688255.SH 凯尔达 5.0 12% 1.9 45% 0.1 -56% 0.1 80% 18% 19% 2% 5% 
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688017.SH 绿的谐波 4.1 47% 1.6 50% 0.9 59% 0.4 81% 37% 40% 23% 26% 

合计 123.3 -11% 40.5 -10% -2.1 24% -0.4 32% 22% 22% -2% -1% 

其

他 

603915.SH 国茂股份 19.9 3% 7.0 6% 1.9 -11% 0.8 26% 21% 21% 10% 12% 

301029.SZ 怡合达 22.0 18% 7.4 18% 4.2 27% 1.4 29% 39% 40% 19% 18% 

合计 856.4 9% 296.2 7% 58.0 -11% 23.6 26% 28% 30% 7% 8% 

资料来源：Wind、中国银河证券研究院 
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二、风险提示 

经济复苏不及预期的风险；政策推进程度不及预期的风险；制造业投资增速不及预期的风险；

行业竞争加剧的风险。  
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